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AKTUALNE TEMATY

Konsultacje projektu
Stanowiska Urzedu
Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie
swiadczenia ustugi robo-
doradztwa

Walne Zgromadzenie
Cztonkéw IDM

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

CZERWIEC 2020

22 czerwca odbyta sie telekonferencja UKNF i IDM poswiecona omdwieniu uwag zgtoszonych do Stanowiska Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie swiadczenia ustugi robo-doradztwa. W telekonferencji uczestniczyli réwniez
przedstawiciele tych doméw maklerskich, ktére zgtosity uwagi do Stanowiska. Oméwiono wszystkie zgtoszone przez
domy maklerskie uwagi.

Przedstawiciele Urzedu wyjasnili, ze zgodnie z przypisem Stanowisko dotyczy réwniez biur maklerskich dziatajgcych w
strukturach bankéw, do ktérych zapisy Stanowiska stosuje sie odpowiednio.

Zostaty wyjasnione watpliwosci interpretacyjne i uzgodniono, ze UKNF dokona takich zmian zapisow aby byty one
jednoznaczne. Dotyczyto to m.in. roli komaérki ompliance w procesie przygotowania i Swiadczenia ustugi robo-doradztwa,
przeprowadzenia analizy SWOT — tj. ustalenia korzysci i ryzyka zwigzanych z uruchomieniem tej ustugi przed podjeciem
decyzji. Dyskutowano réwniez kwestie zwigzane z ptynnoscia pw, ktérych dotyczy ustuga robo-doradztwa. W opinii UKNF
warunkiem uwzglednienia pw jest takie ustawienie parametrow ustugi aby klient miat mozliwos¢ dostosowania sie do
rekomendacji. Waznym elementem jest rowniez precyzyjne okreslenie czasu obowigzywania rekomendac;ji.

Ostatecznie ustalono, ze UKNF przedstawi zmodyfikowane zapisy Stanowiska w tym w szczegdlnosci te dotyczace
obowigzkéw dm w kontakcie/ korespondencji z klientem do ponownych konsultacji.

18 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Doméw Maklerskich. Podsumowano dziatalnosé
Izby w 2019 roku oraz zdefiniowano wyzwania, ktdre stojg przed branzg. W br. Izba planuje aktywne uczestnictwo w
pracach nad wdrozeniem rzgdowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK). Walne Zgromadzenie IDM
jednogtosnie wybrato, po raz czwarty z rzedu, Pana Waldemara Markiewicza na stanowisko Prezesa lzby, na kolejng
trzyletnig kadencje Decyzja Rady Domoéw Maklerskich kolejng kadencje na stanowisku Cztonka Zarzadu IDM rozpocznie
takze Pan Piotr Sobkéw. Cztonkowie Izby nie dokonali uzupetnienia sktadu Rady IDM (Piotr Tomaszewski zrezygnowat z
cztonkostwa w Radzie w zwigzku z powotaniem na Prezesa Bankowego Funduszu Gwarancyjnego).
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Spotkanie grupy roboczej
Rady Rozwoju Rynku
Finansowego dot. SRRK

Tokenizacja papierow

W dniu 2 czerwca odbyto sie zdalne spotkanie grupy roboczej Rady Rozwoju Rynku Finansowego. Spotkanie poprowadzit
petnomocnik Ministra Finansow do spraw realizacji SRRK Antony Repa. W trakcie dyskusji przedstawione zostaty
nastepujgce obszary tematyczne przewidziane w Strategii:

1.Rynek zorganizowany

2. MSP i rynek niepubliczny

3. Innowacje i Fintech

4. Instrumenty Pochodne

5. Infrastruktura post-transakcyjna i relacje inwestorskie

6. tad Korporacyjny

7. Ekspansja i konkurencyjnos¢ miedzynarodowa

8. Ochrona inwestoréw indywidulanych

9. Wysokos¢ kosztow transakcyjnych i innych optat rynkowych
10. Fundusze inwestycyjne i inwestorzy instytucjonalni

Przedstawiony zostat wstepny harmonogram prac grupy roboczej. Nastepnie zainteresowane udziatem w pracach grupy
instytucje w tym m.in. IDM przekazaty do MF informacje, w prace nad jakim tematem chcg sie zaangazowac.

Podczas spotkania wstepnie omowiony zostat temat jednolitej licencji bankowej (IDM przekazat MF swoje negatywne
Stanowisko) oraz zwolnienia transakcji repo z podatku od innych instytucji finansowych.

Kolejne zdalne spotkanie odbyto sie w dniu 1 lipca i byto poswiecone kontynuacji dyskusji nt. jednolitej licencji bankowe;.
Podczas spotkania ustalono, ze ZBP przygotuje propozycje wprowadzenia jednolitej licencji bankowej, ktéra nastepnie po
zaopiniowaniu przez IDM zostanie poddana dalszej dyskus;ji.

W Ministerstwie Cyfryzacji pracuje z udziatem przedstawicieli IDM grupa robocza ds. fintech, w ramach ktdrej zostat
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wartosciowych

Telekonferencja
Departamentu Firm
Inwestycyjnych UKNF,
ZBP i IDM dotyczaca
biezacych problemdéw
prawnych firm
inwestycyjnych

Stosowanie art. 31 Tarczy
antykryzysowej

wyodrebniony zespoét ds. instrumentdéw finansowych.

Zespot przygotowat i przekazat do KNF opracowanie stanowigce wyjasnienie bariery dotyczacej tokenizacji papierow
wartosciowych, o co Nadzorca zwrécit sie podczas konsultacji w trakcie spotkan podgrupy kapitatowej grupy fintech w
KNF.

Bariera dotyczy postulatu harmonizacji przepisow pod katem mozliwosci tokenizacji papierow wartosciowych i co do
zasady do tego sie ograniczata. Innego rodzaju bariery sg nadal przedmiotem dyskusji w KNF na spotkaniach podgrupy
kapitatowej oraz innych podgrup grupy fimtechowej.

W dniu 9 czerwca odbyta sie kolejna telekonferencja Departamentu Firm Inwestycyjnych UKNF, ZBP i IDM dotyczaca
biezacych probleméw prawnych firm inwestycyjnych. Szczegétowa notatka ze spotkania zostata przekazana Cztonkom
Izby.

Dodatkowo Urzad ponowit prosbe o przekazanie za posrednictwem IDM wzordéw sprawozdan o ktérych mowa w par 138
Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych. Urzad przygotuje
stanowisko w sprawie zakresu ww. sprawozdan i potrzebuje informacji jak to w praktyce wyglada.

Departament Firm Inwestycyjnych przygotowat odpowiedzi na przekazane dodatkowe pytania firm inwestycyjnych dot.
prowadzenia rejestru akcjonariuszy. Obecnie projekt pisma jest opiniowany przez Departament Prawny UKNF. Wg.
informacji przekazanych przez UKNF w projekcie jest wyraznie wskazane, ze rejestr akcjonariuszy nie jest rachunkiem
papieréw wartoSciowych.

UKNF przekazat do Ministerstwa Finanséw uzgodnione z IDM propozycje zmiany przepisow dot. wezwan oraz jezyka KID-
6w. Komisja ponagla Ministerstwo aby ww. zmiany zostaty wprowadzone jak najszybciej.

Komisja zwrdcita sie z prosbg o przekazywanie przez firmy inwestycyjne za posrednictwem IDM kolejnych pytan, ktére
beda omawiane podczas kolejnych telekonferencji.

W celu wyjasnienia powstatych po otrzymaniu odpowiedzi UKNF, watpliwosci dotyczgcych stosowania art. 31zb Tarczy
antykryzysowej, Izba zwrdcita sie w kolejnym pismie z prosba o przekazanie stanowiska Komisji, czy emitent planujgcy
przeprowadzi¢ oferte publiczng obligacji, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publicznej jest zobowigzany
sporzadzi¢ memorandum informacyjne zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w
sprawie szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z
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7.

Wideokonferencja IDM i
KDPW

ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym.

Dyr. Departamentu Spotek Publicznych UKNF Agnieszka Bogaj-Gryglicka w pismie stanowigcym odpowiedz na zapytanie
Izby wskazata, ze w dniu 17 czerwca 2020 r. zostato ogtoszone Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r.
w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne, zgodnie z ktérym emitent
bedzie zobowigzany sporzadzi¢ memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 w zwigzku z art. 3 ust. 1a
ustawy o ofercie, zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Z art. 38b ustawy o ofercie wprost wynika koniecznos¢ ztozenia wniosku o zatwierdzenie przedmiotowego memorandum
informacyjnego. Biorgc pod uwage art. 31 zb ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o COVID-19, uznac nalezy, iz w przypadku
ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii (tak jak to ma miejsce obecnie), w okresie
obowigzywania tych standw oraz w okresie miesigca po ich odwotaniu, nie stosuje sie wymogu zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego. Wobec tego wystarczajgce bedzie przedtozenie
memorandum informacyjnego wraz z pismem przewodnim a obowigzkiem emitenta nie jest ubieganie sie o
zatwierdzenie takiego memorandum przez Komisje, lecz jedynie sporzadzenie i ztozenie do Komisji oraz opublikowanie.?

W dniu 22 czerwca odbyta sie wideokonferencja przedstawicieli Cztonkdw lzby z Zarzgdem KDPW. Podczas konferencji
omoéwiono nastepujace tematy zgtoszone przez firmy inwestycyjne:

1) Optaty KDPW i KDPW CCP (przeglad pozycji w tabeli optat i prowizji, analiza wzrostu kosztow).

Ustalono, ze wyznaczeni przedstawiciele Depozytu i IDM zajma sie uzgodnieniem danych otrzymanych przez Izbe od
Cztonkéw z danymi Depozytu.

2) Rejestr akcjonariuszy (system IT, czy KDPW planuje prowadzi¢ rejestr akcjonariuszy, pytania przekazane przez IDM
do UKNF na ktore wg. Komisji jest kompetentny odpowiedzie¢ Depozyt):

KDPW nie ma w planach prowadzenia rejestru akcjonariuszy.

a) Czy KDPW moze nadawac , odrebne oznaczenia”, o ktérych mowa w art. 328 ze znaczkiem 3 ksh par. 3 — akcjom
spotek niepublicznych, ktére zdecyduja sie zarejestrowaé swoje akcje w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym
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3)

przez firme inwestycyjng (a nie w KDPW)?
TAK

Czy dla spotki ktorej akcjom nie zostat nadany przez KDPW numer ISIN prowadzony przez firme inwestycyjng
rejestr akcjonariuszy musi obejmowac¢ ewidencjonowanie numerdéw akcji przystugujacych poszczegdlnym
akcjonariuszom?

Depozyt nad tym pracuje, bedzie wprowadzona automatyzacja rejestrowania. Indywidualne rejestrowanie.

W jaki sposdb rejestrowany bedzie stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akgji
spotki publicznej, ktorej akcje s zarejestrowane w KDPW? (Model stosowany przy realizacji programéw
motywacyjnych). Czy w tym przypadku rejestr posiadaczy warrantéw bedzie prowadzony przez KDPW?

Rejestr warrantow nie bedzie prowadzony przez Depozyt chyba, ze KDPW bedzie prowadzit rejestr
akcjonariuszy to rejestr warrantow takze.

W przypadku jednoosobowej niepublicznej spotki akcyjnej, ktéra zdematerializuje akcje w KDPW, w jaki sposdb
stosowac przepisy o WZ spotki publicznej? Czy to wytacza odbycie WZ bez zwotania w trybie art. 405 ksh?

Konieczna jest opinia prawna. Od 1/03/2021 beda stosowane przepisy o dniu rejestracji. Procedura WZ
bedzie jak dla spotki publicznej. Ministerstwo Aktywéw Panstwowych przygotowato w ramach kolejnej tarczy
antykryzysowej propozycje ztagodzenia przepiséw dla spotek.

Czy konieczne bedzie uwzglednianie aktywow z rejestru akcjonariuszy przy obliczaniu wptat do systemu
rekompensat w przypadku akcji zdematerializowanych w KDPW?

Wg. KDPW tak. To zalezy od jednak interpretacji UKNF. Izba bedzie uzgadniata temat z Nadzorca.

Agent emisji

a)

problem z wprowadzaniem danych przy rejestracji — obecnie wartos¢ obligacji nie moze mie¢ wiecej niz 2 miejsca
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4)

po przecinku — czasem potrzeba 4 miejsc;

KDPW nie planuje wprowadzenia zmian. Maksymalna mozliwa precyzja przy wyptacie to 1 gr. Jesli wartos¢
obligacji jest podana z wiekszg doktadnoscig musi dojs¢ do zaokraglenia, inaczej niz przy ustalaniu kursu.
Stosowanie wiekszej doktadnosci wymaga zastosowania algorytmoéw do zaokraglania i w konsekwencji do
koniecznosci zmiany systemow.

b) problemy z zawieszaniem sie systemu w trakcie rejestracji;

KDPW przeprowadza biezgce analizy systemu rejestracji z ktérych wynika, ze zawieszanie sie systemu zalezy
od uzywanej przegladarki. Do tej pory zarejestrowano ponad 1500 emisji wiec system sie sprawdza.

¢) Cztonkowie IDM proponujg wprowadzenie mozliwosci rejestracji online, skoro w praktyce KDPW nie odpowiada
merytorycznie, a jedynie technicznie wczytuje plik.

Takie rozwigzanie wymaga zmiany regulaminu Depozytu, co moze nastgpi¢ najwczesniej od poczatku 2021.
Rejestracja bedzie mozliwa w D.

Sponsor emisji. Likwidacja rejestrow dla emitentéw, ktdrzy nie regulujg zobowigzan wobec firm inwestycyjnych.
Likwidacja optat dla firm inwestycyjnych, ktére przejety aktywa od firm inwestycyjnych, ktéorym zostata odebrana
licencja i aktywa zostaty przejete na mocy decyzji administracyjnej KNF.

Ustalono, ze IDM i KDPW stworzg wspdlng grupe roboczg, ktora zajmie sie tematem sponsora emisji. Odbyta sie
pierwsza telekonferencja grupy podczas ktérej zidentyfikowano kilka rozwigzan systemowych problemu poprzez
zmiany ustawowe wprowadzajgce:

1) Likwidacje mozliwosci istnienia kont sponsora emisji,

2)  Czasowy charakter kont sponsora emisji np.2 lata, po uptywie, ktérych z mocy ustawy akcjonariusz stawatby sie
strong umowy o prowadzenie rachunku pw z podmiotem prowadzgcym rejestr.

lub/i innych propozycji rozwigzania problemu z uwzglednieniem kwestii:
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5)

6)

7)

o nowych emisji,
o istniejgcych rejestrow,
o rejestrow, ktdrych umowy zostaty wypowiedziane.

Zgodnie z uzgodnieniami, Cztonkowie IDM po ich analizie majg przesta¢ swoje komentarze oraz propozycje
modyfikacji. Nastepnie wspdlna propozycja zostanie przedstawiona UKNF.

RwC obligatoryjne dla rynku regulowanego (wymaga to zmian w regulaminach Fl, systemach IT i testow. Koniecznos¢
przeprowadzenia przez Depozyt symulacji na ilu sesjach dziennie (1-3) powinien by¢ RwC.

RwC obligatoryjny powinien pomdc w sesjach rozrachunkowych, ma by¢ na kazdej sesji. Wdrozenie odbedzie sie we
wrzesniu br. Bedzie takze wprowadzenie stosowania FIFO. Powinno sie to pozytywnie przetozy¢ na dziatalnosc
operacyjng firm inwestycyjnych ale trzeba to doktadnie przetestowac. Depozyt umozliwi testy na bazie produkcyjnej i
danych historycznych.

Nie branzy maklerskiej dla przelewéw posttransakcyjnych — to sg transakcje na rynku regulowanym. W innym
przypadku jest obowigzek raportowania do APA (koszt, czas). Wymaga to likwidacji konta transakcyjnego i wszystkie
transakcje bedga przechodzity przez , ksigzke” co ma wptyw na ryzyko firm inwestycyjnych.

KDPW nie jest w stanie zapobiec sytuacji oznaczania przez uczestnika transakcji jako przelewu posttransakcyjnego.
Wdrozenie bedzie wraz z wprowadzeniem dyscypliny rozrachunku. Nalezy dokonaé¢ zmian w regulacjach, zeby nie
byto obowigzku raportowania do APA.

Wprowadzenie bez uzgodnien z rynkiem obstugi WZA dla spdtek, ktérych akcje sa obecnie zdematerializowane, ale
spotka nie jest notowana? Modyfikacja stanowiska KDPW dotyczacego sposobu przekazywania do KDPW danych
akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili zamiar uczestniczenia w WZA spotek, ktére majg akcje zdematerializowane,
zarejestrowane w KDPW a ktére nie sg w obrocie zorganizowanym (spétki niepubliczne).

Depozyt informuje, ze to zrobit w poczuciu odpowiedzialnosci i checi pomocy tym spétkom. Duzym problemem dla
firmy inwestycyjnej jest konieczno$¢ dostarczania do Depozytu oryginatéw zgdd akcjonariuszy. W opinii IDM
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wystarczajgce jest oswiadczenie firmy inwestycyjnej, ze taka zgode posiada. Obecna sytuacja bedzie miata miejsce do
1.03.2021r. (zmiany KSH) potem problem sie rozwigze. KDPW zastanowi sie nad rozwigzaniem w ktérym klient da
zgode na przekazanie informacji na walne zgromadzenie ktéra bedzie obowigzywac¢ nawet w przypadku zmiany
terminu WZA.

Metoda elektroniczna w WZA

a) Czy spotki beda stosowaé mozliwos¢ gtosowania elektronicznego jednoczesnie komunikatami ISO i za
pomocg aplikacji eVoting? Czy raczej sktaniac sie bedg do jednej metody elektronicznej?

Depozyt nie ma na chwile obecng takiej wiedzy.

b) Czy istnieje mozliwos¢ rozszerzenia ustugi eVoting, udostepnianej przez KDPW obecnie do obstugi zdalnych
walnych zgromadzen w spdtkach akcyjnych, na obstuge zdalnych zgromadzen obligatariuszy a takze na
obstuge zdalnych zgromadzen uczestnikéw FIZ?

Nie ma takiej mozliwosci w obecnej wersji eVoting.

Czy KDPW moze przygotowac procedure, w oparciu o ktéra mozliwe bytoby odwotywanie zgdan wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych po uptywie terminu na ich ztozenie, bez koniecznosci angazowania w ten proces KDPW?
Powyzszy problem dotyczy kwestii odwotania ztozonego zgdania wykupu przez Uczestnika w okresie, ktéry przypada
pomiedzy zamknieciem ,,okienka” na ztozenie zgdania, a dniem wykupu.

NIE
Czas wejscia w zycie zmian zwigzanych z dostosowaniem do przepisow UE

Firmy Inwestycyjne majg obawy zwigzane z dotrzymaniem termindw. Czy jest mozliwos¢ przesuniecia terminéw dla
poszczegdlnych projektow?
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Przesunie sie dyscyplina rozrachunku i SFTR. Nie przesunie sie SRD 2.
10) SRD (propozycja podziatu optaty emitenta)

Po rozmowach z KDPW powstata nastepujaca propozycja IDM zmiany optat z tytutu udostepniania Emitentom
informacji nt akcjonariuszy (pkt. 6.5.1) w sposéb nastepujacy:

a) naliczanie optaty odrebnie dla kazdego ISIN (zgodnie z Rozporzgdzeniem 1212 tab. 1.),
b) ustalenie stawek w zaleznosci od kapitalizacji emitenta:

i. do 50 mIn —5.000 zt.

ii. powyzej 50 mln — 10.000 zt.

przy czym zapytanie dla kazdego nowego ISIN opfata stata w wysokosci 2.000 zt.

c) analogicznie do optaty z pkt. 5.5 jezeli czynnosci majg by¢ wykonane w terminie do 5 dni od dnia zgtoszenia
zadania przez emitenta optata powinna byé wyzsza o 60 %,

d) podziat optaty pomiedzy KDPW a Uczestnikédw z tytutu wykonania ww. czynnosci w wysokosci 30/70
(zachowanie wyceny ustugi przez KDPW przy najwyzszym progu t.j. 2.750; zaokr. 3.000 zt./ 7.000 zt.)

Ustalenie takiego trybu wykonywania czynnosci dotyczacych udostepniania informacji nt akcjonariuszy aby
Emitenci, ktérzy nie optacili wczesniejszej czynnosci wykonanej na ich rzecz nie mogli wysyta¢ nowych zadan
dotyczacych udostepnienia informacji o akcjonariacie.

11) Postepowanie firmy inwestycyjnej w przypadku realizacji zlecenia bez pokrycia w papierach wartosciowych. Pytanie
nr 19 w Q&A KDPW

OdpowiedZz na pytanie nr 19 w Q&A opublikowanym przez KDPW wskazuje, iz w takim przypadku , Uczestnik
zobowigzany jest do zapewnienia aktywdw na jej rozrachunek w KDPW. Jesli rozrachunek nie zostanie pokryty papierami
wtasnymi uczestnika lub zewnetrzng pozyczkq p.w. lub transakcjg buy-in, to niezbedna moze by¢ transakcja/pozyczka
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wewnetrzna skutkujgca pomniejszeniem stanu posiadania konkretnego klienta/klientow.”.

Obowigzujace regulacje nie zezwalajg firmom inwestycyjnych na dowolne ”pozyczanie” sobie od klientéw papieréw
wartosciowych w celu dokonania rozrachunku przed KDPW, o ile dom lub biuro maklerskie nie ma z klientami podpisanej
umowy na pozyczki papieréw wartosciowych, ktéra w dodatku musi by¢ dobrowolna. Firma Inwestycyjna nie moze takze
samodzielnie, bez zgody Klienta, dokonaé¢ zmian w Regulaminie Swiadczenia ustug, umozliwiajgcych korzystanie z
aktywow Klienta w sytuacji o ktérej mowa w Q&A.

Zdarzajg sie sytuacje, ze KDPW dokonuje rozrachunku transakcji sprzedazy z tzw. masy, bo saldo pw jest na koncie biura
maklerskiego, ale rozrachowana transakcja sprzedazy dotyczy klienta, ktéry powinien mie¢ w tym samym dniu
rozrachowang transakcje kupna tych pw. Ale transakcja kupna tych pw zostata zawieszona przez rynek, bo inny uczestnik
nie ma tych pw na koncie. A wiec rozrachowanej przez KDPW transakcji sprzedazy biuro maklerskie nie moze rozliczyé na
rachunku klienta. Transakcja czeka na rozrachunek, do dnia rozrachunku transakcji kupna. Wycigg z KDPW do transakcji
sprzedazy biuro maklerskie ksieguje na koncie wyréwnawczym, pomniejszajgc syntetycznie stan posiadania, czyli de facto
konkretnego klienta/klientow, do czego firma inwestycyjna nie ma podstaw.

W przytoczonej wyzej sytuacji, wystagpi problem z wypetnieniem obowigzku wynikajagcym z przepiséw rozporzadzenia
wykonawczego Komisji (UE) 2018/1212 dot. m.in. identyfikacji akcjonariuszy, jesli ta sytuacja bedzie miata miejsce w
dniu, na ktéry biuro maklerskie bedzie musiato sporzadzi¢ liste akcjonariuszy posiadajacych te pw. Biuro maklerskie
przekaze liste z wiekszg liczbg pw, niz ma syntetycznie na koncie w KDPW. A wéwczas KDPW odrzuci tak przekazang liste.

Zgodnie z ustaleniami z telekonferencji na wniosek IDM powstata wspdlna grupa robocza sktadajaca sie z przedstawicieli
Izby i Depozytu. Grupa podczas odrebnej telekonferencji przedyskutowata mozliwosci rozwigzania problemu. Ustalono,
ze konieczna jest zmiana przepisow. W zwigzku z powyzszym IDM wystat do Przewodniczagcego KNF pismo z
przedstawieniem tematu oraz prosbg o podjecie przez Komisjg krokéw majacych na celu wprowadzenie rozwigzania
masowego i obligatoryjnego, ktére zapewni adekwatnos$¢ zapiséw ewidencyjnych do faktycznego stanu posiadania
papieréw wartoSciowych.

12) Brak petnych danych identyfikujgcych akcjonariusza.

Co powinna wskazywa¢ firma inwestycyjna w przypadku kiedy nie ma w ewidencji zadnych danych identyfikujgcych
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akcjonariusza np. brak pesel, NIP, daty urodzenia, aktualnego adresu, brak danych do identyfikatora typu Concat itp?

Problem dotyczy gtéwnie osdéb, ktérych aktywa na podstawie decyzji KNF przechowujemy po upadku firmy inwestycyjnej
w ktérej akcjonariusz miat rachunek. Aktywa te zostaty przejete wiele lat temu, z akcjonariuszami nie ma zadnego
kontaktu (adres nieaktualny) i firmy inwestycyjnej nie wigzg z nimi zadne relacje umowne. Taka sama sytuacja wystepuje
w przypadku starych rejestrow emitentéw dla ktérych prowadzimy rejestry Sponsora Emisji.

Depozyt przygotuje propozycje rozwigzania — wprowadzi specjalny typ identyfikatora

13) Oznaczanie akcjonariuszy przy zgtaszaniu ich danych w procesie obstugi WZ, ktdry zostat zidentyfikowany przy
analizie komunikatow.

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi na stronie KDPW w przypadku rachunkéw wspdlnych, nie bedzie mozliwosci
wskazania obu wspoétposiadaczy jako BENY, tj. mogacych wykonywaé prawo gtosu wraz z proporcjonalnym podziatem.
W chwili przyjmowania przez DM dyspozycji dotyczacej WZ niezbedne bedzie zatem wskazanie, ktéry z Klientow jest
BENY (z prawem), a ktéry BENN (bez prawa gtosu).

Oznaczad to moze, ze jesli np. z przyczyn losowych wspdtposiadacz ze statusem BENY nie bedzie mdgt wzigc udziatu w
W?Z i zrealizowac prawa gtosu, nie bedzie to prawdopodobnie mozliwe takze przez wspotposiadacza, poniewaz w
komunikacie zostat oznaczony jako BENN.

Czy i do jakiego terminu jest mozliwa korekta komunikatu zmieniajgcego wartosc pola <Snglinstrld> okreslajgcego prawo
gtosu? Brak mozliwosci korekty komunikatu moze spowodowac uniemozliwienie realizacji prawa gtosu pomimo bycia

wtascicielem akgji.

Depozyt przygotuje odpowiednie rozwigzanie

PLANOWANE WYDARZENIA

1. Webinarium Izba planuje w lipcu przeprowadzenie zdalnego szkolenia/webinarium dot. probleméw zwigzanych z prowadzeniem
»Rejestr rejestru akcjonariuszy, ktére poprowadzi Mec. Aleksander Smidowicz.
akcjonariuszy” Podczas szkolenia zostang oméwione nastepujace tematy:

1. Podstawy prawne
2. Zakres podmiotowy
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e Spotki zobowigzane do zawarcia umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy lub umowy o rejestracje akgcji

w depozycie papieréw wartosciowych
e Podmioty uprawnione do prowadzenia rejestru akcjonariuszy
e Podmioty uprawnione do prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych
3. Zakres przedmiotowy
e Akcje
e Inne papiery wartosciowe
4. Dematerializacja akgji
e Wezwania do ztozenia akcji w spotce
e Ztozenie dokumentéw akcji w spotce
e  Skutki nieztozenia akcji
5. Terminy i harmonogram
e Proces tworzenia rejestru akcjonariuszy
e Woygasniecie praw wynikajacych z dokumentu akcji
6. Umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy
o Wymagana tresc
e Dodatkowe postanowienia
e Obowiazki zwigzane z prowadzeniem rejestru akcjonariuszy jako ustugg maklerska
e Rozwigzanie umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy
7. Rejestr akcjonariuszy
e Forma
e Wymagane informacje
e Podstawa i tre$¢ wpisow
e Udostepnianie informacji z rejestru akcjonariuszy
e Swiadectwo rejestrowe
8. Obrot akcjami i wykonywanie praw z akgcji
o Przed dematerializacja
e Po dematerializacji

Zapisy na webinarium planujemy rozpoczac 13 lipca.

12



