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AKTUALNE TEMATY

Zmiana dokladnosci
krokow notowan na
GPW

Standard WKU -
spotkanie z RBD

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

GRUDZIEN 2018

We wrzesniu podczas spotkania przedstawicieli GPW z firmami inwestycyjnymi zgloszony zostal
przez nasze Srodowisko postulat przesuniecia terminu wdrozenia nowych krokow notowan na koniec
marca 2019 r.

Poniewaz Gielda nie przychylila si¢ do tego wniosku, Izba skierowata oficjalne pismo do Prezesa
GPW Marka Dietla z prosba o przesuniecie terminu na 1 kwietnia 2019 r. Pismo zostalo wystane do
wiadomosci Zastepcy Przewodniczacego KNF Marcina Pachuckiego.

Departament Infrastruktury Rynku Kapitalowego i Nadzoru Obrotu KNF reagujac na ww. pismo
zorganizowal spotkania z przedstawicielami tych firm inwestycyjnych, ktére zglosily problemy z
dotrzymaniem terminu 1 stycznia 2019 r. Firmy inwestycyjne, za poSrednictwem IDM, na biezaco
informowaly Urzad o stanie przygotowan do ww. wdrozenia.

W dniu 4 grudnia 2018 r. odbylo sie¢ kolejne spotkanie UKNF 2z przedstawicielami firm
inwestycyjnych na ktorym ustalono, Zze z uwagi na koniecznoSC szczegolowego przetestowania
systemow w celu wyeliminowania wystapienia potencjalnych bledow i strat klientow, termin
wdrozenia zostanie przesuniety na 4 marca 2019 r. Pismem z dnia 14 grudnia Departament IRKiNO
poinformowat o przesunieciu terminu wdrozenia kroku notowan na 4 marca 2019 r. Termin ten
zostal uznany za ostateczny i niepodlegajacy przesunieciu. Zostalo to potwierdzone komunikatem
Gieldy z 20 grudnia o zatwierdzeniu przez KNF zmian w Regulaminie Gieldy.

W zwiazku z planowana na wrzesien 2019 roku zmiana kodow operacji przez KDPW konieczna
bedzie zmiana wspolnego standardu Izby i RBD dotyczacego WKU.
Po spotkaniu z przedstawicielami Rady Bankow Depozytariuszy na ktérym zostaly przedstawione
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dwa mozliwe warianty rozwiazania Izba przeprowadzita konsultacje wsrod Cztonkow.

Wariantl. Zostawiamy obecna strukture, zwickszamy dopuszczalna liczbe znakéw w polach (max
32) i pewnie najczesciej to by wygladato tak:

TOG - EXCH/XWAR dla ‘zwyklych’ transakcji na GPW badz EXCH/XWARTRPK dla pakietowych
TOR - KDPW/XPXX dla rozrachunku posttransakcyjnego

Po staremu Po nowemu
Pole 12 [ TOG |XGZG EXCH/XWAR
lub TOG | XGPK EXCH/XWARTRP
K
lub TOG | XAZG EXCH/XNCO
Pole 13 [ TOR [ XPZN KDPW /XPXX

Wariant 2. Dodajemy 2 pola zeby rozbi¢ kod rynku i tryb obrotu
Z pola 12 robimy 12113,z 13- 141 15. W 12 i 14 wstawiamy kod rynku, w 13 i 15 tryb obrotu

Po staremu Po nowemu - Kod [Po nowemu- Tryb
Rynku Obrotu
Pole 12 [ TOG | XGZG EXCH/XWAR
lub TOG | XGPK EXCH/XWAR TRPK
lub TOG | XAZG EXCH/XNCO
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Rynek OTC

XPZN KDPW /XPXX

Pole 13 | TOR

W konsultacjach wypowiedziato sie 9 domoéw maklerskich — wiekszoS¢ opowiedziala sie za wariantem
2. W ramach konsultacji zgloszone zostaly dodatkowe watpliwosci i pytania, ktére beda
uwzglednione w dalszych pracach nad standardem.

Druga poruszona kwestia byla propozycja RBD wystawiania pojedynczych instrukcji z Rejestru
sponsora emisji/agenta emisji. Propozycja ta spotkala sie z negatywna opinia domow maklerskich,
ktore wskazywaly, ze liczba deponowan na rachunki klientow Depozytariusza jest nieznaczna
czescig wszystkich deponowan obstugiwanych w biurach. Znaczaca wiekszosc¢ IR w tym zakresie jest
wystawiania pomiedzy biurami, ktéore maja zautomatyzowane procesy zwiazane z rozdzieleniem
jednej instrukcji na wiele rachunkoéw. Ponadto zwielokrotnienie przeplywu instrukcji
rozrachunkowych w podziale na poszczegolnych klientow spowodowatoby skokowy wzrost kosztow,
szczegolnie po stronie biur maklerskich, gdzie nastepuje znaczne rozproszenie emisji z uwagi na
rodzaj klienta. Dodatkowo zmiana koncepcji wiazalaby sie ze obnizeniem jakosSci pracy w biurach
maklerskich z uwagi na koniecznos¢ obstugiwania procesu w trybie recznym lub poniesieniem
kosztow przez firmy inwestycyjne zwiazanych ze zmiana rozwiazan systemowych.

W dniu 3 grudnia 2018 r. odbylo sie spotkanie przedstawicieli UKNF i IDM podczas ktorego
omowiono zakres dalszej wspolpracy i dokonano wstepnej oceny interwencji ESMA.

W wyniku ustalen Grupa robocza Izby przygotowala i przestala KNF stanowisko, w ktorym wskazata
te ograniczenia wprowadzone przez ESME, ktore w ocenie Srodowiska poprawiaja bezpieczenstwo
srodkow inwestorow (automatyczne zamkniecie wskutek spadku wartosci depozytu
zabezpieczajacego ponizej okreslonego poziomu dla calego rachunku inwestora, ochrona przed
ujemnym saldem, ostrzezenia o ryzyku, zakaz oferowania korzysci pienieznych i niepienieznych,
zakaz oferowania opcji binarnych). Dodatkowo IDM w stanowisku podkreslita, ze wprowadzone przez
ESMA ograniczenie dzwigni finansowej nie adresuje realnych wyzwan rynku oraz potrzeb
inwestorow indywidualnych, a tym samym nie prowadzi do zwig¢kszenia bezpieczenstwa
inwestycyjnego i ochrony klientow.
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Prosba o
sprostowanie
omylki w art. 4 pkt
6 polskiej wersji
jezykowej
Rozporzadzenia
PRIIP - bledne
tlumaczenie PRIIP

Na posiedzeniu w dniu 18 grudnia 2018 r. KNF jednoglosnie zaakceptowata wstepne zalozenia
krajowych interwencji produktowych, dotyczacych opcji binarnych i kontraktéw na réznice
informujac, ze sa one zbiezne z trescia interwencji produktowych wprowadzonych przez ESMA.
Interwencje prawdopodobnie zostang wprowadzone po zakonczeniu interwencji ESMA, czyli
najwczesniej 1 maja 2019 r.

W dniu 21 grudnia 2018 r. Izba otrzymala pismo od Pana Damiana Jaworskiego, Dyrektora
Departamentu Regulacji, Analiz i Wspoélpracy z Zagranica Urzedu KNF, informujace o
przygotowywaniu przez Urzad zalozen krajowej interwencji produktowej. W pismie wskazano, ze w
ocenie KNF wprowadzone przez ESMA ograniczenia poziomu dzwigni finansowej zostaly poprzedzone
szczegolowa analiza rynku i KNF sklania sie ku powieleniu rozwiazan europejskich w Polsce. KNF
widzi mozliwos¢ zréznicowania poziomu dzwigni dla klientow niedoswiadczonych i doswiadczonych i
zwraca sie do IDM o dokonanie analizy krajowego rynku i zgloszenie do dalszej wspoélnej dyskusji
propozycji definicji klienta doswiadczonego.

Obecnie Izba przygotowuje odpowiedz na pismo KNF.

Na poczatku stycznia br. Izba zwroécila sie z prosba do ESMA oraz centrum kontaktowego Europe
Direct przy Komisji Europejskiej o sprostowanie omylki w art. 4 pkt 6 polskiej wersji jezykowej
Rozporzadzenia PRIIP — btedne ttumaczenie.

Zgodnie z Artykutem 4 pkt 6 rozporzadzenia PRIIP (w polskiej wersji jezykowej)
6) ,inwestor indywidualny” oznacza:
a) klienta detalicznego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE;

b) klienta w rozumieniu dyrektywy 2002/ 92/ WE, w przypadku, gdy nie kwalifikowatby sie on jako
klient branzowy zdefiniowany w art.4 ust. 1 pkt 10 dyrektywy 2014/65/EU
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Uwagi IDM do
projektow
rozporzadzen w
zakresie nowych
zasad poboru
podatku u zrodla

Natomiast, zgodnie z tym samym przepisem w angielskiej wersji jezykowej rozporzadzenia PRIIP:
(6) ‘retail investor’ means:
(a) a retail client as defined in point (11) of Article 4 (1) of Directive 2014/ 65/ EU;

(b) a customer within the meaning of Directive 2002/ 92/EC, where that customer would not qualify
as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU;

Dyrektywa 2014/65/UE (MIFIDII) w art. 4 ust. 1 pkt 10 definiuje klienta profesjonalnego (nie —
branzowego) przez odwolanie do zalgcznika II Dyrektywy, a ten 2z kolei dzieli klientow
profesjonalnych na ,klientow, ktorych uznaje sie za branzowych oraz takich, ktorych ,na Zyczenie
mozna traktowac jako profesjonalnych”.

W zwigzku z powyzszym, nalezy uznac, ze polska wersja jezykowa rozszerza zastosowanie ograniczen
dotyczacych Klientow indywidualnych na tych Klientéow profesjonalnych, ktorzy spelniaja warunki
wskazane w pkt II zalacznika nr II do MIFID II.

Takie sformulowanie mozna rozumiec¢ jako zakaz wykonywania zlecen/oferowania PRIIP klientom,
ktorzy uzyskali status klienta profesjonalnego na zadanie - bez wczesSniejszego przedstawienia KID.

W drugiej polowie grudnia, w zwigzku z prowadzonymi przez Ministerstwo Finansow konsultacjami
projektow rozporzadzen w zakresie nowych zasad poboru podatku u zrodla, Izba zglosita uwagi do
przedmiotowych projektow, w ktorych wskazywaliSmy m.in. Ze:

e nalezy rozwazy¢ odejscie od zasady stosowania nowych zasad nalezytej starannosci dla wyptat,
ktore korzystaja z wylaczenia stosowania art. 26 ust. 2e CIT;

e rozporzadzenie powinno wylaczac bez ograniczen odsetki od obligacji Skarbu Panstwa
oferowanych na rynku krajowym,;

e nalezy rozszerzy¢ wylaczenia stosowania art. 26 ust. 2e o kategorie podmiotéw wskazane w
umowach o unikaniu podwéjnego opodatkowania (tj. podmioty rzadowe, podmioty stanowiace
wylaczng wlasnosc¢ rzadu, itd.);
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Prosba o
potwierdzenie
prawidlowosci
stanowiska IDM w
zakresie tajemnicy
zawodowej przy
informowaniu przez
domy maklerskie o
schematach
podatkowych

7. Uwagi IDM do
projektu objasnieni

e niezbedne jest rozszerzenie na stale wytaczenia stosowania art. 26 ust. 2e CIT o wyplaty z tytutu
naleznosci z odsetek, dyskonta, dywidend, innych przychodow z udzialow w zyskach osob
prawnych dla podmiotow o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 (rezydenci) oraz ust 2 ustawy
(nierezydenci), ktore sa zwolnione z podatku na podstawie szczegolnych przepisow prawa (w tym
art. 6 CIT).

Dodatkowo Izba zwrocitla sie z prosba o jak najszybsze udostepnienie na stronie internetowe;j
Ministerstwa Finansow formularzy elektronicznych wprowadzanych rozporzadzeniami.

W drugiej potowie grudnia Izba zwrocita sie do Departamentu Systemu Podatkowego w Ministerstwie
Finansow z prosba o potwierdzenie prawidlowosci stanowiska IDM w zakresie tajemnicy zawodowej
przy informowaniu przez domy maklerskie o schematach podatkowych.

Nowe przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, wprowadzone ustawa z
dnia 23 pazdziernika 2018 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektérych innych
ustaw, wprowadzily nowe obowiazki w zakresie informowania Szefa Krajowej Administracji
Skarbowej (dalej ,,Szef KAS”) o schematach podatkowych. Przepisy te (nowe art. 86b-86f Ordynacji
podatkowej) przewiduja rozne tryby wykonania tego obowiazku, w zaleznosci od tego, czy
przekazanie informacji o schemacie podatkowym naruszaloby obowiazek zachowania prawnie
chronionej tajemnicy zawodowej i czy podmiot zobowigzany do przekazania informacji (promotor,
wspomagajacy) zostal zwolniony przez korzystajacego z obowiazku jej zachowania w tym zakresie.

W zwiazku z powyzszym, istnieje potrzeba rozstrzygniecia, czy przekazanie przez firme inwestycyjna
(jako promotora lub wspomagajacego) informacji o schemacie podatkowym Szefowi KAS, na
podstawie przedmiotowych przepisow Ordynacji podatkowej, naruszaloby obowiazek zachowania
prawnie chronionej tajemnicy zawodowej, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie zostalaby
zwolniona przez korzystajacego z obowiazku jej zachowania w tym zakresie.

Pod koniec grudnia Ministerstwo Finanséw skierowalo do konsultacji publicznych projekt objasnien
dotyczacych stosowania przepisow zwiazanych z obowiazkiem przekazywania do Szefa Krajowej
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Administracji Skarbowej informacji o schematach podatkowych (ang. Mandatory Disclosure Rules).

Majac na uwadze powyzsze, na poczatku stycznia Izba przekazala do MF nastepujace uwagi

dotyczace ww. projektu objasnien:

czy czynnosci wynikajace z jednej strony wprost z ustawy, a z drugiej strony ktorych jedynym
skutkiem jest korzys¢ podatkowa nalezy traktowac jako schematy podatkowe i raportowac¢ — w
szczegolnosci chodzi o sytuacje obnizenia stawki pobieranej przez ptatnika dzieki zastosowaniu
certyfikatu rezydencji. Czy w sytuacji uznania, iz korzystanie z certyfikatu rezydencji nie jest
schematem transgranicznym lub w przypadku braku transakcji transgranicznych w domu
maklerskim oraz gdy w odniesieniu do schematow krajowych nie identyfikuje sie
kwalifikowanych korzystajacych, mozna przyjac, ze kwestia MDR w ogodle nie dotyczy takiego
domu maklerskiego? Dodatkowo w ocenie Izby nie jest jasne czy kwestia wyptaty dywidendy za
posrednictwem domu maklerskiego, gdzie beneficjent na podstawie zlozonego oswiadczenia z
ustawy o CIT korzysta ze zwolnienia w podatku CIT jest schematem koniecznym do
zaraportowania ? Czy w takiej sytuacji dom maklerski jest wspomagajacym?

czy zapis mowiacy o tym, iz nie ma koniecznosci aktywnego poszukiwania informacji czy dany
podatnik jest kwalifikowanym korzystajacym — w sytuacji gdy dom maklerski nie posiada wiedzy
o sumie aktywow swoich klientow, a aktywa posiadane w domu maklerskim nie przekraczaja
progu do uznania za kwalifikowanego korzystajacego — mozna przyjac, ze kwestia MDR w ogole
nie dotyczy w zakresie raportowania schematow krajowych?

Od potowy pazdziernika Czlonkowie Izby maja do dyspozycji zaktualizowany, w czesci dotyczacej
MIFID II, system e-learningowy IDM.

Program szkolen oraz testéw zostal dostosowany do regulacji prawnych implementujacych
rozwiazania Dyrektywy MIFID II do polskiego systemu prawnego w szczegélnosci do znowelizowanej
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzadzen:
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- w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych

- w sprawie szczegolowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankow
powierniczych.

W wyniku aktualizacji objetos¢ szkolenia wstepnego wzrosta o ok. 75%. Zostaly w nim dodane trzy
nowe czesci:

e zarzadzanie produktami,

e informowanie o kosztach,

e sprzedaz krzyzowa.
Objetos¢ szkolen dla sekcji wzrosta o ok. 30%; zostaly one zaktualizowane o zmiany wynikajace z
MiFID II i polskich przepisow, przy czym ww. trzy grupy nowych zagadnien nie zostaly powielone dla
kazdej sekcji — z uwagi na to, ze sa wspolne dla ustug/produktow i zostaly przedstawione w
szkoleniu wstepnym, niemniej kwestie te sg wskazane w szkoleniach dla poszczegélnych sekcji — w
razie potrzeby/watpliwosci mozna wroci¢ do szkolenia wstepnego (odpowiedniej czesci — bez potrzeby
przechodzenia catego) i sprawdzi¢ np. kwestie informowania o kosztach ex-ante i ex-post.

Szkolenie dla sekcji dotyczacej naduzyé i przeciwdzialania praniu pieniedzy zostalo odpowiednio
zaktualizowane — tak zeby obejmowalo swym zakresem zagadnienia wskazane w art. 52 nowej
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (obowiazek szkoleniowy).

Baza pytan testowych - Pytania do testu zostaly zaktualizowane tam gdzie to bylo konieczne a
ponadto baze pytan powiekszono o ponad 100. Obecnie obejmuje ona blisko 750 pytan.

W zwiazku 2z aktualizacja systemu zmianie ulegla rowniez treS¢ wystawianych przez Izbe
zaswiadczen, tak aby zawieraly one odniesienie do aktualnego stanu prawnego a w czesci dotyczacej
przeciwdzialaniu praniu pieniedzy zawieraly informacje, ze szkolenie spelnia wymogi okreslone w
ustawie AML
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Biuletyn IDM

Warsztat Podatkowy
»Podatki na rynku
kapitalowym - co
sie zmienia w 2019
roku?"

II posiedzenie Rady
Programowej XIX
Konferencji IDM

Na poczatku listopada zostaly wystawione juz pierwsze zasSwiadczenia w nowej tresci dla tych
pracownikow, ktorzy zaliczyli test po 18 pazdziernika czyli zgodnie z zakresem zaktualizowanego
systemu.

W dniu 10 grudnia zostat wydany kolejny numer Biuletynu IDM. GosSciem wydania byl Prezes
Zarzadu KDPW S.A. Pan Maciej Trybuchowski, ktory w wywiadzie przedstawil zamierzenia i plany
KDPW. Tematem wydania bylo Przeciwdzialanie praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu w
Swietle RODO - artykul Marty Janowskiej i Macieja Mackiewicza prawnikow z Kancelarii KOLS.
Ponadto Biuletyn zawieral aktualnosci z dziatalnosci Izby, informacje o wydarzeniach i szkoleniach
jakie miaty miejsce od poprzedniego wydania.

W dniu 6 grudnia 2018 r. Izba Domoéw Maklerskich zorganizowala Warsztat Podatkowy "Podatki na
rynku kapitalowym - co sie zmienia w 2019 roku?".
Celem warsztatu bylo przedstawienie Uczestnikom zmian w przepisach podatkowych, ktére beda
obowiazywaty od 2019 roku.
Podczas warsztatu omowione zostaly nastepujace tematy:

e Zwolnienie dochodow z obligacji dla nierezydentow (PIT i CIT);

e Zmiana w obowigzkach ptatnika (PIT i CIT);

e Omowienie najnowszych interpretacji z zakresu podatku zryczaltowanego i liniowego;

e Kazusy VAT z zakresu ustug finansowych — zwolnienie czy 23%?
Warsztat przeprowadzit Pan Robert Morawski — Prawnik wyspecjalizowany w zakresie prawa
podatkowego.
W warsztacie udzial wziely 43 osoby.

W dniu 11 grudnia 2018 r. odbylo si¢ drugie posiedzenie Rady Programowej XIX Konferencji Izby
Domow Maklerskich.

Celem Rady Programowej jest wsparcie organizatorow w przygotowaniu zakresu tematéw do
dyskusji dla uczestnikow spotkania, okreslenie kluczowych zagadnien, jakie maja wplyw na rozwoj
rynku kapitalowego w Polsce, jak réwniez pomoc w pozyskaniu partnerow merytorycznych i
komercyjnych.
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Rada ustalita wstepnie kluczowe tematy XIX Konferencji IDM w Bukowinie Tatrzanskiej:
1. STRATEGIA ROZWOJU POLSKIEGO RYNKU KAPITALOWEGO

Opiekun merytoryczny: EBOR i Ministerstwo Finansow

e Cele i uwarunkowania rzadowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego.

Gléwne bariery rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.

2. WPLYW NOWYCH TECHNOLOGII I GLOBALIZACJI NA POLSKI RYNEK KAPITALOWY ,
SZANSE I ZAGROZENIA

Opiekun merytoryczny: KDPW i NCBR

Alternatywne inwestycje , dlaczego przyciggaja nowych inwestoréw pomimo wysokiej
zmiennoSci i niskiej transparentnosci?
o Wplyw technologii na rynek kapitatowy (Blockchain, Algo, Kolokacja, Wirtualizacja,
Chmura). Praktyczne przyktady.
3. RYNEK KAPITALOWY W SLUZBIE PRZYSZLEGO EMERYTA , PPK, IKE, IKZE I PPE ,
POTENCJAL PROPGRAMOW A WYZWANIA DLA UCZESTNIKOW RYNKU
Opiekun merytoryczny: PFR i IGTE
L]

Jak wprowadzenie PPK wplynie na sytuacje przysziych emerytow i rynku
kapitatowego?

e Czy wdrozenie projektu PPK zwiekszy plynnos$é na tyle, aby spetni¢ oczekiwania
inwestorow?

4. RYNEK OBLIGACJI DLA MSP
Opiekun merytoryczny: PKO BP i GPW S.A.
e Zmiany w ustawie o ofercie publiczne;j.
Oferta rynku kapitatowego dla MSP, czy tylko dla duzych podmiotéw?

5. INWESTYCJA W ZAUFANIE , WIARYGODNOSC RYNKU KAPITALOWEGO DLA WSPIERANIA
JEGO DALSZEGO ROZWOJU

Opiekun merytoryczny: PwC

Rola nadzoru w budowaniu wiarygodnosci rynku kapitatowego. Efektywny nadzér nad
zarzadami spélek notowanych na GPW.

e Obowiqzki informacyjne , regulacyjny ciezar czy narzedzie budowania wiarygodnosci?

10
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6. INICJATYWY STRATEGICZNE GPW A WYZWANIA DLA UCZESTNIKOW RYNKU
KAPITALOWEGO W POLSCE
Opiekun merytoryczny: GPW S.A.
o Wplyw wskazanych inicjatyw GPW na rynek akcji i obligacji korporacyjnych oraz
uczestnikow rynku.
e Spadek udziatu krajowych biur i doméw maklerskich w obrotach na GPW , czy mozna
odwrécicé ten trend?
7. RYNEK KAPITALOWY DLA FINANSOWANIA INFRASTRUKTURY
Opiekun merytoryczny: BGK (TBC.)
e REIT.
e Rynek kapitalowy jako kluczowe zrédlo finansowania strategicznych inwestycji
energetycznych , potencjal i wyzwania.
8. KRAJOBRAZ PO MIFID II I MIFIR , WPLYW DYREKTYW NA BEZPIECZENSTWO
UCZESTNIKOW RYNKU KAPITALOWEGO I JEGO EFEKTYWNOSC
Opiekun merytoryczny: (TBC.)
e Przysztosé TFI w zmieniajqcej sie sytuacji rynkowe;j.

SKLAD RADY PROGRAMOWEJ:

Piotr Prazmo, Przewodniczacy Rady Programowej, Cztonek Zarzadu, Erste Securities Polska S.A.
Marcin Adamczyk, Prezes Zarzadu, TFI PZU S.A.

Tomasz Bardzilowski, Wiceprezes Zarzadu, Vestor Dom Maklerski S.A.

Jacek Fotek, Wiceprezes Zarzadu Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Michal Herominski, Ekspert Centrum Analiz, Klub Jagielloniski

prof. dr hab. Krzysztof Jajuga, Prezes Zarzadu, CFA Society Poland

Pawel Jaroszek, Czlonek Zarzadu, Zaklad Ubezpieczen Spolecznych

Waldemar Markiewicz, Prezes Zarzadu Izby Domow Maklerskich

Piotr Kozlowski, Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski Pekao

Aleksander Mokrzycki, Czlonek Zarzadu, PFR Ventures Sp. z o.o0.

Jan Motz, Prezes Zarzadu, Grupa Capital Park S.A.

dr Wojciech Nagel, Przewodniczacy Rady, Fundacja GPW
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prof. dr hab. inz. Aleksander M. Nawrat, Zastepca Dyrektora NCBR, Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju

Marcin Niewiadomski, Prezes Zarzadu, Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

Barbara Nowakowska, Dyrektor Zarzadzajaca, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitalowych
Marcin Obroniecki, Zastepca Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Ministerstwo
Finansow

Izabela Olszewska, Czlonek Zarzadu, Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stawomir Panasiuk, Wiceprezes Zarzadu, KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.

Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzadu, PKO Bank Polski S.A.

Filip Paszke, Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

dr Wieslaw Rozlucki, Prezes Zarzadu, Fundacja Polski Instytut Dyrektorow

Malgorzata Rusewicz, Prezes Zarzadu, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

Marek Stlomski, Sekretarz Rady Programowej, Izba Domoéw Maklerskich

Piotr Sobkow, Czlonek Zarzadu Izby Doméw Maklerskich

Jacek Socha, Wiceprezes Zarzadu, PwC Advisory Sp. z o0.0.

dr Iwona Sroka, Czlonek Zarzadu, Murapol S.A.

Michal Stepniewski, Wiceprezes Zarzadu, KDPW S.A., KDPW_CCP S.A.

prof. zw. dr hab. Andrzej Szumanski, Wiceprezes Sadu Izby Doméw Maklerskich, Uniwersytet
Jagiellonski

Piotr Tomaszewski, Dyrektor Biura, Santander Biuro Maklerskie

Artur Trunowicz, Dyrektor Pionu Rynkow Kapitatowych, Asseco Poland S.A.

Maciej Trybuchowski, Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Anna Trzecifiska, Wiceprezes NBP, Narodowy Bank Polski

Renata Wanat-Szelenbaum, Dyrektor Departamentu Rozwoju Produktu i Oferty Inwestycyjnej,
Bank Pekao S.A.

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski, Prezes Sadu Izby Domow Maklerskich, Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy

Konrad Wilczak, Assosiate Director, Senior Banker, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Piotr Woliniski, Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.

Piotr Zochowski, Prezes Zarzadu, PKO TFI S.A.
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Szkolenie —
»Product
governance,
oferowanie, zachety
w Swietle MiFID II

Gala Investment
Summary 2018

Marcin Zéltek, Prezes Zarzadu, PTE PZU S.A.

W dniu 19 grudnia 2018 r. Izba Domoéw Maklerskich zorganizowata Szkolenie ,Product governance,
oferowanie, zachety w swietle MiFID II”.

Celem szkolenia bylo przedstawienie Uczestnikom praktycznych aspektéow zmian w zasadach
funkcjonowania instytucji finansowych przy uwzglednieniu regulacji z zakresu zarzadzania
produktami, zachet oraz oferowania.
Podczas szkolenia omowione zostaly nastepujace zagadnienia:

e product governance;

e oferowanie w rozumieniu nowych przepisow;

e zachety.

Szkolenie przeprowadzit Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.
W szkoleniu udziat wzieto 30 osob.

W dniu 19 grudnia 2018 r. odbyla sie¢ Gala Investment Summary 2018, ktorej organizatorami byly
Izba Domow Maklerskich, CFA Society Poland i Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Celem Gali Investment Summary jest stworzenie forum spotkan pomiedzy Swiatem biznesu,
administracji publicznej i pozostalymi organizacjami zaangazowanymi w tworzenie wlasciwej
przestrzeni zawodowej dla profesjonalistow.

W gali udzial wzielo blisko 260 gosci, ktorzy na co dzien przynaleza do organizacji branzowych
skupiajacych przedstawicieli rynku finansowego. CzeS¢ oficjalng otworzyly wystapienia: prof.
Krzysztofa Jajugi, Prezesa CFA Society Poland, Waldemara Markiewicza, Prezesa Zarzadu Izby
Domoéw Maklerskich, Jacka Marcinkowskiego, Czlonka Rady Izby Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami.

Po czesci oficjalnej zaproszeni goscie mieli okazje do podsumowania swoich osiagnie¢ i wymiany
spostrzezen na temat mijajacego roku w mniej formalnej atmosferze.

13



@
Izba Domoéow Maklerskich

XIX Konferencja
Izby Domow
Maklerskich

XIX Konferencji Izby Domoéw Maklerskich odbedzie sie¢ w dniach 7 — 10 marca 2019 r. w Hotelu
BUKOVINA w Bukowinie Tatrzanskie;j.

Tematem przewodnim konferencji bedzie ,RYNEK PRZYSZLOSCI, PRZYSZLOSC RYNKU - RYNEK
KAPITALOWY WOBEC WYZWAN INNOWACYJNEJ GOSPODARKI”.

XIX Konferencja Izby Domoéw Maklerskich uzyskala Patronat Honorowy Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej Andrzeja Dudy.

Konferencja Izby Domow Maklerskich to doroczne spotkanie czolowych przedstawicieli rynku
kapitalowego w Bukowinie Tatrzanskiej z udzialem inwestorow, spoétek gieldowych, domow
maklerskich, bankow, organow rzadowych, gield i instytucji rozliczeniowych, organizacji
biznesowych i samorzadowych.

Wsrod tematow XIX Konferencji znajda sie¢ m.in.:

1. Strategia rozwoju polskiego rynku kapitatowego.

2. Wplyw nowych technologii i globalizacji na polski rynek kapitalowy — szanse i zagrozenia dla firm
i klientow.

3. Rynek kapitalowy w shuzbie przysziego emeryta — PPK, IKE, IKZE i PPE — potencjal programow a

wyzwania dla uczestnikow rynku.

Rynek obligacji dla MSP.

Inwestycja w zaufanie — wiarygodnosc¢ rynku kapitalowego dla wspierania jego dalszego rozwoju.

Inicjatywy strategiczne GPW a wyzwania dla uczestnikow rynku kapitalowego w Polsce.

Rynek kapitalowy dla finansowania infrastruktury.

Krajobraz po MiFID II i MiFIR - wplyw dyrektyw na bezpieczenstwo uczestnikéow rynku

kapitatowego i jego efektywnosc.

Tegoroczna bedzie goscila réwniez prezesow spotek publicznych wyréznionych we wspolnej akcji

® N0k

14



@
Izba Domoéow Maklerskich

Gazety Gieldy i Inwestorow ,Parkiet” oraz Izby Doméw Maklerskich pod nazwa ,,BADANIE
RELACJI INWESTORSKICH W SPOLKACH Z WIG30”. W czasie konferencji zostana rozdane
nagrody za najlepszy IR w 2018 r. Inicjatywa ta ma na celu promowanie spotek o najwyzszych
standardach relacji inwestorskich i budowanie zaufania do rynku kapitalowego. Impreza
towarzyszaca konferencji beda VI Mistrzostwa Polski Rynku Kapitalowego w Slalomie Gigancie,
zawody otwarte dla pracownikow instytucji rynku kapitatlowego oraz uczestnikéw konferencji.
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