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AKTUALNE TEMATY

Zachety — nowy model
rozliczania
wynagradzania za
dystrybucje funduszy
inwestycyjnych, kolejne
stanowisko UKNF

Dziatalnos¢ 1zby Doméw Maklerskich

GRUDZIEN 2019

W grudniu odbyt sie cykl 3 spotkarn UKNF z przedstawicielami IDM, ZBP, ZNID oraz IZFiA, podczas ktérych zostaty
omoéwione propozycje Nadzorcy oraz 4 Izb nowego modelu rozliczania opfat za dystrybucje funduszy inwestycyjnych. W
wyniku wspdlnych rozméw ustalono, ze do czasu wypracowania i wejscia w zycie ostatecznego rozwigzania problemu
rozliczania sie TFl i dystrybutorow bedzie obowigzywat obecny model uwzgledniajacy dwa dotychczasowe oraz kolejne
nowe stanowisko UKNF.

Jednoczesnie nadal bedg prowadzone prace nad modelem docelowym, ktéry pozwoli na unikniecie rezimu zachet
poprzez pobieranie optaty dystrybucyjnej/serwisowej bezposrednio od klienta.

Podczas spotkan Komisja zwrdcita uwage na fakt, ze w jej ocenie obecne stanowiska pozwalajg na pobieranie marzy
przez dystrybutora, nie wymagajg takze od TFI comiesiecznej, doktadnej weryfikacji wysokosci wykorzystania zachet. To
moze odbywac sie jednorazowo przy zawarciu umowy.

Zdajagc sobie sprawe z tego, ze wydane 2 stanowiska zawierajg sprawy, ktére wcigz budzg nasze watpliwosci
interpretacyjne takie jak:

o mozliwosci pobierania marzy jako elementu zachet,

o typy kosztéw uwzglednianych na potrzeby kalkulowania wynagrodzenia z tytutu zachet,

o mozliwosé okreslania wynagrodzenia z tytutu zachet w formie procentowej od wartosci aktywow
funduszu,

o interpretacji okreslenia ,,szeroki zakres instrumentow finansowych”,

UKNF zwrécit sie do nas z prosba o przestanie wszelkich uwag i konkretnych pytan, dotyczacych ww. dokumentéw, ktére
nastepnie po wspdlnym omdwieniu zostaty wyjasnione w przygotowanym i opublikowanym w grudniu przez Komisje
stanowisku.
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Spotkanie przedstawicieli

Rady IDM z Dyr.
Departamentu Firm
Inwestycyjnych Agatq
Gawin

Spotkanie przedstawicieli
Rady IDM z Zarzgdem
KDPW

1.

W dniu 2 grudnia br. odbyto sie w siedzibie UKNF robocze spotkanie przedstawicieli Zarzagdu i Rady IDM z Dyr. DIF Agatg
Gawin. Podczas spotkania poruszono m.in. nastepujace problemy dziatalnosci biur i doméw maklerskich:

Sponsor emisji - problemy firm inwestycyjnych. UKNF zna sprawe i widzi konieczno$¢ rozwigzania problemu.
Konieczne jest zaangazowanie KDPW.

Ryzyka zwigzane z wykonywaniem funkcji agenta emisji — potrzeba stworzenie standardu Izby — powstanie
wspolna grupa robocza z przedstawicielami UKNF.

Wiaczenie rachunkéw maklerskich prowadzonych przez bank macierzysty biura maklerskiego do BFG. UKNF
zgtosit juz ten problem do BFG.

Wprowadzenie mozliwosci udostepniania KID w jezyku angielskim. Konieczna jest zmiana przepiséw. Komisja
chce wprowadzié taka mozliwosé.

Potwierdzenie, ze obowigzek wynikajacy z par 47 Rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw dotyczy wytgcznie
emitentow lub dostawcow podlegajgcych wymogom MiFID Il. UKNF dokona analizy tematu i poinformuje o
swoim stanowisku IDM.

Watpliwosci firm inwestycyjnych zwigzanych z interpretacjg przepisdw dot. sprzedazy krzyzowej. Izba skierowata
do UKNF oficjalne pismo w tej sprawie.

Wsparcie IDM w uzyskaniu pozytywnych interpretacji przepisow dot. VAT m.in. za prowadzenie rejestru
akcjonariuszy. Komisja nie jest w tej sprawie organem decyzyjnym. Bedzie wspierata rynek.

Kolejne spotkanie planowane jest w potowie lutego.

W dniu 6 grudnia br. odbyto sie robocze spotkanie Zarzadu i przedstawicieli Rady Izby Domoéw Maklerskich z Zarzagdem
KDPW. Podczas spotkania oméwione zostaty nastepujgce najistotniejsze dla naszego srodowiska tematy, zgtoszone przez
Cztonkow Izby:

1.

Sponsor emisji — ustalono, ze wspélnie bedziemy pracowac nad zmiang przepiséw prawa umozliwiajgca
odebranie statusu spoétki publicznej emitentowi, ktdry nie wywigzuje sie z zobowigzan finansowych wobec
sponsora emisji. Pozwoli to na zaprzestanie pobierania przez KDPW od firmy inwestycyjnej optat za
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przechowywanie instrumentéw finansowych tego emitenta.

2. Obstuga emitentéw wynikajgca z SRD Il — Izba ma zaproponowac Depozytowi wysokos¢ oraz zasady pobierania
optaty od emitenta za czynnosci wykonywane przez firmy inwestycyjne w zwigzku z koniecznos$cig odpowiedzi na
zapytanie o jego akcjonariuszy.

3. Rejestr akcji spétek niepublicznych — KDPW nie bedzie prowadzito takich rejestrow. Obecnie prowadzone s3
prace nad stworzeniem przez Depozyt we wspotpracy z Asseco systemu opartego o block chain majacego stuzy¢
do obstugi rejestrow. System ma by¢ odptatnie udostepniony podmiotom, prowadzacym ww. dziatalnos¢.

Kolejne spotkanie dwustronne planowane jest w okolicach 20 stycznia i zostang na nim omodwione kwestie prowizji i
optat KDPW i KDPW CCP.

Izba wzieta udziat w konsultacjach zaproponowanego przez Komisje nowego Standardu dotyczgcego przetwarzania przez
podmioty nadzorowane informacji w chmurze obliczeniowej. Cztonkowie Izby zgtosili do ww. dokumentu szereg uwag,
dotyczacych m.in. zbyt duzej w opinii rynku liczby procedur wymaganych przez Nadzorce czy outsourcingu funkcji do
chmury obliczeniowe;j.

W dniu 10 grudnia br. odbyfo sie w siedzibie UKNF kolejne spotkanie istniejgcego od ponad 3 lat Zespotu roboczego ds.
rozwoju innowacji FinTech, w ktérego pracach uczestniczy Izba.

Zespot stworzyt liste 85 barier rozwoju innowacji, ktéra znalazta sie w opublikowanym 17 listopada 2017 r raporcie. Izba
jako bariery istotne dla firm inwestycyjnych zgtosita kwestie zwigzane z outsourcingiem ustug (Brak mozliwosci
ograniczenia odpowiedzialnosci insourcera wobec zleceniodawcy), nieprecyzyjnymi regulacjami dotyczacymi tajemnicy
zawodowej w przypadku powierzania czynnosci przez firmy inwestycyjne przekazywanie informacji poufnych.

Zesp6t ma w najblizszych planach przeglad realizacji ww. barier a takze identyfikacje i likwidowanie nowych.
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;¥ Rynek OTC Derywatow

y# Informacje o kosztach i
opfatach - grupa robocza
ZBP IDM

W grudniu Izba przekazata do UKNF i do mediéw wyniki ankiety przeprowadzonej wsréd klientéw krajowych doméw
maklerskich, inwestoréw detalicznych na rynku CFD. Wyniki ankiety potwierdzajg, ze inwestorzy pozytywnie oceniajg
wptyw interwencji krajowej na ich mozliwosci inwestowania. 95% ocenito pozytywnie wprowadzony przez KNF status
klienta doswiadczonego. 65% klientdw wskazato réwniez, ze rozwazali w sierpniu 2018 r. - po obnizeniu dzwigni przez
ESMA - zmiane brokera na podmiot niezarejestrowany w UE. Ankietowani inwestorzy potwierdzajg, ze w wypadku
zmniejszenia dZzwigni w przysztosci ponownie rozwazg przeniesienie rachunku do brokera poza UE (80% ankietowanych).
Wyniki ankiety zostaty przekazane do UKNF a takze mediom.

Rada Izby zatwierdzita wypracowany przez grupe robocza Standard IDM dot. klienta profesjonalnego w zakresie metody
kalkulacji ,,znacznej wartosci” transakcji na rynku OTC derywatow.

12 grudnia odbyto sie kolejne spotkanie wspdlnej grupy roboczej pracujacej nad wytycznymi w odniesieniu do
ujawnianych informacji o kosztach i opfatach.

Spotkanie poddato analizie dwa zagadnienia: raporty ex post dla UCITS i akcji oraz analiza wptywu na zwrot z inwestycji.

W toku dyskusji ustalono, ze celem grupy nie jest ustalenie wspélnego wzoru graficznego prezentacji tych informacji czy
tez wspodlnej tabeli, ale ustalenie pewnego wspdlnego katalogu terminéw, ktérymi firmy inwestycyjne beda sie
postugiwaty w opracowywaniu swoich raportéw ex post, tak aby klienci dostajac raport z réznych instytucji wiedzieli, ze
pod poszczegdlnymi pojeciami/pozycjami w tabelach kryjg sie analogiczne rzeczy. W zwigzku z tym pierwszym punktem
prac grupy bedzie zebranie pojawiajgcych sie kategorii kosztéow i zdefiniowanie tych poje¢ zgodnie z informacjami
prezentowanymi w raportach i stowniczkach pojec¢ do raportéw. Celem jest osiggniecie wspdlnego definiowania kategorii
kosztowych, tak aby w kazdej instytucji pod dang kategorig kryty sie podobne koszty i czynnosci.

Ponadto poczyniono nastepujgce ustalenia:

e Jednolity standard bedzie przewidywat minimalny zakres informacji podawanych inwestorom, ktory bedzie mogt
by¢ uzupetniany przez firmy inwestycyjne w zaleznosci od potrzeb,

e W portfelach klientéw koszty powinny by¢ rozbijane per fundusz inwestycyjny,

e Informacja o alokowaniu pobranych zachet podawana bedzie per instrument,

e W informacji dla inwestoréw bedg podawane koszty przez nich poniesione w okresie roku, bez odwotywania sie
do poprzednich okreséw. Klient powinien zostaé poinformowany o mozliwosci zadania pytania o ewentualne
bardziej szczegdtowe dane.

e W przypadku informacji ex ante informacje powinny by¢ przekazywane jako szacunkowe dane odnoszgce sie do
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przyktadowych scenariuszy dotyczacych np. wielkosci inwestycji,
Ponadto dyskutowano kwestie przekazywania Informacji nt. zwrotu z jego inwestycji w chwili wyjscia z tej inwestycji, tj.
na podstawie danych na dzien sprzedazy danego instrumentu.

Raportowanie W grudniu podgrupa bankowa zakonczyta prace nad propozycjami dotyczgcymi regulacji raportowania o schematach
schematéw podatkowych (MDR). Oprdcz propozycji objasnien uwzgledniajgcych rowniez specyfike dziatalnosci maklerskiej podgrupa
podatkowych — Forum bankowa przygotowata szereg postulatéw dotyczgcych zmian w przepisach prawnych w tym m.in. postulaty:

e nadawania numeréw NSP wytgcznie do schematéw podatkowych

e podawania do wiadomosci publicznej listy schematéw podatkowych, ktérym nadano NSP

o wykreslenia lub zmiany konstrukcji innych szczegdlnych cech rozpoznawczych poprzez ograniczenie ich
zastosowania wytgcznie do sytuacji, w ktérych dochodzi do identyfikacji korzysci podatkowej

ztagodzenia obecnych kar przewidzianych przez KKS za niedochowanie obowigzkéw w zakresie raportowania o
schematach podatkowych.

podpisywania informacji korzystajgcego o schemacie podatkowym MDR-3 zgodnie z reprezentacjg podatnika

zniesienia obowigzku przekazywania informacji korzystajacego o schemacie podatkowym MDR-3 w sytuacji braku
korzysci podatkowe;.

dotyczacy raportowania przez wspomagajgcego w terminie 30 dni od momentu dostrzezenia schematu
podatkowego lub powziecia watpliwosci.

zmiany przepiséw dotyczacych korzysci podatkowej z tytutu niepobrania podatku przez ptatnika

MDR - prace podgrupy
bankowej.

W dniu 19 grudnia odbyto sie posiedzenie grupy ds. instytucji finansowych Forum MDR, na ktérym przyjeto materiaty
przygotowane przez podgrupe bankowg oraz podgrupy ubezpieczeniows i funduszy inwestycyjnych
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WYDARZENIA
Investment Summary W dniu 19 grudnia 2019 r. odbyfa sie gala Investment Summary 2019 ,Swigteczne Spotkanie Profesjonalistéw Rynku

2019 ,Swigteczne Kapitatowego” zorganizowana przez cztery instytucje: Izbe Domdéw Maklerskich, CFA Society Poland, Izbe Zarzadzajgcych
Spotkanie Funduszami i Aktywami oraz Izbe Gospodarczg Towarzystw Emerytalnych.
Profesjonalistow Rynku

Kapitatowego” W spotkaniu udziat wzieli przedstawiciele m.in.: Gietdy Papieréw Wartosciowych, Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych, Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, Domoéw Maklerskich, Powszechnych Towarzystw Emerytalnych,
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, Agentéw Transferowych oraz prasy.

Szkolenie ,,Rejestr Izba Domow Maklerskich we wspodtpracy z Kancelaria Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy zorganizowata w dniu 11 grudnia 2019
akcjonariuszy — r. szkolenie ,Rejestr akcjonariuszy — zagadnienia praktyczne”. Podczas szkolenia omdwione zostaty nastepujace tematy:
zagadnienia praktyczne” e Istota rejestru akcjonariuszy;

. Mozliwe systemy prowadzenia rejestru akcjonariuszy;

o Zakres umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy;

o Relacja podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy a spotka;

. Relacja podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy a akcjonariusze/osoby majace interes w uzyskaniu wpisu;

o Akcjonariusz jako klient w rozumieniu ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu;

o Zakres odpowiedzialnosci podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy.

PLANOWANE WYDARZENIA

XX KONFERENCJA 1ZBY Konferencja Izby Doméw Maklerskich to coroczne spotkanie czotowych przedstawicieli rynku kapitatowego z udziatem
DOMOW MAKLERSKICH  inwestoréw, spotek gietdowych, doméw maklerskich, bankéw, organéw rzadowych, gietd i instytucji rozliczeniowych,
»ROZWOJ POTRZEBUJE organizacji biznesowych i samorzgdowych.

KAPITAtU — RYNEK

KAPITAtOWY DLA Najblizsza jubileuszowa konferencja IDM ,,ROZWOJ POTRZEBUJE KAPITAtU — RYNEK KAPITALOWY DLA INFRASTRUKTURY
INFRASTRUKTURY | I INNOWACII” bedzie poswiecona zagadnieniom zwigzanym z rolg rynku kapitalowego w finansowaniu rozwoju
INNOWACJI” infrastruktury publicznej i prywatnej oraz wsparciem innowacyjnosci. Polska gospodarka stoi dzi$ przed wyzwaniami

-

5-8 marca 2020 ., zwigzanymi z kolejnym etapem finansowania niezbednych inwestycji infrastruktury publicznej i prywatnej, w sektorach
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Bukowina Tatrzanska, krytycznych dla dalszego zréwnowazonego rozwoju gospodarczego kraju, takich jak cyfryzacja, transport, energetyka czy
rolnictwo. Rynek kapitatowy moze petni¢ wazng role w finansowaniu kluczowych projektéw publicznych i prywatnych,
wykorzystujgc do tego krajowy kapitat.




