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W drugiej polowie kwietnia br. KNF przekazala do ponownych konsultacji publicznych kolejna wersje
projektu Wytycznych uwzgledniajaca czesc¢ zgloszonych m.in. przez Izbe uwag. Zgodnie z ustaleniami z
Komisja Izba przestala kolejne stanowisko do nowego projektu Wytycznych ponawiajac swoje
nieuwzglednione postulaty. Obecnie staramy sie doprowadzi¢ do przedhluzenia procesu konsultacji i
stworzenia wspolnej grupy roboczej, ktora dokonataby szczegolowej analizy Wytycznych.

W kwietniu przedstawiciele Izby brali udzial w cotygodniowych spotkaniach Zespotu ds. FATCA
czterech izb. W trakcie kwietniowych spotkan Zespolu omawiane byly w szczego6lnosci:
e blokada rachunku finansowego:
— blokada FATCA vs blokada AML;
— kategorie rachunkoéw podlegajacych blokadzie;
— pobieranie optat w trakcie blokady FATCA,;
— odpowiedzialnosc¢ za szkody spowodowane ustanowieniem blokady.
e raportowanie FATCA — Formularz FAT1:
— korekty raportow;
— kwestia pustych raportow:
— GIIN, TIN;
— procedura przekazywania raportow;
W drugiej polowie kwietnia zostalo opublikowane rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie okresSlenia wzoru, formatu i trybu przekazywania informacji o
amerykanskich rachunkach raportowanych, ktére weszto w zycie z data 05 maja br.
Rozporzadzenie okresla:
1) wzor formularza zawierajacego informacje o amerykanskich rachunkach raportowanych,
2) format i tryb przekazywania informacji.
Pod koniec kwietnia odbyta si¢ organizowana przez ZBP Konferencja ,zapewnienie zgodnosci instytucji
finansowych wdrazajacych regulacje FATCA oraz Dyrektywy Rady 2014/107/UE (CRS) — aktualne
problemy, wyzwania oraz watpliwosci interpretacyjne”, w ktérej wzial udzial przedstawiciel Izby.
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Interpretacja art.

24 ust. 2 pkt 4
znowelizowanej
ustawy o
ochronie
konkurencji i
konsumentow

Konferencja poswiecona byla nastepujacym zagadnieniom:
e Raportowanie przez instytucje finansowe na potrzeby FATCA (omoéwienie zasad raportowania do
Ministerstwa Finansow przy wykorzystaniu formularza FAT — 1);
¢ Blokada rachunku finansowego w swietle ustawy wdrazajacej FATCA;
e Dyskusja na temat aktualnych probleméow w zakresie wdrozenia CRS (Dyrektywy Rady
2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r.) i problemow zidentyfikowanych przez Zespot Roboczy
ZBP ds. CRS.
W trakcie Konferencji przedstawiciel Ministerstwa Finansoéw poinformowatl, iz w niedlugim czasie
zostanie wydany schemat do Formularza FAT1. Na chwile obecna nie wiadomo czy Formularz zostanie
udostepniony w wersji interaktywne;.
17 kwietnia br. wszedt w Zycie art. 24 ust. 2 pkt 4 znowelizowanej ustawy o ochronie konkurenc;ji i
konsumentow w nastepujacym brzmieniu:

»,Przez praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow rozumie sie¢ godzace w nie sprzeczne z

..4. proponowanie konsumentom nabycia ustug finansowych, ktore nie odpowiadaja potrzebom tych
konsumentow ustalonym z uwzglednieniem dostepnych przedsiebiorcy informacji w zakresie cech tych
konsumentéw lub proponowanie nabycia tych ushug w sposob nieadekwatny do ich charakteru.”

Z uwagi na pojawiajace sie watpliwosci dotyczace wykltadni cytowanego przepisu sygnalizowane przez
Czlonkow Izby, w marcu br. zostal powotany zespol roboczy ds. interpretacji ww. przepisu. Efektem
prac zespotu bylto opracowanie stanowiska Izby, w ktorym wskazano, ze:

e cytowany przepis nie stanowi samodzielnej normy prawnej i moze byc¢ stosowany tylko w
przypadku naruszenia przez firme¢ inwestycyjna (dalej ,,F1”) innych przepisow tj. lex specialis w
stosunku do tego przepisu lub dobrego obyczaju;

e uzyte w przepisie sformutowanie ,proponowanie nabycia ustug finansowych” nalezy rozumiec
jako propozycje nabycia ustug finansowych skierowana do indywidualnego adresata w sposob
aktywny;

e ocena adekwatnosci powinna uwzglednia¢ dostepne FI informacje. Przepis nie naklada na FI
zadnych dodatkowych obowiazkow dot. zbierania czy pozyskiwania informacji o kliencie.

Stanowisko zostalo opublikowane na stronie Izby w kwietniu br.

http:/ /www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2 /centrum-prasowe /stanowiska-idm / 524-
stanowisko-izby-domow-maklerskich-art-24-ust-2-pkt-4-ustawy-z-dnia-5-sierpnia-2015-r-o-zmianie-
ustawy-o-ochronie-konkurencji-i-konsumentow-oraz-niektorych-innych-ustaw-dz-u-z-2015-r-poz-



http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/524-stanowisko-izby-domow-maklerskich-art-24-ust-2-pkt-4-ustawy-z-dnia-5-sierpnia-2015-r-o-zmianie-ustawy-o-ochronie-konkurencji-i-konsumentow-oraz-niektorych-innych-ustaw-dz-u-z-2015-r-poz-1634
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/524-stanowisko-izby-domow-maklerskich-art-24-ust-2-pkt-4-ustawy-z-dnia-5-sierpnia-2015-r-o-zmianie-ustawy-o-ochronie-konkurencji-i-konsumentow-oraz-niektorych-innych-ustaw-dz-u-z-2015-r-poz-1634
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/524-stanowisko-izby-domow-maklerskich-art-24-ust-2-pkt-4-ustawy-z-dnia-5-sierpnia-2015-r-o-zmianie-ustawy-o-ochronie-konkurencji-i-konsumentow-oraz-niektorych-innych-ustaw-dz-u-z-2015-r-poz-1634
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Koszty regulacji

Nowy standard
Izby Doméw

Maklerskich dot.

oceny
odpowiedniosci
uslugi
maklerskiej do
indywidualnej
sytuacji klienta
Podsumowanie i
rekomendacje z
XVI Konferencji
Izby Doméw
Maklerskich

1634

Na wniosek Rady Domoéw Maklerskich w kwietniu zostaly w Izbie podjete prace nad stworzeniem
stanowiska Srodowiska firm inwestycyjnych dotyczacego nadmiernego obciazenia finansowego branzy
poprzez wprowadzanie znacznej liczby regulacji, do ktoérych domy i biura maklerskie byly/sa/beda
zmuszone sie dostosowac.

Koszty jakie ponosza firmy inwestycyjne maja istotny wplyw na zla sytuacje finansowa branzy o czym
Swiadczy strata na podstawowej dziatalnosci w ostatnich latach i chcemy to pokazac publicznie.

W zwigzku z powyzszym Izba zwrocila sie do swoich Cztonkow o wypelnienie i odestanie przygotowane;j
przez Izbe tabeli, w ktorej staraliSmy sie uwzglednic nowe przepisy, ktore powoduja ponoszenie
kosztow przez firmy inwestycyjne. Dane moga by¢ szacunkowe i zagregowane. Po ich otrzymaniu Izba
wykorzysta je w swoim stanowisku.

W kwietniu br. Rada Domoéw Maklerskich uchwalila nowy Standard Izby Domow Maklerskich dot.
oceny odpowiedniosci ushugi maklerskiej do indywidualnej sytuacji klienta. Nowy Standard Izby
dostepny jest w serwisie zamknietym dostepnym tylko dla Czlonkéw Izby po uprzednim zalogowaniu,
w zakladce ,,Aktualnosci”.

Izba zarekomendowata Cztonkom Izby wdrozenie nowego Standardu do konca 2016 roku.

Na poczatku kwietnia br. Izba przestala do uczestnikow rynku podsumowanie i rekomendacje XVI
Konferencji Izby Domow Maklerskich, ktora odbyla sie w dniach 4-6 marca 2016 roku w Bukowinie
Tatrzanskiej.
Rekomendacje opracowane zostaly na podstawie wnioskow z dyskusji panelowych a najwazniejsze z
nich to:
e Rzadowa strategia rozwoju rynku kapitalowego w Polsce jako jeden z kluczowych warunkow
realizacji Planu na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju -  konieczne wsparcie polityczne i
przywodztwo na szczeblu Rzadu.


http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/524-stanowisko-izby-domow-maklerskich-art-24-ust-2-pkt-4-ustawy-z-dnia-5-sierpnia-2015-r-o-zmianie-ustawy-o-ochronie-konkurencji-i-konsumentow-oraz-niektorych-innych-ustaw-dz-u-z-2015-r-poz-1634
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7.

Projekt ustawy z
dnia 11 kwietnia
2016 r. 0
bieglych
rewidentach i ich
samorzadzie,
podmiotach
uprawnionych do
badania
sprawozdan
finansowych oraz
o nadzorze
publicznym

Aktywny udziat Polski w debacie na temat szczegoélowych rozwiazan Unii Rynkoéw Kapitalowych
w Europie, aby chroni¢ interes polskiego rynku kapitalowego i jego uczestnikow

Dobra reputacja rynku kapitalowego warunkiem jego rozwoju.

Preferencje podatkowe dla aktywizacji oszczednosci krajowych dla zwiekszenia podazy kapitatu
na rynku kapitatowym.

Wspieranie oszczedzania dtugoterminowego.

Zachowanie proporcjonalnosci przy wprowadzaniu unijnych regulacji dla ograniczenia wzrostu
kosztow.

Uwzglednianie punktu widzenia praktykow rynku przy tworzeniu i wdrazaniu nowych regulacji.
Stworzenie zachet finansowych do wchodzenia przedsiebiorstw na gietde.

Wspieranie rozwoju krajowych firm inwestycyjnych.

W kwietniu br. zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt ustawy z dnia 11 kwietnia 2016
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Izba zglositla do ww. projektu m.in. nastepujace uwagi:

w ocenie Izby uznanie ze jedynie mate JZP (art. 128 ust. 3 pkt 4) nie musza posiada¢ Komitetu
Audytu (,KA”) odrebnego od Rady Nadzorczej (,RN”), jest sprzeczne z Dyrektywa, albowiem
zgodnie z art. 39 ust. 2 Dyrektywy w drodze odstepstwa od obowiazku powolywania komitetu
ds. audytu panstwa czlonkowskie moga postanowi¢, by w przypadku jednostek interesu
publicznego, ktore spelniaja kryteria okreslone w art. 2 ust. 1 lit. f) i t) Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady, funkcje przypisane komitetowi ds. audytu mogly byc
wykonywane przez organ administracyjny lub nadzorczy jako calosé, pod warunkiem ze w
przypadku gdy przewodniczacy takiego organu jest czlonkiem wykonawczym, nie moze on byc¢
jednoczesnie przewodniczacym tego organu w momencie, gdy taki organ sprawuje funkcje
komitetu ds. audytu;

projekt ustawy przewiduje wprowadzenie wymogu, iz w przypadku pelienia roli KA przez cala
RN kryteria niezaleznosci jak i kompetencji w zakresie rewizji finansowej i/lub rachunkowosci
musza tez byc¢ spelnione. Powyzsze jest sprzeczne w ocenie Izby z art. 39 ust. 5 Dyrektywy
zgodnie z ktorym ,...w przypadku gdy wszyscy czlonkowie komitetu ds. audytu sa czlonkami
organu administracyjnego lub nadzorczego badanej jednostki, panstwo czlonkowskie moze
postanowic, ze komitet ds. audytu bedzie zwolniony z wymogoéw dotyczacych niezaleznosci
ustanowionych w ust. 1 akapit czwarty art. 39 Dyrektywy”.



@
Izba Domoéow Maklerskich

WYDARZENIA

EFSA meeting in
Warsaw

Warsztat pt.
"Wytyczne KNF
dotyczace
zarzadzania
obszarami IT dla
podmiotow
infrastruktury
rynku
kapitalowego"

W dniu 14 kwietnia br. w Warszawie, w siedzibie Izby odbylo sie spotkanie Czlonkéw EFSA (European
Forum of Securities Association). W spotkaniu udziat wzieli przedstawiciele nastepujacych instytucji
zrzeszajacych podmioty rynku finansowego:
e Bundesverband der Wertpapierfirmen an den deutschen Borsen e.V. (bwf);
Associazione Italiana Intermediari Mobiliari (ASSOSIM);
Association francaise des marchés financiers (AMAFI)
Association for Financial Markets in Europe (AFME)
The Danish Securities Dealers Association;
e The Swedish Securities Dealers Association;
oraz zaproszeni przez Izbe eksperci z domow maklerskich oraz z KDPW.
W trakcie spotkania dyskutowano nastepujace kwestie:
e MiFID II:
— Inducement/Research payment
— Record-keeping
— Products governance
— Disclosure of Costs
— Conflicts of interests
— Remuneration
o Capital Markets Union
e Central securities depositories’ regulation
e EBA report on investment firms (EBA / Op/2015/20)
e Packaged Retail and Insurance-based Investment Products (PRIIPs)
e Market abuse regulation
Izba Domow Maklerskich wraz z firma BlueNet zorganizowala w dniu 19 kwietnia br. warsztat pt.
~Wytyczne KNF dotyczace zarzadzania obszarami IT dla podmiotoéw infrastruktury rynku kapitatlowego
(domy maklerskie). Jak osiagnac zgodnos¢ z wymaganiami?”.
W trakcie warsztatu zostaly omowione m.in. nastepujace kwestie:
e Zagadnienia formalne zwiazane z wytycznymi KNF;
e Jak w optymalny sposéb speini¢ wymagania KNF w obszarach technicznych;
e Audyt informatyczny jako narzedzie weryfikacji i drogowskaz do realizacji zalozonych celow
zgodnosci z wytycznymi.
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Spotkania z
Ministrem
Piotrem
Nowakiem

Warsztat
»Dyrektywa
MAD”

Posiedzenie Rady
Rozwoju Rynku
Finansowego

25 - lecie Gieldy
Papierow
Wartosciowych
S.A.

W dniach 08 oraz 22 kwietnia br. przedstawiciele srodowiska firm inwestycyjnych uczestniczyli w
spotkaniach z Ministrem Piotrem Nowakiem, podczas ktorych przedstawione zostaly propozycje
Czlonkow Izby, mogace mie¢ pozytywny wplyw na funkcjonowanie rynku kapitalowego w Polsce.
Przedstawiono m.in. sytuacje krajowych firm inwestycyjnych w S$Swietle nakladanych na firmy
inwestycyjne obowiazkow i ograniczen oraz kierunkoéw i mozliwosci jej polepszenia w celu zwigekszenia
konkurencyjnosci polskich domoéw maklerskich oraz zwiekszenia mozliwosci dzialania. Uczestnicy
spotkan zwrocili sie rowniez o pomoc Ministra w przedluzeniu procesu konsultacji Wytycznych KNF
dot. swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych.
W trakcie spotkan omowiono rowniez nastepujace tematy:
e Koniecznos$c¢ ograniczenia kosztow wprowadzania regulacji;
e Stosowanie w pelni zasady proporcjonalnosci przy implementacji przepisow w celu obnizenia
kosztow funkcjonowania firm inwestycyjnych w Polsce;
e KoniecznoS¢ zasigegania opinii Srodowiska przy wprowadzeniu rozwiazan prawnych
wplywajacych na dzialalnos¢ firm inwestycyjnych;
o Wytyczne KNF dot. rynku derywatow OTC - brak mozliwosci wdrozenia szeregu wytycznych,
koniecznos¢ przesuniecia terminu wdrozenia, obnizenie konkurencyjnosci.
Izba wraz z Kancelarig JSLegal, Jankowski, Stroinski i Partnerzy Adwokacka Spéltka Partnerska
zorganizowata w dniu 26 kwietnia br. warsztat ,Dyrektywa MAD”.
W trakcie warsztatu zostaly omowione m.in.:
e Problematyka MAD/MAR - analiza, raportowanie;
e Problematyka MAD/MAR - rynek towarowy.
Na koniec odbyla sie prezentacja systemu przeciwdzialania manipulacjom Market Abuse Detector
(‘MAD’) spolki FinSoft.
W dniu 25 kwietnia br. odbylo si¢ posiedzenie Rady Rozwoju Rynku Finansowego, w ktorym udziat
wzieli m.in. przedstawiciele Izby.
W nawiazaniu do ustalen z posiedzenia Rady Izba przekazala pod koniec kwietnia do Ministra Piotra
Nowaka tematy istotne dla rynku kapitalowego ujete w ,Stanowisku Izby Domoéw Maklerskich na
temat strategii rozwoju rynku kapitalowego w Polsce”.
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2 /centrum-prasowe /stanowiska-idm /517~
stanowisko-izby-domow-maklerskich-na-temat-rozwoju-rynku-kapitalowego-w-polsce
W dniu 12 kwietnia br. Prezes Zarzadu Izby wziat udzial na zaproszenie Prezes GPW w uroczystosci
25-lecia GPW. Uroczystos¢ uswietnito wystapienie Prezydenta RP.



http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/517-stanowisko-izby-domow-maklerskich-na-temat-rozwoju-rynku-kapitalowego-w-polsce
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2/centrum-prasowe/stanowiska-idm/517-stanowisko-izby-domow-maklerskich-na-temat-rozwoju-rynku-kapitalowego-w-polsce
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7. Uroczystosé
podsumowujaca
VI Ogoélnopolskie
Forum
Studenckich Kot
Naukowych
Rynku
Kapitalowego
oraz wreczenie
Stypendium im.
Leslawa A. Pagi
Okragly stot
»Polacy a
inwestowanie.
Gielda i inne
formy lokowania
kapitalu”

Szkolenie ,,Nowe
obowiazki dla
domow
maklerskich w
zakresie
interakcji z
klientem -
roznice MiFID a
MiFID II”

W dniu 08 kwietnia br. Zarzad Izby wzial udzial w uroczystosci podsumowujacej VI Ogolnopolskie
Forum Studenckich K6t Naukowych Rynku Kapitalowego oraz wreczenie Stypendium im. Leslawa A.
Pagi.

W dniu 18 kwietnia br. w siedzibie oSrodka dialogu i analiz THINKTANK odbylo sie drugie spotkanie
okraglostolowe w ramach projektu ,Sektor Finansowy w Polsce — bilans i perspektywy”, ktore
poswiecone bylo kondycji rynku kapitalowego ze szczegdélnym uwzglednieniem przysztosci GPW, w
ktorym wzial udziat m.in. Czlonek Zarzadu Izby. Uczestnicy dyskutowali w ramach pieciu obszaréw
problemowych: ,Rola gieldy w polskiej gospodarce po 25 latach od powstania GPW”, ,Wplyw polityki
na rynek kapitatlowy i Gielde”, ,GPW jako zrodlo finansowania rozwoju gospodarczego”, ,GPW a
dlugookresowe oszczedzanie”, ,Rozwoj oferty instrumentow finansowych na GPW”. Zwrocono rowniez
uwage na potrzebe ograniczenia regulacji i uproszczenia procedur dzieki czemu wejScie na rynek
bedzie szybsze i latwiejsze. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele Ministerstwa Rozwoju,
Ministerstwa Skarbu Panstwa, instytucji rynku kapitalowego oraz akademicy. Spotkanie poprowadzita
dr Malgorzata Bonikowska, prezes oSrodka THINKTANK.

PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA

W dniu 13 maja br. Izba organizuje szkolenie ,Nowe obowigzki dla domoéw maklerskich w zakresie
interakcji z klientem — réznice MiFID a MiFID II”. Szkolenie poprowadzi Grzegorz Wtodarczyk.
Zakres tematyczny szkolenia:

¢ Informacje przekazywane klientom i potencjalnym klientom:

— Informacje zwigzane z klasyfikacja klienta;

— Informacje o firmie inwestycyjnej i jej ushugach;

— Informacje o produktach;

Informacje o kosztach;
— Record keeping:
e Orders/decision to deal/initial decision;
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e Rejestracja komunikacji transakcyjnej;
e Rejestracja komunikacji telefonicznej i elektronicznej;
e Udostepnienie nagran klientom.
II Konferencja W dniu 07 czerwca br. Izba organizuje druga z cyklu konferencji ,,Biezace wyzwania Compliance na
Izby Domow rynku kapitalowym”.

Maklerskich Zakres tematyczny Konferencji:
»Biezace o CRS
wyzwania e FATCA
Compliance na e MAD/MAR
rynku e MIFID II
kapitalowym”




