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Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

KWIECIEN 2018
AKTUALNE TEMATY

MiFID II - Obecnie trwa proces konsultacji publicznych projektow nastepujacych rozporzadzen (zgodnie z
implementacja do delegacja wynikajaca z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi opublikowanej w dniu 06
krajowego porzadku kwietnia - http://dziennikustaw.gov.pl/du/2018/685/1):

prawnego
o w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych oraz

e w sprawie szczegdtowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i
bankoéw powierniczych.

W kwietniu przedstawiciele Izby uczestniczyli w spotkaniach z Komisjg Nadzoru Finansowego oraz
Ministerstwem Finansow w celu wypracowania wspoélnych propozycji zapisow do tresci projektow
rozporzadzen.

Rozporzadzenia zostang opublikowane w maju.

Pod ponizszymi linkami mozecie si¢ Panstwo zapoznac¢ z uwagami zglaszanymi przez poszczegbdlne
instytucje w trakcie dotychczasowego procesu legislacyjnego:

1. Tryb i warunki http:/ /legislacja.rcl.gov.pl/projekt/ 12308952 /katalog/12494784#12494784



http://dziennikustaw.gov.pl/du/2018/685/1
http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12308952/katalog/12494784#12494784
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Aktywnosé na rzecz
Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalnos¢ na
rynku OTC

Ograniczenie oplaty
za zarzadzanie
IKE/IKZE do 0,6%
Srodkow

2. WarTech http:/ /legislacja.rcl.gov.pl/projekt/ 12308800 /katalog/12493958#12493958

W zwiazku z ogloszeniem w dniu 27 marca przez ESMA mechanizmu interwencji produktowej na
CFD OTC oraz opcjach binarnych Izba przekazata do Komisarza UE Valdisa Dombrovskisa swoje
stanowisko w ktorym wskazuje, ze w ocenie Srodowiska maklerskiego inwestorzy indywidualni nie
sa przygotowani na tak drastyczne ograniczenie dzwigni finansowej na rynku CFD, jakie
wprowadza ESMA. Obnizenie lewara w praktyce moze oznaczaC przejScie inwestorow
indywidualnych do podmiotow poza jurysdykcja Unii Europejskiej, np. z Australii, Ameryki
Srodkowej i Potudniowej, czy Rosji a w konsekwencji wygaszanie europejskiego rynku CFD.
JesteSmy za rozwiazaniami, ktore beda realnie zwiekszaly ochrone inwestorow detalicznych.
Jednak praktyka rynku pokazuje, ze poziom dzwigni nie jest skutecznym narzedziem ochrony
inwestora. Ponadto, czesS¢ z propozycji ESMA zostala juz wprowadzona i funkcjonuje na polskim
rynku. Na przyklad w odniesieniu do dzialan reklamowych, wytyczne krajowego nadzoru precyzuja
zakres dzialan marketingowych, formy promocji i stosowanie bonusow dla klientow.

Obecnie trwa proces legislacyjny ustawy o pracowniczych planach kapitalowych, do ktorego nie
zostala wlaczona Izba Domoéw Maklerskich. Izba zwrécita uwage na art. 108 tej ustawy, ktory dot.
zmiany ustawy o IKE i IKZE.

Zmiana polega na ograniczeniu oplat pobieranych przez instytucje finansowa w zwiazku z
prowadzeniem IKE/IKZE do poziomu 0,6% Srodkow co jest istotna obnizka w stosunku do obecnej
praktyki rynkowe;.

Z punktu widzenia Firm Inwestycyjnych zmiana ta ma duze znaczenie — mamy ponad 30 tys.
rachunkow IKE (1,3 mld aktywéw) i prawie 9 tys. rachunkow IKZE (prawie 100 mln aktywow).

W zwigzku z powyzszym po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami Izba przygotuje stanowisko w
ww. sprawie i przekaze je do Ministerstwa Finansow, proszac jednoczesSnie o wlaczenie w proces
konsultacji. W stanowisku wskazemy, ze ww. ograniczenie nie powinno dotyczy¢ prowizji jakie sa
pobierane przez firmy inwestycyjne za transakcje klientow przeprowadzane w ramach IKE /IKZE.


http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12308800/katalog/12493958#12493958
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Projekt Kodeksu
branzowego RODO

Termin
wprowadzenia przez
GPW zmian w
zakresie minimalnej
zmiany ceny dla
akcji, ETFow oraz
kontraktow
terminowych na
kursy akcji i kursy
walut

Grupa robocza RODO kontynuowata prace nad projektem kodeksu branzowego RODO. W kwietniu
odbyly sie dwa spotkania robocze grupy.

W efekcie podjeto decyzje, ze projekt ,Kodeksu postepowania dla firm inwestycyjnych w zakresie
przetwarzania danych osobowych” w jego obecnej wersji powinien zosta¢ skierowany do szerokich
konsultacji wsrod Cztonkow Izby.

Zebrane w czasie konsultacji uwagi zostana przeanalizowane przez grupe ds. RODO oraz
przedyskutowane podczas warsztatow ktore odbeda sie¢ w dniach 17-18 maja br.

Do Izby wplynelo pismo Zarzadu GPW dotyczace terminu wprowadzenia przez Gielde zmian w
zakresie minimalnej zmiany ceny (kroki notowania) dla akcji, ETF6w oraz kontraktéw terminowych
na kursy akcji i kursy walut.

W zwiazku z powyzszym Izba przeprowadzila konsultacje ze swoimi Czlonkami, w wyniku ktérych
uznano, ze zapowiedziany przez GPW termin (2 lipca 2018r.) jest zbyt krotki na przeprowadzenie
niezbednych zmian w oprogramowaniu oraz ich przetestowania w komunikacji z testowymi
Srodowiskami GPW i KDPW.

W swoim pismie do GPW, bedacym stanowiskiem dot. terminu zaproponowanego przez Gietde, IDM
wskazuje, ze Cztonkowie Izby proponuja diuzszy, co najmniej 6-miesieczny termin wprowadzania
proponowanych zmian na GPW, pod warunkiem ze w tym okresie beda dostepne srodowiska testowe
GPW, KDPW i KDPW_CCP z docelowa parametryzacja instrumentow.

W zwiazku z ww. stanowiskiem Izby Departament Infrastruktury Rynku i Nadzoru Obrotu KNF
zorganizowal spotkanie w ktorym wzieli udziat m.in. przedstawiciele IDM i GPW. Podczas spotkania
ustalono, ze:

1. Celem Gieldy jest aby zmiana kroku notowania dotyczyla zarowno rynku kasowego jak i
terminowego.

2. Proponowana przez GPW data to 2.07.2018r.. Z uwagi na brak gotowosci technologicznej po
stronie Biur Maklerskich, (przedstawiciel IDM sugerowal date 2.01.2019r.) GPW nie wyklucza
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Konsultacje
projektow
rozporzadzen
wykonawczych do
ustawy o
przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy
oraz finansowaniu
terroryzmu

przesuniecia wprowadzenia zmian po zasiegnieciu opinii wszystkich interesariuszy
wprowadzanych zmian.

3. Zmiana na rynku kasowym moze odby¢ sie¢ niezaleznie od zmiany na rynku terminowym, GPW
bierze pod uwage mozliwos¢ pozniejszego wprowadzenia zmiany dla rynku terminowego.

4. Dla wartosci transakcji na rynku kasowym, KDPW_CCP wskazuje wartos¢ rozliczenia transakcji
zaokraglajac nie kurs akcji a wyliczong wartos¢ transakcji.

5. Gielda razem z KDPW_CCP doprecyzuje zasady rozliczen dla transakcji zawieranych na rynku
instrumentoéw pochodnych.

6. Od 10 kwietnia 2018r. Gielda udostepni testowy system notujacy na potrzeby przeprowadzania
prac przystosowawczych.

7. Do 13 kwietnia 2018 r. uczestnicy spotkania, przekaza droga mailowa informacje nt.
przystosowania technologicznego w macierzystych instytucjach do odbioru z GPW informacji o
kursach z dokladnoscig do czterech miejsc po przecinku.

W kwietniu zostata opublikowana ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu

terroryzmu, ktéra wejdzie w zycie 13 lipca. Jednocze$nie Ministerstwo Finanséw rozpoczeto proces

konsultacji projektow rozporzadzen wykonawczych, w tym projektow rozporzadzenia:

e w sprawie odbierania zgloszenn naruszen przepisow o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

e w sprawie zglaszania informacji o beneficjentach rzeczywistych;

e w sprawie wnioskéw o udostepnianie informacji o beneficjentach rzeczywistych oraz
udostepniania tych informacji.

Izba przekazala pismem z dnia 19 kwietnia uwagi do rozporzadzenia w sprawie wnioskow o

udostepnianie informacji o beneficjentach rzeczywistych oraz udostepniania tych informacji

wskazujac ze zgodnie z treScig projektu wniosek ma zawsze zawiera¢ ww. dane dot. beneficjenta

rzeczywistego, co sugeruje ze instytucje obowiazane skladajac wniosek beda mogly tylko

zweryfikowac posiadane przez instytucje dane o beneficjencie rzeczywistym a nie wnosi¢ o wskazanie
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7.

Zmiany w ustawie
kodeks spolek
handlowych

beneficjentow rzeczywistych dla okreslonej spéitki na podstawie jej NIP-u. Taka funkcjonalnosc
rejestru wydaje sie by¢ zbyt ograniczona.

Dzieki dostepowi do danych zawartych w Centralnym Rejestrze Beneficjentow Rzeczywistych
instytucja obowigzana powinna moc w tatwy sposob uzyskac rzetelne i wiarygodne informacje o tym,
jakie osoby fizyczne sg beneficjentami rzeczywistymi jej klienta.

Ponadto Izba zwraca uwage, ze w Swietle ustawy z dnia 1 marca 2018 r o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu identyfikacja beneficjenta rzeczywistego obejmuje
obowiazkowe ustalenie imienia i nazwiska oraz obywatelstwa. W zwigzku 2z powyzszym
niezrozumiale jest wskazanie w rozporzadzeniu, ze we wniosku nalezy poda¢ PESEL lub date
urodzenia beneficjenta rzeczywistego.

Z uwagi na trwajacy proces konsultacji publicznych do nowelizacji ustawy kodeks spoltek
handlowych, Ministerstwo Sprawiedliwosci zwrécilo sie z prosba do Izby o przekazanie do MS
szacunkowych, rocznych kosztow prowadzenia rejestru akcjonariuszy przez firme inwestycyjna.

W odpowiedzi na prosbe MS, Izba wskazala, ze z informacji przekazanych jej przez firmy
inwestycyjne zrzeszone w Izbie wynika, ze szacunkowy poziom rocznej optaty ksztaltuje sie na
poziomie 4.000 — 6.000 zt dla spolki.

W ramach ww. oplaty firma inwestycyjna prowadzaca rejestr Swiadczy kompleksowa obstuge danej
spotki zwiazana z prowadzonym rejestrem. Obstuga Swiadczona przez firme inwestycyjna obejmuje
rowniez obshuge poszczegolnych akcjonariuszy spotki wpisanych do rejestru — kontakt telefoniczny z
akcjonariuszami, obstuge realizacji praw akcjonariuszy w tym wyptata dywidend, obstuga w POK-
ach. W ramach rocznej oplaty spoltka ma rowniez zagwarantowana organizacje procesu jednego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wszystkie zmiany dokonywane w rejestrze, na wniosek akcjonariuszy lub spolki, zwigzane ze zmiana
stanu posiadania akcji przez poszczegolnych akcjonariuszy (transakcje na akcjach, przeniesienie
posiadania, spadki) sa dodatkowo platne, z reguly w oparciu o stawki zawarte w tabeli optat i
prowizji firmy inwestycyjne;j.

ZwrociliSmy rowniez uwage, ze koszt obshugi takiego rejestru bedzie kazdorazowo uzalezniony od
wielkosci spoéiki i jej akcjonariatu oraz od ewentualnych oczekiwan i potrzeb co do kompleksowosci
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Swiadczonej przez dana firme inwestycyjna obstugi prowadzonego rejestru i spektrum czynnosci
wykonywanych w ramach tej obstugi.

W odpowiedzi na pismo Izby, Ministerstwo zwrécito sie z dodatkowa prosba o doprecyzowanie:

czy firmy inwestycyjne przewiduja oplate wstepna za utworzenie rejestru;

dla jakich spoétek (wielkos¢ akcjonariatu) bedzie obowiazywala optata roczna w wysokosci 4-6 tys
zt;

za jakie konkretnie czynnosci w ramach prowadzenia rejestru beda pobierane dodatkowe oplaty
(nieuwzglednione w oplacie rocznej).

W maju Izba przekaze uzupelnienie dla Ministerstwa Sprawiedliwosci.

1. Rozporzadzenia
MiFIR - ujawnianie
i raportowanie
transakcji -
szkolenie

n Szkolenie z zakresu

W dniu 19 kwietnia odbylo sie szkolenie z zakresu ,Rozporzadzenia MiFIR- ujawnianie i
raportowanie transakcji”.
Zakres tematyczny szkolenia

zakres obowigzku ujawniania transakcji,

zakres obowiazku raportowania transakc;ji,

zasady wypelniania poszczeg6lnych pol,

terminy ujawniania i raportowania,

zwolnienia i wylaczenia w zakresie ujawniania i raportowania,
scenariusze transakcji,

uzupelnianie i korekta informacji.

Celem szkolenia bylo poréwnanie podejScia poszczegolnych domow maklerskich do tematu
ujawniania i raportowania transakcji na podstawie MiFIR.
Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny.

26 kwietnia odbylo sie organizowane we wspolpracy z Kancelaria SPCG szkolenie z zakresu Ustawy
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Ustawy o
przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy -
zmiany w prawie i w
praktyce

Szkolenie e-
learningowe RODO

o przeciwdziataniu praniu pieniedzy — zmiany w prawie i w praktyce.

Zakres tematyczny szkolenia (szczegélowy program w zalaczeniu)

1.

w0

® N ok

9.

Przeciwdziatanie praniu pieniedzy Dyrektywa 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. (IV Dyrektywa
AML) i jej wplyw na nowa polska ustawe o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu.

Przestepstwo prania pieniedzy a przestepstwo finansowania terroryzmu.

Nowe definicje poje¢ w polskim projekcie ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu.

Ocena ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu.

Zglaszanie anonimowe naruszen.

Srodki bezpieczenstwa finansowego.

Centralny Rejestr Beneficjentow Rzeczywistych.

Rola i zadania Generalnego Inspektora Informacji Finansowej a obowigzki instytucji obowiazanej
wobec Generalnego Inspektora.

Odpowiedzialnos¢ karna i finansowa za naruszenie przepisow o przeciwdzialaniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

10.Przepisy miedzyczasowe po wejsciu w zycie nowej ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i

finansowaniu terroryzmu.

Prowadzacy szkolenie
mec. Ewa Mazurkiewicz — Radca Prawny, Partner Kancelarii SPCG
mec. Bogumila Gornikowska — Adwokat, Senior Associate Kancelarii SPCG.

W kwietniu trwaly prace nad uzupeklnieniem systemu e-learningowego Izby o modul dotyczacy
zagadnien zwiazanych z RODO. Modut ten sklada sie z 9 sekcji szkolenia:

G ge LY I =

Zakres stosowania RODO
Dane osobowe

Przetwarzanie danych
Inspektor Danych Osobowych
Zakres przetwarzania danych
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Spotkanie GPW z
szefami sprzedazy
Czlonkow Gieldy

6. Obowigzek informacyjny

7. Obowigzki administratora i procesora

8. Prawa osoby, ktorej dane dotycza

9. Zabezpieczenie danych

Szkolenie jest zakonczone testem, do ktorego mozna przystapi¢ po przejsciu wszystkich sekcji
szkolenia. W bazie znajduje sie ponad 100 pytan testowych. System zostanie udostepniony firmom
inwestycyjnym w drugiej polowie maja.

W zwiazku z toczacymi sie rozmowami pomiedzy IDM a GPW nt. obnizki oplat pobieranych od
Czlonkow Gieldy, GPW zorganizowal spotkanie z szefami sprzedazy biur/domow maklerskich
Czlonkow Izby.

Celem spotkania, ktore odbylo sie 27 kwietnia bylo omowienie innowacyjnych rozwiazan, ktore
moglyby przyczynic sie do obnizenia optat pobieranych od Czlonkéw GPW a takze mie¢ wplyw na
poprawe pltynnosci.




