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AKTUALNE TEMATY

Grupa robocza ds.
»Zachet”

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

KWIECIEN 2019

W kwietniu Izba oraz Zwigzek Bankow Polskich przekazaly do komisji Nadzoru Finansowego projekt
Wytycznych w zakresie rozliczania wynagrodzenia zwiqzanego ze Swiadczeniem ustug majacych na
celu poprawienie jakosci ustug swiadczonych na rzecz uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikéow
funduszy inwestycyjnych otwartych.

Projekt zostal rowniez przestany jako wspodlne, robocze stanowisko dystrybutorow do IZFiA celem
dalszych prac przy udziale srodowiska funduszy w ramach zespotu roboczego ds. zachet 3 Izb.
Projekt stanowi kompromisowa wersje stworzona na podstawie uwag przekazanych przez Cztonkow
Wytyczne maja na celu usystematyzowanie sposobu rozliczania przez Dystrybutorow wynagrodzenia,
o ktéorym mowa w art. 32b ust. 2 i 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych zwiazanego ze
Swiadczeniem ustug /czynnosci majacych na celu poprawienie jakosci ustug Swiadczonych na rzecz
uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow FIO oraz SFIO. Wytyczne moga byc¢ stosowane wprost
lub odpowiednio w zaleznosci od charakterystyki prowadzonej przez danego dystrybutora.

Projekt okresla:

o zalozenia wstepne - zasady pobierania wynagrodzenia przez dystrybutora czy charakter
CZynnosci;

e zakres informacji przekazywanych TFI;

e zasady okreslania metodologii wyliczania wynagrodzenia;

e sposoby prezentacji TFI ,sprawozdania” z wykonania czynnosci;
Obecnie czekamy na ewentualne uwagi ze strony Komisji.
W trakcie spotkania w UKNF, ktore odbyto sie¢ w dniu 25 kwietnia 2019 r. Izba i ZBP zobowiazaty
sie, ze w najblizszym czasie powolaja wspolna grupe robocza (z udzialem niezaleznych
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dystrybutoréw i TFI), ktéra opracuje projekt propozycji docelowego modelu rozliczen, ktory w
zalozeniu polegalby na nowej formie wynagrodzenia dystrybutorow jednostek oraz tytulow
uczestnictwa (oplata serwisowa) i przekaze go jako propozycje Srodowiska do Komisji.
Przedstawiciele Grupy Roboczej, ktora ma na celu wypracowanie rozwian umozliwiajacych
modyfikacje realizacji publicznych wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz a takze ofert skupu akcji,
spotkali sie z przedstawicielami Rady Bankow Depozytariuszy. Podczas spotkania przedstawiliSmy
propozycje IDM, ktore zostaly przyjete bez zastrzezen przez Custodianow.

Nastepnie w dniu 24 kwietnia na nasz wniosek odbylo sie spotkanie przedstawicieli IDM, RBD i
KDPW podczas ktérego dokonano nastepujacych ustalen:

Kluczowym etapem w procedurze wezwan jest blokada na akcjach bedacych przedmiotem zapisu,
ktora powinna by¢é wazna do momentu rozliczenia wezwania lub do wczesniejsze] daty w
przypadkach Scisle okreslonych w tresci wezwania (wycofanie sie inwestora, wczesniejsze
zakonczenie wezwania).

Nalezy wprowadzi¢ blokade na poziomie KDPW i jej zdejmowanie w momencie rozliczenia wezwania.
W przypadku redukcji zapisow blokada powinna by¢ zdejmowana automatycznie (bez koniecznosci
przesylania dodatkowych instrukcji) w stosunku do pozostalej liczby akcji, ktora nie byta
przedmiotem rozliczenia. W celu zapewnienia, aby blokada byla zdejmowana w jednym terminie dla
wszystkich inwestorow, proponowane jest zdjecie blokady np. po zakonczeniu sesji w dniu
rozliczenia wezwania.

W przypadku blokady na poziomie KDPW, nie ma koniecznosci wystawiania Swiadectwa
depozytowego i dostarczania tego Swiadectwa przez inwestora do firmy inwestycyjnej posredniczacej
w wezwaniu co zmniejszytoby obciazenie dokumentacyjne a takze koszty po stronie inwestora.

Inne formy blokady akcji pod wezwanie dyskutowane podczas spotkania bylyby bardziej
skomplikowane /suboptymalne z punktu widzenia operacyjnego. Przykladowo kazdorazowe
przenoszenie akcji zablokowanych pod wezwanie przez podmiot prowadzacy rach. Pap. Wart.
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Inwestora na wydzielone subkonto, wigze sie z koniecznos$cia ponownego przenoszenia tych
instrumentéow w dacie rozliczenia, ograniczenia prawne w przenoszeniu aktywow réznych klientow
banku powiernika na jedno subkonto (dla kazdego takiego inwestora bank powiernik musialby
otwierac¢ oddzielne subkonto).

Podczas spotkania rozwazano mozliwosci rozliczania ofert sprzedazy na podstawie instrukcji
rozliczeniowych, ktére bylyby wystawiane przez brokera/bank powiernik obstugujacy inwestora
jeszcze przed zakonczeniem oferty sprzedazy i przed ewentualna redukcja, co bytoby réwnoznaczne z
dokonaniem blokady na tych akcjach. Takie instrukcje oczekiwalyby na wystawienie instrukcji
rozliczeniowej przez drugg strone — tj. firme inwestycyjna posredniczaca w ofercie sprzedazy, ktora
to instrukcja moglaby by¢ odmienna w zakresie wolumenu (z uwagi na przeprowadzona redukcje).
Skonkludowano, ze samo wystawienie instrukcji rozliczeniowej nie jest rownoznaczne z blokada.
Ponadto, w przypadku niezgodnych instrukcji (pod wzgledem wolumenu), nie jest mozliwe
zastosowanie rozrachunku w czeSciach.

Takie rozwigazanie wymaga nadania odrebnego kodu przez KDPW dla operacji wezwania, tak aby
bylo mozliwe wprowadzenie blokady akcji na poziomie KDPW i powiazanie zdjecia blokady z
rozliczeniem wezwania (rozrachunek po stronie debetowej z okreslonego statusu aktywow). Blokada
na poziomie KDPW nie bedzie widoczna dla drugiej strony transakcji, ale strony beda mialy wiedze,
ze taka blokada zostata ustanowiona na podstawie dedykowanego kodu operacji.

Grupa NMPG zajmie si¢ generalnym sposobem klasyfikacji wezwan/ofert sprzedazy OTC oraz
sposéb komunikacji z KDPW: (i) corporate action (transakcje wezwan sa w ten sposob
klasyfikowane na rynkach miedzynarodowych, rowniez w  przypadku  transakcji
nieprzeprowadzanych przez emitentoéw); (ii) proces zblizony do przedstawiania -certyfikatow
inwestycyjnych do wykupu? Powiazanie blokady na poziomie KDPW z jej zdjeciem na potrzeby
rozliczenia transakcji jest mozliwe w przypadku transakcji OTC, dla ofert sprzedazy rozliczanych na
podstawie instrukcji rozliczeniowych poza rynkiem regulowanym. W chwili obecnej KDPW nie widzi
mozliwosci wprowadzenia takiego rozwigzania dla instrukcji posttransakcyjnych, czyli w przypadku
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wezwan, gdzie rozliczenie jest z wykorzystaniem systemu gietdowego.

Do dyskusji z udzialem KDPW, GPW, KNF pozostaje mozliwos¢ ujednolicenia rozliczen dla wezwan
oraz ofert sprzedazy, tak aby oba typy transakcji byly rozliczane na podstawie instrukcji
rozliczeniowych OTC, z dedykowanym kodem operacji. Nalezy dokonaé¢ analizy skutkow takiego
rozwiazania: obowiazki raportowe transakcji zgodnie z MIFID dla transakcji poza rynkiem
regulowanym i zwiazane z tym obciazenie operacyjne, ograniczenia MIFIR w zakresie transakcji na
instrumentach dopuszczonych poza rynkiem regulowanym (jednakze wyjatek dla obrotu
organizowanego sporadycznie, podczas gdy transakcje wezwan/ofert sprzedazy z definicji maja
charakter incydentalny)

Mozliwy termin wdrozenia zmian w systemie KDPW to 2021 r.
W dniu 25 kwietnia 2019 r. odbylo sie¢ spotkanie przedstawicieli Departamentu Firm Inwestycyjnych
i Departamentu Prawnego w UKNF, IDM oraz ZBP.

W trakcie spotkania omawiane byly m.in. nastepujace zagadnienia:

1. Raporty sprzedazowe (Zalacznik nr 10 do rozporzadzenia w sprawie przekazywania
informacji....) — Komisja poinformowata, iz obowigzek sporzadzenia i przekazania raportu
sprzedazowego za pierwszy kwartal (tj. do dnia 15 kwietnia 2019 r.) dotyczyl wszystkich
zobowiazanych podmiotow (lacznie z bankami z art. 70 ust. 2). Tym samym instytucje
(informacja przekazana przez Komisje) ktore nie przekazaly do tej pory raportow otrzymaja
prawdopodobnie upominajace pisma z Komis;ji.

Dodatkowo Komisja poinformowata, iz obecnie aktualizujg na biezaco Q&A KNF dotyczace
Rozporzadzenia o obowiazkach informacyjnych firm inwestycyjnych, w zwiazku z czym zwracaja sie
z prosba o przekazywanie uwag i ewentualnych propozycji rozwigzan, gtownie w zakresie Raportu
sprzedazowego. Efektem wspolnych prac ze Srodowiskiem firm inwestycyjnych i bankoéw ma byc
ostateczne dostosowanie ,tablic sprzedazowych” (w drodze standardu rynkowego lub ostatecznie
zmian do rozporzadzenia) tak aby finalny raport przekazywany do Komisji byl spéjny z systemami
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poszczegb6lnych instytucji i obrazowat rzeczywisty zakres przekazywanych danych.

2. Rejestr sponsora emisji - ewentualne zmiany w regulacjach prawnych z zakresu sponsora
emisji

Departament Prawny poinformowal, iz obecnie nadal pracuja nad modelem/ ksztaltem zapisow
dotyczacych rejestru sponsora emisji, rowniez w ramach konsultowania tych zmian z KDPW.

3. Jezyk KID - Komisja pod koniec ubieglego roku przekazata do Ministerstwa Finansow
propozycje zmian do ustawy — mozliwos¢ dystrybucji KID w jezyku angielskim plus dodatkowy
pomyst aby ustawodawca rozszerzyl mozliwos¢ rowniez na inne jezyki. Umozliwienie instytucjom
dystrybucji KID w jezyku innym niz urzedowy polegatoby w praktyce na wprowadzeniu przez nie
oSwiadczen (mozliwos¢ rowniez formy wyskakujacego pop-up do odklikniecia), iz klient wyraza
zgode/ rozumie jezyk KID w ktérym go otrzymat.

4. Stanowisko w sprawie oferowania z dnia 29 marca 2019 r. - Komisja poinformowala, iz
stanowisko zostanie zaktualizowane po wejSciu w zycie obecnie procedowanego projektu noweli
ustawy o ofercie publicznej (najwczesniej w lipcu br.). W trakcie spotkania omawiany byt rowniez
temat wysylki mailowej informacji o ofercie (w ramach oferowania) i dalsza kwestia przyktadowo
obdzwaniania poszczegolnych adresatow korespondencji mailowej. Komisja poinformowala, iz
generalnie taka praktyka nie budzi watpliwosci np. w kontekscie ewentualnej kwalifikacji jako
doradztwa, ale z zastrzezeniem, ze i tak ostateczny kazdy przypadek oceniany jest indywidualnie.
Dodatkowo Komisja zwrocila sie z prosbg aby ewentualne dalsze watpliwosci w zakresie
Stanowiska kierowac do Izby celem przekazania do Nadzorcy.

5. Projekt stanowiska w sprawie doradztwa inwestycyjnego - Komisja poinformowala, iz
uwzglednita wiekszos¢ uwag zgloszonych przez Izbe do projektu w dniu 1 marca br. Projekt
zostanie teraz przekazany do Departamentu Prawnego w UKNF celem zaopiniowania. W zwiazku
z dyskusja w trakcie spotkania (przy okazji oferowania czy product governance) Izba i ZBP
zobowiazaly sie, ze przekaza jeszcze dodatkowe uwagi/ zagadnienia, ktére w opinii Srodowiska
powinny znalez¢ sie w stanowisku.
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6. Planowane Stanowisko UKNF w sprawie product governance - Komisja poinformowala, iz
Stanowisko ma dotyczy¢ jedynie konkretnych przypadkow czy probleméw z jakimi stykaja sie w
praktyce instytucje finansowe w ramach realizacji obowiazkéw zwigzanych z product governance.
Stanowisko nie bedzie wykraczalo poza ramy okreslone juz w rozporzadzeniu krajowym. Na razie
wiemy, iz Komisja w stanowisku uwzgledni takie obszary jak: relacja producent vs dystrybutor,
raportowanie do producentow, kwestia lancucha posrednikéw w procesie product governance,
,swlasna inicjatywa klienta”, marketing oferty, a product governance.

7. Zmiany w BFG (Srodki pieniezne klientow) — Departament Prawny UKNF poinformowal, iz
obecnie nadal trwaja prace nad wypracowaniem docelowej propozycji zmian w zapisach ustawy o
BFG (zakres biur maklerskich).

8. Zachety — Komisja poinformowala, iz zapoznata sie z przekazanym przez IDM i ZBP w pierwszej
potowie kwietnia projektem standardu w sprawie rozliczania ,zachet” pomiedzy dystrybutorami a
TFI. Do dalszych prac =zostanie prawdopodobnie wtaczony Departament Funduszy
Inwestycyjnych oraz przedstawiciele [ZFiA celem wypracowania wspolnego i optymalnego
standardu calego Srodowiska. Dodatkowo w trakcie spotkania omawiany byl rowniez temat
docelowego modelu rozliczen, ktory w zalozeniu polegalby na nowej formie wynagrodzenia
dystrybutorow jednostek oraz tytulow uczestnictwa (optata serwisowa).

Zmiana regulaminu Z uwagi na nowe regulacje dotyczace instytucji agenta emisji, ktore wchodza w zycie z dniem 01

KDPW - lipca 2019 r., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dostosowuje Regulamin KDPW do

wprowadzenie oplat nowych przepisow.

pobieranych przez

agenta emisji Zgodnie z projektowanymi zmianami w Regulaminie KDPW, ktore Izba otrzymata do konsultacji
m.in.:

e wprowadza sie nowe typy uczestnictwa: ,agent emisji” i ,agent ptatniczy”;
e przewiduje sie obciazanie uczestnikow wystepujacych w ww. typach uczestnictwa, w miejsce
emitenta, niektérymi optatami pobieranymi przez Krajowy Depozyt, tj.:
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— agenta emisji — oplata z tytulu rejestracji papieréw wartosciowych wprowadzonych do
depozytu za jego posrednictwem,

— agenta platniczego — optata z tytulu obshugi wyplaty swiadczen z papieréw wartosciowych,
realizowanej na podstawie informacji wprowadzanych przez niego do systemu
informatycznego Krajowego Depozytu stuzacego do obstugi wyplat swiadczen.

W odpowiedzi na proponowane zmiany Izba przekazala za posrednictwem Zespolu Doradczego
KDPW, w ktorego sktad wchodza m.in. przedstawiciele Cztonkéw IDM, nastepujace uwagi:

e wniosek o wykreslenie zapisow wskazujacych odpowiedzialnos¢ agenta emisji za:

— ustalenie zajscia przestanek wskazanych w art. 7a ust. 8 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (przestanki warunkujace zawarcie umowy na rejestracje p.w. w depozycie)

— za prawidlowos¢ informacji dotyczacych papieréw wartosciowych wprowadzonych do systemu
depozytowego.

Izba wskazala, iz nie zgadza sie z podejsciem KDPW polegajacym na przerzuceniu odpowiedzialnosci
za informacje, na podstawie ktorych zawarte zostana umowy o prowadzenie rejestru papierow
wartosciowych na agenta emisji, a dodatkowo obciazanie go ryzykiem finansowym 2z tytulu
regulowania zobowigzan finansowych klientow KDPW.

e sprzeciw IDM wobec obciazania agenta emisji optata pobierana przez KDPW z tytulu rejestracji
papierow wartosciowych;

e brak zasadnosci wprowadzania przez KDPW odrebnych od obecnie funkcjonujacych zasad
rejestracji niepublicznych papieréw wartosciowych;

e koniecznos$¢ rozwiazania problemu niewywiazywania si¢ przez emitentéw z obowigzku placenia
wynagrodzenia z tytulu pelnienia przez firme inwestycyjna funkcji sponsora emisji;

e postulat IDM dotyczacy pozostawienia dotychczasowej mozliwosci w regulacjach KDPW
rejestracji emisji na zasadach DVP przynajmniej w przypadku ofert papierow wartoSciowych
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organizowanych za posrednictwem firm inwestycyjnych.

Zarzad KDPW negatywnie odniost sie do postulatow Izby proponujac jedynie obniZenie oplaty za
rejestracje w zwiazku z powyzszym Izba ponownie przestala swoje stanowisko do Zarzadu KDPW do
wiadomosci Ministerstwa Finanséw i KNF. Temat bedzie przedmiotem dalszych dyskus;ji.

W trakcie spotkania w UKNF, ktore odbylo sie w dniu 25 kwietnia 2019 r. Izba wspélnie z ZBP
zobowiazaly sie do skierowania do Komisji stanowiska dot. nowych regulacji agent emisji, w ktorym
zwrocimy miedzy innymi uwage na zasygnalizowana Komisji kwestie zakresu odpowiedzialnosci
agenta.

W dniu 26 kwietnia IDM i ZBP skierowaly do Przewodniczacego UKNF wspoélne pismo, w ktorym
zostaly zaprezentowane watpliwosci przedstawicieli domow maklerskich i sektora bankowego w
odniesieniu do zakresu obowiazkow agenta emisji. W piSmie wskazaliSmy, iZ obowiazki agenta emisji
polegajace m.in. na weryfikacji przez agenta emisji spetniania przez emitenta wymogow dotyczacych
emisji papierow wartosciowych, wynikajacych z przepisow prawa czy zgodnosci dzialan emitenta z
wymogami dotyczacymi oferowania papierow wartosciowych, w ocenie IDM i ZBP zostaly
sformulowane w ustawie w sposéb na tyle nieprecyzyjny, ze trudno jest ustali¢ granice
odpowiedzialnosci agenta emisji. W opinii IDM i ZBP agent emisji powinien odpowiadac za
kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji i oswiadczen niezbednych do przeprowadzenia emisji i
rejestracji jej w KDPW. ZwrociliSmy w szczeg6lnosci uwage, iz natozenie na agenta emisji obowiazku
weryfikacji zgodnosci dziatan emitenta z wymogami prawa otwiera przestrzen do réznych i czesto
rozbieznych interpretacji, jak daleko powinna siegac taka weryfikacja, a tym samym przenosi na
agenta emisji nowa kategorie ryzyka, jaka jest ryzyko niezgodnego z prawem dzialania emitenta.
Dodatkowo wskazaliSmy, iZ w naszej ocenie uzyty w ustawie termin nie pozwala i nie pozostawia
agentowi emisji instrumentow do dokonania wyczerpujacej weryfikacji, ponadto niejasne sa takze
granice czasowe tej weryfikacji i tego kiedy konczy sie odpowiedzialnosS¢ agenta emisji za ewentualne
dzialanie emitenta niezgodne z wymogami dotyczacymi oferowania.

W oparciu o tak sformutowana argumentacje Izba i ZBP zwrécily sie z prosba o rozwazenie przez
Komisje potrzeby zgloszenia postulatu legislacyjnego dazacego do doprecyzowania brzmienia
przepisu 7a ustawy o obrocie lub ograniczenia odpowiedzialnosci agenta emisji do tych obszaréw, na
ktore faktycznie ma wplyw agent emisji i do tych informacji, do ktérych agent emisji moze miec
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dostep.
Komisja w najblizszym czasie planuje wydanie stanowiska dotyczacego kwestii odpowiedzialnosci
agenta emisji.
W dniu 09 kwietnia 2019 r. Izba uczestniczyla w spotkaniu przedstawicieli Ministerstwa Finansow,
Ministerstwa Sprawiedliwosci, Krajowej Izby Rozliczeniowej, KNF oraz KDPW. Celem spotkania byto
omowienie propozycji Ministerstwa Finansow dotyczacej objecia obowiazkowa elektronizacja
egzekucji praw z instrumentéow finansowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych
lub innych rachunkach podmiotow prowadzacych te rachunki niebedacych bankami (projekt ustawy
o zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji oraz niektérych innych ustaw
(UD326)). Zgodnie z obecna wersja projektu ustawy obowiazkowa elektronizacja egzekucji praw maja
by¢ objete biura maklerskie. Ministerstwo Finansow ma nowy pomyst na objecie ww. obowiazkiem
takze domow maklerskich i KDPW. Nowe przepisy zakladaja , ze wszelka korespondencja pomiedzy
firmami inwestycyjnymi, a komornikami odbywata by sie wytacznie za posrednictwem prowadzonego
przez KIR systemu OGNIVO. System OGNIVO umozliwia zaréowno przesylanie korespondencji
pomiedzy komornikami, a podmiotami prowadzacymi rachunki dtuznikéw, jak i po wprowadzeniu
odpowiednich rozwiazan technicznych automatyzacje procesu zajmowania Srodkow na rachunku
dtuznika.
Z informacji uzyskanych od KIR wynika, iz prawdopodobny roczny koszt abonamentu dla danej
instytucji w ramach utrzymania i udostepnienia systemu OGNIVO wahalby sie¢ w granicach kilkuset
ztotych (szacowane koszty dla bankow). Niestety w przypadku rozpoczecia korzystania z systemu z
wykorzystaniem pelnej automatyzacji procesu dochodza do tego koszty dostosowania calej
infrastruktury informatycznej w danym podmiocie.
W trakcie spotkania Izba zwracala uwage na specyfike dziatalnosci maklerskiej i sam proces
prowadzenia egzekucji z rachunkow na ktorych zapisane sa instrumenty finansowe (w poréwnaniu
do rachunkow bankowych). Ostatecznie w zwiazku 2z licznymi watpliwoSciami co do zasad
funkcjonowania nowych rozwigzan w praktyce Izba zobowiazala sie do przeprowadzenia
dodatkowych konsultacji wsrod swoich Czlonkow.
Z informacji uzyskanych od Czlonkéw IDM (domoéw i biur maklerskich) wynika, iz
e wprowadzenie ustawowo ww. rozwiazania jako obligatoryjnego dla biur i domoéw maklerskich
stworzy ryzyko znacznego zwickszenia liczby zapytan oraz zaje¢ egzekucyjnych wystosowanych
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elektronicznie przez komornikows;

e w przypadku wprowadzenia obowiazkowej elektronizacji sam proces bedzie wymagal bardzo
diugiego okresu dostosowawczego dla biur i doméw maklerskich,;

e na rachunkach inwestycyjnych zazwyczaj nie ma wystarczajacej kwoty na zaspokojenie
wierzytelnosci - pozostaja instrumenty finansowe, co w przypadku zaje¢ bedzie oznaczalo, Ze
musza byc¢ obslugiwane recznie. Firmy inwestycyjne nie maja mozliwosci zautomatyzowania
obshugi takiego zajecia;

o jezeli elektronizacja objety bylby nie tylko sam proces zapytan komorniczych ale rowniez caty
proces egzekucji z rachunku niezbedne beda daleko idace zmiany w przepisach prawa regulujace
kwestie egzekucji sadowej z rachunku inwestycyjnego;

e firmy inwestycyjne ponioslyby relatywnie wysokie w stosunku do bankow koszty wdrozenia
systemu i dostosowania wewnetrznych systemow.

Izba na podstawie informacji uzyskanych od Cztonkow przekazata w dniu 18 kwietnia 2019 r. do
Ministerstwa Finansow stanowisko, w ktorym wskazaliSmy, ze domy i biura maklerskie w zadnym
wypadku nie powinny zostac¢ objete obligatoryjnym obowigzkiem elektronizacji egzekucji praw z
instrumentow finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych. Jedynym,
mozliwym do zaakceptowania ze strony sSrodowiska firm inwestycyjnych rozwiazaniem bedzie
wprowadzenie elektronizacji na zasadzie dobrowolnosci, przy pozostawieniu metody korespondencji
w zakresie zajeC i zapytan w formie papierowej/listownej jak dotychczas. Z uwagi na specyfike
dzialalnosci firm inwestycyjnych jak i strukture rachunku inwestycyjnego wdrozenie tak daleko
idacych zmian wymagaloby przeprowadzenia sporej nowelizacji aktow prawnych regulujacych
dzialalnosc¢ firm inwestycyjnych jak i przepisow w zakresie egzekucji z rachunku maklerskiego w
KPC.

1. Warsztaty Alto Tax W dniu 03 kwietnia 2019 r. Izba Doméw Maklerskich wraz z firma ALTO organizowala warsztaty dla
sAlternatywne Czlonkow IDM pt. ,Alternatywne spoélki inwestycyjne (ASI), czyli jak latwo ugryz¢ inwestycje”.
Spolki Inwestycyjne Obecnie ASI i zarzadzajacy ASI (,ZASI”) stanowia interesujaca mozliwo$¢ poszerzenia oferty grup
(ASI) czyli jak latwo kapitalowych, w ramach ktorych funkcjonuja domy maklerskie, o dzialalnoS¢ o charakterze
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ugryz¢ inwestycje”

Szkolenie
»Oferowanie,
zachety, doradztwo
inwestycyjne vs
product governance
- stanowiska UKNF

System e-
learningowy Izby

inwestycyjnym.

W trakcie warsztatow prowadzacy z Alto Tax zaprezentowali czlonkom IDM szczegotowa
charakterystyke dziatalnosci ASI i ZASI, a takze prawne i podatkowe korzysSci zwiazane z
prowadzeniem dziatalnosci z wykorzystaniem tego formatu.

Podczas warsztatow omowione zostaly nastepujace tematy:

. ASI - co to jest i w jaki spos6b moge to wykorzystac?
. Nadzor KNF nad ASI, czyli nie taki diabet straszny...
. Benefity podatkowe dla ASI.

W dniu 11 kwietnia 2019 r. Izba organizowala Szkolenie ,Oferowanie, zachety, doradztwo
inwestycyjne vs product governance — stanowiska UKNF”.

Celem szkolenia bylo przedstawienie Uczestnikom praktycznych aspektow zmian w zasadach
funkcjonowania instytucji finansowych z zakresu nowych regulacji dotyczacych oferowania, zachet
oraz doradztwa inwestycyjnego z kontekscie product governance.

Podczas szkolenia zostaly omowione nastepujace zagadnienia:

e oferowanie w rozumieniu nowych przepisow - Stanowisko UKNF z dnia 29 marca 2019 r.
dotyczace definicji ushugi oferowania instrumentow finansowych zawartej w art. 72 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

e zachety - Stanowisko UKNF z dnia 21 grudnia 2018 r. w sprawie przyjmowania i przekazywania
,zachet”

e doradztwo inwestycyjne vs product governance - Stanowisko UKNF w sprawie swiadczenia przez
firmy inwestycyjne oraz banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy ushug doradztwa
inwestycyjnego (projekt)

Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.

Od polowy pazdziernika 2018 r. Czlonkowie Izby maja do dyspozycji zaktualizowany, w czeSci
dotyczacej MIFID II, system e-learningowy IDM.

Program szkolen oraz testow zostal dostosowany do regulacji prawnych implementujacych
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rozwiazania Dyrektywy MIFID II do polskiego systemu prawnego w szczegolnosci do znowelizowane;j
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzadzen:
- w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych
- W sprawie szczegolowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankow
powierniczych.
W wyniku aktualizacji objetoS¢ szkolenia wstepnego wzrosta o ok. 75%. Zostaly w nim dodane trzy
nowe czesci:

e zarzadzanie produktami,

e informowanie o kosztach,

e sprzedaz krzyzowa.

Objetosc¢ szkolen dla sekcji wzrosta o ok. 30%; zostaly one zaktualizowane o zmiany wynikajace z
MiFID II i polskich przepisow, przy czym ww. trzy grupy nowych zagadnien nie zostaly powielone dla
kazdej sekcji — z uwagi na to, ze sa wspolne dla ushug/produktow i zostaly przedstawione w
szkoleniu wstepnym, niemniej kwestie te sa wskazane w szkoleniach dla poszczegélnych sekcji — w
razie potrzeby/watpliwosci mozna wroci¢ do szkolenia wstepnego (odpowiedniej czesci — bez potrzeby
przechodzenia caltego) i sprawdzi¢ np. kwestie informowania o kosztach ex-ante i ex-post.

Szkolenie dla sekcji dotyczacej naduzy¢ i przeciwdzialania praniu pieniedzy zostalo odpowiednio
zaktualizowane — tak zeby obejmowalo swym zakresem zagadnienia wskazane w art. 52 nowej
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (obowiazek szkoleniowy).

Baza pytan testowych - Pytania do testu zostaly zaktualizowane tam gdzie to bylo konieczne a
ponadto baze pytan powiekszono o ponad 100. Obecnie obejmuje ona blisko 750 pytan.

W dniu 01 kwietnia 2019 r. rozpoczat sie kolejny okres subskrypcyjny, ktoéry trwa do 31 grudnia
2019 r. Utworzenie i aktywacja kont dla wskazanych przez instytucje Pracownikoéw mozliwa jest po
podpisaniu przez firmy kolejnej umowy szkoleniowej z IDM na ww. okres subskrypc;ji.
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Izba Doméw Maklerskich organizuje Konferencje Compliance pt. ,Biezace problemy instytucji
finansowych zwiazane z nowymi regulacjami”, ktéra odbedzie si¢ w dniu 22 maja 2019 roku w godz.
9:00-17:00 w Centrum Konferencyjnym Golden Floor przy Al. Jerozolimskie 123A w Warszawie w
sali 3 na XV pietrze.

Konferencja bedzie skladac sie z wykladow i paneli dyskusyjnych do ktérych zaprosiliSmy m.in.
przedstawicieli Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
Zwiazku Bankow Polskich, PZU S.A., Kancelarii Raczkowski Paruch i doméw maklerskich.

Konferencja adresowana jest do: dyrektorow i pracownikéw departamentow prawnych, compliance,
operacyjnych czy zarzadzania ryzykiem w firmach inwestycyjnych, bankach oraz pozostatych
instytucjach finansowych.

TEMATYKA KONFERENCJI:

Odpowiedzialnos¢ karna spolek i program compliance wedlug =zalozen projektu ustawy o
odpowiedzialnosci podmiotow zbiorowych za czyny zabronione pod grozba kary;

Problemy operacyjne w ramach polityki wynagrodzen - case study;

CRS - zmiany w zakresie raportowania;

Zmiany w zakresie rejestracji akcji i obligacji, Rejestr akcjonariuszy, Agent Emisji, Rejestr sponsora
emisji — panel dyskusyjny;

Oferowanie — stanowisko UKNF z dnia 29 marca 2019 r.;

»Zachety” po implementacji MiFID II oraz w kontekscie Stanowiska UKNF z dnia 21 grudnia 2018 r.
— panel dyskusyjny.

Rejestracja na ww. wydarzenie trwa do 16 maja.
http:/ /www.idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby /konferencje / 785-konferencja-compliance-
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