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AKTUALNE TEMATY

Telekonferencja
przedstawicieli Rady oraz
Zarzadu IDM z
Kierownictwem DIF
UKNF

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

KWIECIEN 2020

W dniu 24 kwietnia br. odbyta sie na telekonferencja przedstawicieli Departamentu Firm Inwestycyjnych UKNF, w tym z

Dyrektor Agata Gawin, z Cztonkami Rady oraz Zarzadem Izby Domdéw Maklerskich oraz przedstawicielami Zwigzku
Bankéw Polskich.

Podczas konferencji oméwiono m.in. nastepujgce tematy zgtoszone przez Cztonkéw IDM oraz ZBP:

1.
2.

Dalsze procedowanie prac dot. rynku CFD.

Wezwania — czy obecne przepisy (Rozporzadzenie) umozliwiajg postepowanie proponowane przez grupe roboczg
IDM?

Ustalanie beneficjentow rzeczywistych niededykowanych i dedykowanych FIZ.

Dopuszczalnos¢ przenoszenia po terminie wykupu praw z obligacji wyemitowanych przed wejsciem w zycie
ustawy z 16.10.2019r. i zasadno$¢ ograniczenia dopuszczalnos$ci ww. przenoszenia do klientéw profesjonalnych.

Zakres danych w ,,Sprawozdaniu z przyjecia i przekazania zlecen” w przypadku przyjmowania zgdan wykupu?

Czy przyjmowanie przez firme inwestycyjng zgdan wykupu certyfikatow niepublicznych FIZ powinno by¢
traktowane w mys| ustawy jako ustuga PPZ?

Obowigzek nagrywania transakcji na rachunek wtasny - w szczegdlnosci w przypadku transakcji konsorcjalnych.
Rola funkcji Compliance w nowych (planowanych) wytycznych ESMA.

Prezentowanie podsumowan oferty, zgodnie z art. 44 rozporzadzenia 565, przy uwzglednieniu instrumentéw



@
Izba Domoéw Maklerskich

Grupa robocza koszty i
opfaty

Standard dot. agenta
emisji

ktorych okres obejmowat mniej niz 12 miesiecy.

10. Przesytanie mailowo rekomendacji do wybranej grupy docelowej z odniesieniem do strony internetowej firmy
inwestycyjnej

Notatki IDM i ZBP, szczegdétowo podsumowujace przeprowadzone konsultacje, zostaty przekazana Cztonkom Izby.

Niezaleznie od ww. telekonferencji uzgodniliSmy z Dyr. Agatg Gawin, ze w zwigzku z obecng sytuacjg, réwnolegle z ZBP
zbierzemy od Cztonkéw naszych organizacji kolejne biezgce problemy prawne firm inwestycyjnych i przekazemy do DIF.
Zostang one omoAwione podczas kolejnej telekonferencji pod koniec maja br.

W kwietniu wspdlna z ZBP grupa robocza przeprowadzita dodatkowe konsultacje dobrych praktyk w sporzadzaniu
raportow ex post dla jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, w zwigzku ze zgtoszonymi watpliwosciami
dotyczacymi sposobu obliczania wptywu kosztdw na zwrot z inwestycji.

Jednoczesnie Izba opracowata i przekazata do konsultacji przedstawicieli cztonkdéw Izby we wspdlnej grupie ds. kosztow i
optat, odpowiednik zatgcznika nr 1 opracowanego dla jednostek funduszy czyli zatgcznik nr 2 dla akcji, obligacji, ETF i
certyfikatéw. StaraliSmy sie, aby byt on maksymalnie zblizony do zatgcznika nr 1, aby zachowac spdjnos¢ catosci.
Zdefiniowane w naszym materiale koszty i optaty zostaty zaczerpniete z przyktadowych sprawozdan dla klientéw, ktére
uczestnicy grupy przesytali w ubiegtym roku. Uzgodniony w naszym gronie dokument przeslemy do ZBP na forum catej
grupy z udziatem UKNF.

Kolejnym krokiem bedzie przygotowanie osobnego zafacznika dla rynku FX.

Grupa robocza Izby Doméw Maklerskich przy wspoétpracy z Kancelarig Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy sp.j. zakonczyta prace
nad stworzeniem standardu dokumentacji dotyczacej ustugi agenta emisji. Powotana Grupa Robocza miafa dwa
zasadnicze cele.

e wypracowanie jednolitego standardu dokumentacji niezbednej do prawidtowego wykonywania czynnosci agenta
emisji, ktory zapewni jednolite zasady swiadczenia ustugi na polskim rynku, a przede wszystkim usprawni prace
instytucji Swiadczacej te ustuge na etapie weryfikacji procesu emisji papieréw wartosciowych oraz ich pdzniejszej
rejestracji w krajowym depozycie.

e wypracowanie wspolnej koncepcji w zakresie kierunku oraz sposobu dokonywania wykfadni przepisdw ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, konstytuujacych zasady wykonywania czynnosci przez agenta emisji.

Efektem prac grupy jest stworzenie wzoru umowy pomiedzy firmg inwestycyjng (agentem emisji) a emitentem wraz z
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Projekty zmiany Prawa
bankowego oraz
projektow 3
rozporzadzen dot. m.in.
kapitatu wewnetrznego,
polityki wynagrodzen i
systemu zarzadzania
ryzykiem w domu
maklerskim oraz BION-u,
systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu
kontroli wewnetrznej w
bankach.

Rynek CFD

zatgcznikiem stanowigcym liste dokumentéw / informacji, ktére emitent zobowigzany bedzie dostarczy¢ firmie
inwestycyjnej w zwigzku z zawarciem umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji. Dodatkowo sporzgdzony zostat
wykaz przepiséow odpowiednich ustaw niezbednych do zweryfikowania przez podmiot swiadczacy ustuge agenta emisji.

Ww. dokumenty zostaty przekazane do DIF UKNF, w celu uzyskania opinii Urzedu, jednak Komisja odmdwita ich oceny
wskazujgc, ze skoro zostaty one sporzadzone przy udziale renomowanej Kancelarii Prawnej to nalezy zatozy¢, ze s3
zgodne z przepisami prawa.

Standard zostat tez przekazany do Cztonkéw Izby w celu zgtoszenia uwag a nastepnie po ich analizie i czesciowym
uwzglednieniu Radzie Izby do ew. zatwierdzenia.

Celem projektéw jest dokonanie niezbednych zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wejsciem w zycie
regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczacych wymogéw kapitatowych dla instytucji finansowych, tzw. pakietu CRD
V/CRR Il

Izba po przeprowadzeniu konsultacji z Cztonkami wystata do Ministerstwa Finansdw szereg uwag do ww. projektow.
Uwagi dotyczyty m.in. :

1. pokrywania przez firme inwestycyjng kosztow kontroli przeprowadzonej przez biegtych rewidentéw na wniosek
UKNF wytacznie w przypadku stwierdzenie istotnych nieprawidtowosci,

2. uniemozliwieniu Komisji samodzielnego podejmowania decyzji o usunieciu cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej,
3. zwolnienia matych firm inwestycyjnych ze stosowania zasad w zakresie zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i

uznaniowych swiadczen emerytalnych.

Zgodnie z ustaleniami z UKNF Izba udostepnia firmom inwestycyjnym nie bedgcym Cztonkami IDM Standard wraz z bazg
pytan. Warunkiem jest zawarcie umowy w ktérej firma inwestycyjna zobowigzuje sie do wykorzystania Standardu
zgodnie z Warunkami w niej okreslonymi w tym w szczegdlnosci w zakresie dotyczacym poufnosci oraz obowigzku
przekazywania IDM informacji w okreslonym zakresie np. o charakterze statystycznym. lzba zawarta umowe z kolejng
firmga zainteresowang wspotpraca z IDM.

Izba zgtosita do UKNF kolejny przypadek stwierdzonych nieprawidtowosci w dziatalnosci na rynku CFD w Polsce.

W maju planowane jest przeprowadzenie telekonferencji z przedstawicielami UKNF dot. biezacych problemdéw rynku
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Wspotpraca w ramach
EFSA

Zespot roboczy do spraw
innowacji finansowych
przy UKNF

System szkolenia e-
learning

OTC.

W zwigzku z obecng sytuacjg organizacje zrzeszone w EFSA (w tym IDM) oraz inne europejskie organizacje branzowe,
zwrdcity sie do Parlamentu UE z wnioskiem o przeniesienie terminu wejscia w zycie obowigzkéw raportowych
wynikajgcych z DAC 6 ktéra zmienia Dyrektywe w zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie
opodatkowania w odniesieniu do raportowanych uzgodnien transgranicznych na rok 2021.

Wspdlnie z ww. organizacjami skierowaliSmy do Parlamentu UE oraz OECD pismo wskazujgce na biezgce problemy
naszych branz zwigzanych z pobieraniem tzw. podatku u Zrédtfa jak np. obowigzek przekazywania dokumentow
papierowych z pisemnym podpisem, czy wydtuzenie procesu tworzenia wszelkich dokumentow.

Na poczatku roku zostaty wznowione prace zespotu roboczego do spraw innowacji finansowych przy UKNF. Zgodnie z
propozycjg Urzedu zespét pracuje w trzech podgrupach:

o Kapitatowej,
o Systemowej,
o Bankowe;j.

Izba uczestniczy w pracach wszystkich podgrup.

W zwigzku z pandemig koronawirusa odwotane zostaty zaplanowane spotkania podgrup a prace beda kontynuowane
przy wykorzystaniu elektronicznych srodkédw komunikacji.

System e-learningowy Izby dziata normalnie. Oznacza to, ze pracownicy zgtoszeni przez DM, ktdre zawarty umowe z IDM,
moga kontynuowac szkolenie i zaliczy¢ test. Izba wystawia zaswiadczenie dla pracodawcy w formie pliku pdf.

Domy Maklerskie, ktére zawarty umowe, mogg kierowac kolejnych pracownikéw na szkolenie zgodnie z umowa.
Jednoczesnie Izba jest w stanie zawrze¢ umowe o korzystanie z systemu e-learningu

w trybie zdalnym, w przypadku zaakceptowania wzoru umowy.

W pierwszych dniach kwietnia zostaty wystawione kolejne zaswiadczenia informujgce o osobach oraz zakresie szkolenia,
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Przekazywanie informacji
prawnych dla Cztonkéw
IDM

10 Znaczna liczba zawieszen
w dniu 17 kwietnia br

11

Stosowanie art. 31zb
Tarczy antykryzysowej

ktore w okresie 1- 31 marca zaliczyty szkolenie. Zaswiadczenia w formie plikéw pdf zostaty przestane do wfasciwych
domoéw maklerskich. Informacja o funkcjonowaniu systemu zostata przestana do wszystkich Cztonkéw Izby.

W zwigzku z koniecznoscig zdalnej pracy przez pracownikéw Cztonkdw IDM, Izba niezaleznie od comiesiecznej informacji
prawnej sporzadzanej we wspotpracy z Kancelariag Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy sp.j., przekazuje do firm inwestycyjnych
tygodniowy alert prawny informujagcy o nowych najwazniejszych krajowych i europejskich przepisach na rynku
kapitatowym. Alert jest sporzadzany przez Departament Prawa Rynku Kapitatowego Kancelarii Sadkowski i Wspolnicy.

Niezaleznie Izba przekazuje za zgodg ich autoréw wszelkie opracowania dot. aktualnych probleméw prawnych dot. firm
inwestycyjnych np. podsumowanie Stanowiska UKNF w sprawie oceny ryzyka AML czy artykut o zdalnym nawigzywaniu
relacji z klientem - rewolucyjne zmiany w dostepie do RDO i bazy PESEL.

W zwigzku z sygnatami od Cztonkéw lzby o znacznej liczbie zawieszen i rozrachunku transakcji sprzedazy zawartych w
dniu 15 kwietnia br na rynku zorganizowanym, objetych systemem gwarantowania rozliczen, ktére miato miejsce w dniu
17 kwietnia IDM zwrdcita sie do KDPW z prosba o udzielenie informacji o jej przyczynach.

W pismie do Prezesa Macieja Trybuchowskiego wskazalismy, iz powyzsze zawieszenia skutkowaty wystgpieniem brakéw
srodkéw finansowych z tytutu rozrachunku transakcji sprzedazy na rachunkach pienieznych stuzgcych do obstugi
rachunkéw papieréw wartosciowych, a réwniez byty przyczyng wystepowania debetdw na ww. rachunkach, w przypadku
zawarcia przez klienta transakcji kupna z wykorzystaniem gwarantowanych naleznosci. Poniewaz skala zawieszen byta
bardzo istotna, Cztonkowie IDM otrzymali wiele zapytan od swoich Klientéw o przyczyny wystgpienia zaistniatej sytuacji.
W zwigzku z watpliwosciami, ktére pojawity sie w praktyce Cztonkédw IDM na tle stosowania art. 31zb Tarczy
antykryzysowej, Izba zwrdcita sie do Dyr. Departamentu Spdtek Publicznych UKNF Agnieszki Bogaj-Gryglickiej z prosbg o
interpretacje powyzszego przepisu w kontekscie wynikajacych z niego obowigzkéw uczestnikéw rynku.

Zgodnie z art. 31zb Tarczy antykryzysowej "W przypadku ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu
epidemii, w okresie obowigzywania tych stanéw oraz w okresie miesigca po ich odwotaniu, nie stosuje sie wymogu
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.”

Powyzszy przepis wprowadzit czasowe zwolnienie spod obowigzku zatwierdzenia przez Komisje memorandum
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Projekt Stanowiska UKNF
dot. product governance

informacyjnego w przypadkach tzw. ofert kroczgcych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1a ustawy o ofercie publiczne;j.

W ocenie IDM, wynikajagcy z Tarczy antykryzysowej brak obowigzku zatwierdzenia przez KNF memorandum
informacyjnego, jest jednoznaczny rowniez z brakiem obowigzku jego sporzadzenia, a takze "ztozenia" do KNF przez
emitenta lub oferujgcego oraz jego publikacji.

W wyniku ustalen z DFI UKNF Izba ponownie zwrdcita sie do swoich Cztonkéw o zgtaszanie uwag do przekazanego przez
komisje projektu Stanowiska UKNF w sprawie zarzadzania produktowego.

Po konsultacjach z firmami inwestycyjnymi Izba przestata uwagi dotyczgce m.in.:
1. zasady proporcjonalnosci,

2. kryteriéw okreslania grupy docelowej i jej relacji z negatywna grupg docelows,

w

obowigzku okreslania grupy docelowej w taricuchu posrednikow,

4. obowigzku przekazywania emitentom i wystawcom instrumentéow finansowych informacji dotyczacych
sprzedazy,

(93]

wytagcznej inicjatywy klienta.



