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LIPIEC 2015

Aktualne tematy
1. FATCA

Na chwile obecna procedowany jest opublikowany w maju br. projekt ustawy
wykonujacej umowe FATCA, ktory zastapil w calosci projekt ustawy o zmianie
ustawy ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw, do ktoérego Izba
zglosita szereg uwag opracowanych przy wspotudziale Cztonkow Izby.

W dniu 01 lipca br. w Klubie Bankowca odbyto sie kolejne posiedzenie Zespotu
ds. FATCA przy ZBP, w ktorym wzial udzial przedstawiciel Izby. Zgromadzeni
przedstawiciele instytucji finansowych wuzyskali informacje o przesunieciu
terminu pierwszego raportowania przez polskie instytucje finansowe do grudnia
br. Zwrocono uwage, ze grudzien jest wstepna propozycja i trzeba liczyC sie z
duzym prawdopodobienstwem, ze termin ten ulegnie jeszcze dalszemu
przesunieciu. Prowadzacy spotkanie wskazali, ze na chwile obecng nalezy
wykorzystac zyskany dzieki przesunieciu terminu raportowania czas i skupic sie
na doprecyzowaniu zapisow ustawy wykonujacej FATCA oraz dostosowaniu
polskiego Guidance. Uzgodniono réwniez, ze na kolejnym spotkaniu Zespolu
rozpoczna sie¢ prace nad stworzeniem pisma do klientow informujacego o
obowiazkach instytucji zwiazanych z FATCA, ktore byloby wspolne dla
wszystkich czterech Izb.

17 lipca br. Izba uzyskala informacje, iz w dniu 25 czerwca 2015 r. Prezydent
Rzeczypospolitej Polskiej ratyfikowal umowe miedzy Rzadem Rzeczypospolitej
Polskiej, a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypelniania miedzynarodowych obowiazkow podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA. Zgodnie z ustawa z dnia 14 kwietnia 2000 r. o
umowach miedzynarodowych (Dz.U. Nr 39, poz. 443 z p6zn. zm.) ratyfikowana
przez Prezydenta umowa wymaga celem wejScia w zycie ogloszenia jej tresci wraz
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2. CRS

z dokumentami towarzyszacymi w Dzienniku Ustaw. Ponadto zgodnie
postanowieniami art. 10 ust. 1 umowy FATCA, umowa wejdzie w zycie pomiedzy
stronami w momencie notyfikowania Stanom Zjednoczonym przez Polske w
formie pisemnej zakonczenia procedur wewnetrznych niezbednych do wejscia w
zycie Umowy.

Rowniez w dniu 17 lipca na stronach Biuletynu Rzadowego Centrum Legislacji
zostala opublikowana opinia Rady Legislacyjnej (przewodniczacego Rady
profesora Miroslawa Steca) dotyczaca projektu ustawy wykonujacej umowe
FATCA.

W dniu 20 lipca br. Izba przekazala swoim Czlonkom uzyskane od ZBP wstepne
zestawienie argumentacji zaréwno za, jak i przeciw rozpoczeciu z dniem wejScia
w zycie ratyfikowanej umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Stanow  Zjednoczonych  Ameryki w  sprawie poprawy  wypelniania
miedzynarodowych obowiazkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA, czeSci obowigzkow nakladanych na polskie raportujace instytucje
finansowe na postawie regulacji FATCA.

Przedmiotowy dokument nie stanowi rekomendacji dla instytucji finansowych co
do przyjecia konkretnego rozwiazania, a ma jedynie stanowi¢ wsparcie w
podjeciu decyzji w tym zakresie.

W dniu 29 lipca br. na stronach Biuletynu Rzadowego Centrum Legislacji
zostala opublikowana znowelizowana wersja projektu ustawy wykonujace;j
umowe FATCA z dnia 17 lipca br.

W dniu 09 lipca br. odbylo sie zorganizowane przez ZBP spotkanie w sprawie
CRS, w ktorym wzial udzial przedstawiciel Izby. Omoéwiono dokument
przygotowany przez Zespol ,bankowy” ds. CRS dotyczacy wylaczen spod zakresu
raportowania CRS, ktore zostana w poOzniejszym terminie przekazane do
Ministerstwa. W trakcie spotkania dyskutowano czy wylaczenia maja byc¢
podmiotowe czy produktowe. Wspélnie ustalono, ze propozycja dla Ministerstwa
zostanie wstepnie zlozona co do obu rodzajow wylaczen. Izba zwrocita sie do
Czlonkow Izby o przesylanie propozycji wytaczen, jezeli widza potrzebe dodania
jeszcze jakichs produktéw do przygotowanej przez ZBP listy.
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3.

Implementacja

Dyrektywy
CRDIV - kary

W dniu 10 lipca br. Izba przestala do ZBP propozycje dodatkowych wylaczen
produktowych, a mianowicie:

- depozyt instrumentow rynku niepublicznego;

- ewidencja obligacji;

- ksiega akcyjna

Obecnie Izba monitoruje proces prac legislacyjnych nad projektowana ustawa.

W lipcu w Sejmie toczyly sie prace nad Rzadowym projektem ustawy o zmianie
ustawy - Prawo bankowe, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektéorych innych wustaw (druk 3595) w kwestii sankcji finansowych
proponowanych, o ktérych mowa w szczegolnosci w art. 2 pkt 26, 27, 29, i 31
przedmiotowego projektu.

Izba przekazala Poslom oraz Ministerstwu Finansow swoje stanowisko, ktore
potwierdza opinia prawna prof. T. Sojki, dotyczaca zgodnosSci wdrozenia
dyrektywy CRD IV do prawa polskiego w swietle projektowanej nowelizacji art.
167 ust. 1 pkt 1 i ust. 2, art. 167a ust. 1-2, art. 169a ust. 1 oraz art. 176b
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zakresie wysokosci kar
pienieznych, z dnia 15 czerwca 2015 r.

Izba zwrocila uwage, ze zaproponowane w projekcie ustawy nowelizacje art. 167
ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1, art. 167a ust. 1-2, art. 169a ust. 1 oraz art. 176b
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie stanowia prawidlowego
wdrozenia do polskiego porzadku prawnego przepisow art. 64-67 dyrektywy
CRD 1V.

Izba w swoim stanowisku podniosta rowniez, ze projektowana nowelizacja
wskazanych przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1. nie spelnia wyrazonego wprost w Dyrektywie CRD IV wymogu
proporcjonalnosci,

2. proponuje nadmierna wysokos¢ maksymalnych kar pienieznych, ktore
moga by¢ nalozone na podmioty i osoby naruszajace przepisy i czynia z
tych kar przede wszystkim Srodek represji a nie zapobiegania
naruszeniom,

3. w sposéb zbyt ogolny formuluje przestanki odpowiedzialnosci, co
powoduje ze ich adresaci nie moga zdawac sobie sprawy, za jakie
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naruszenia Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ na nich kare
pieniezna. W demokratycznym panstwie prawa przepisy prawne powinny
stwarza¢ obywatelowi mozliwos¢ uprzedniego i dokladnego rozeznania,
jakie moga by¢ prawne konsekwencje jego postepowania.,

4. okreslona procedura nakladania sankcji przez Komisje Nadzoru
Finansowego nie odpowiada podstawowym standardom dotyczacym
rzetelnego procesu. W konsekwencji obwinieni moga mie¢ ograniczona
mozliwos¢ bycia wyshuchanym, kwestionowania zarzutéw organu nadzoru
oraz podejmowania innych form obrony.

S. nie spelia rowniez wymogow wynikajacych z Konstytucji RP, takich jak:
proporcjonalnos¢ oraz adekwatnos¢ sankcji, gwarancje ochronne o
charakterze proceduralnym, jakimi powinna by¢ obwarowana procedura
nakladania sankcji ze wzgledu na jej represyjny charakter oraz zasada
rownego traktowania.

6. nie uwzglednia standardéw stanowienia norm regulujacych sankcje
administracyjne wynikajacych z orzecznictwa Europejskiego Trybunatu
Praw Czlowieka oraz odpowiednich wytycznych Rady Europy. Przede
wszystkim sankcja administracyjna powinna byc¢ uksztaltowana
proporcjonalnie w stosunku do charakteru naruszenia.

W ocenie Izby taka implementacja Dyrektywy CRD IV stoi w sprzecznosci z
prawem krajowym i konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej a tym samym nie moze
zostac zaakceptowana w demokratycznym panstwie prawa.

Majac na uwadze powyzsze Izba zaproponowala zmodyfikowanie projektu
poprzez wprowadzenie, na gruncie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zréznicowania katalogu kar ze wzgledu na rodzaj i wage
konkretnego naruszenia, jak rowniez poprzez istotne zmniejszenie maksymalnej
wysokosci kar pienieznych, ktore moga byCc nakladane na osoby fizyczne,
doprecyzowanie przestanek odpowiedzialnosci finansowej i dyrektyw wymiaru
sankcji oraz wprowadzenie obowiazkowych mechanizméw proceduralnych
gwarantujacych obwinionym mozliwos¢ obrony w trakcie postepowania w
przedmiocie sankcji nakladanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Przedstawiciele Izby przestawili stanowisko IDM podczas spotkan z Postami i
przedstawicielami Ministerstwa Finansow.
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Finansowanie
nadzoru

Laczenie
zlecen

Projekt ustawy podczas posiedzenia Sejmowej Komisji ds. Finanséw Publicznych
zostal skierowany do Podkomisji Nadzwyczajnej, ktorej posiedzenie odbyto sie 20
lipca. Podczas posiedzenia Podkomisji Postowie poparli szereg postulatow IDM
dotyczacych m.in. wprowadzenia przeslanek odpowiedzialnosci finansowe;j,
obnizenia maksymalnej kwoty kary do 1 mln zl oraz wprowadzenia okresu
przedawnienia dla oséb fizycznych. Prace Sejmu beda kontynuowane w
Sierpniu.

Komisja Budzetu i Finansow Senatu na posiedzeniu 1 lipca br. nie zajeta
stanowiska w kwestii ustawy. Projekt trafit na posiedzenie plenarne 10 lipca br.,
zostal przyjety przez Senat bez poprawek i przekazany do Prezydenta.

Ustawa wchodzi w Zycie 1 stycznia 2016 r.

Kontynuowane byly prace zwiazane z wprowadzeniem mozliwosci laczenia zlecen
zgodnie z § 45 rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych.... 8 lipca br. odbylo sie spotkanie w gronie KNF, GPW, KDPW i
Izba poswiecone przedyskutowaniu zagadnien zwigzanych z wprowadzeniem tej
funkcjonalnosci w systemie gietdowym. UKNF byl reprezentowany zaréwno przez
Departament Firm Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku jak i Departament
Nadzoru Obrotu. Podczas spotkania omoéwiono oczekiwania nadzorcy co do
projektowanych rozwiazan ze wzgledu na mozliwoS¢ uzyskania informacji
niezbednych w procesach nadzorczych. Ustalono, ze Izba wystosuje oficjalne
pismo do Gieldy w sprawie umozliwienia laczenia zlecen i zaproponuje
rozwigzania. Izba skierowata pismo w dniu 16 wskazujac, ze z uwagi na wymogi
Regulatora niezbedne bedzie wprowadzenie w systemach GPW i KDPW oznaczen,
ktore pozwola na identyfikacje zlecen wprowadzonych do systemu gieldowego w
ramach realizacji zasady ,taczenia zlecen” oraz transakcji, ktore zostaly zawarte
w ramach realizacji powyzszych zlecen, a nastepnie zostaly alokowane na konto
klienta lub konto wlasne firmy inwestycyjne;.

Majac na uwadze potrzebe szybkiego i w miare mozliwosci bez kosztowego
rozwiazania Izba Doméw Maklerskich zaproponowala dwa alternatywne
rozwiazania:
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Sposob
wyliczania
depozytow na
rynku
derywatow
OTC

1) wprowadzenie na poziomie systemu gieldowego odrebnego atrybutu dla
»zlecen taczonych”, ktory bylby przypisany domyslnie do nowego konta
rozliczeniowego i rozrachunkowego (transakcyjnego) na poziomie KDPW
CCPnp. o identyfikatorze 0120,lub

2) wprowadzenie na poziomie systemu gieldowego odrebnego atrybutu dla
»zlecen laczonych”, ktory bylby przypisany domyslnie do istniejacego
konta rozliczeniowego i rozrachunkowego (transakcyjnego) na poziomie
KDPW CCP o identyfikatorze 0110 .

W opinii Izby przyjecie ktoregokolwiek z rozwiazan bedzie wymagalo zmian w
procedurach wewnetrznych i Regulaminach GPW oraz Szczegélowych Zasadach
Dzialania KDPW.

Obecnie tocza sie prace na Gieldzie i w KDPW nad opracowaniem rozwigzania.
Efekt tych prac prawdopodobnie wariantowy zostanie przedstawiony na
kolejnym spotkaniu planowanym na sierpien.

W dniu 16 lipca br. weszly w Zycie nowe przepisy dot. dzwigni finansowej na
rynku derywatow OTC (art. 73 ust. 2a-2c¢ Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Z uwagi na brzmienie nowych przepisow po stronie Urzedu KNF
powstata watpliwos¢ co do sposobu wyliczania depozytow w przypadku
zajmowania przez klienta przeciwstawnych pozycji w Swietle przepisow ustawy,
w zwiazku z czym Departament Firm Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku
Kapitalowego UKNF zwrocit sie z prosba do Izby Doméw Maklerskich o
przedstawienie stanowiska Srodowiska maklerskiego w kwestii zasad wyliczania
wstepnych depozytow zabezpieczajacych na rynku derywatow OTC.

W dniu 1 lipca br. na spotkaniu z Dyr. Maciejem Kurzajewskim oraz Naczelnik
Dorota Nowalinska Izba zaprezentowala stanowisko Izby w przedmiotowej
sprawie wypracowane przy wspotudziale przedstawicieli Czlonkow Izby
prowadzacych dzialalnos¢ na rynku derywatow OTC (w przypadku zajecia przez
klienta pozycji przeciwstawnych (dtugiej i krotkiej) depozyt zabezpieczajacy jest
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m Grupa robocza

pobierany od wigkszej z tych pozycji, co jest przyjeta na rynku praktyka).
Przedstawiciele UKNF poinformowali uczestnikéw spotkania, ze Urzad przygotuje
i opublikuje wkrotce odpowiednie stanowisko w tej sprawie. Do czasu ukazania
sie ww. stanowiska firmy inwestycyjne powinny stosowac¢ dotychczasowe zasady
pobierania depozytu. Jesli zgodnie ze stanowiskiem Urzedu konieczne beda
zmiany w regulacjach wewnetrznych badz systemach zostanie zapewniony
odpowiedni okres na dostosowanie.

W dniu 21 lipca UKNF przedstawil stanowisko dot. wymaganego poziomu
depozytu zabezpieczajacego dla instrumentu finansowego.

W zwigzku z tym Izba Domow Maklerskich zwrécila sie z prosbg o weryfikacje
zalecenia, znajdujacego sie w stanowisku, wg. ktorego mozna uznac, ze depozyt
zabezpieczajacy wymagany dla danego instrumentu finansowego w trakcie
utrzymywania przez klienta pozycji powinien by¢ nie mniejszy niz 1% wartosci
nominalnej danego instrumentu finansowego. Izba chce tez zorganizowac
spotkanie naszych przedstawicieli z pracownikami DRK, na ktérym moglibySmy
wyjasni¢c watpliwosci Srodowiska maklerskiego co do przedmiotowego
stanowiska.

Podkomisja zakonczyta prace nad projektem 1 lipca i po przyjeciu projektu przez
Komisje Finansow Publicznych projekt zostal skierowany do II czytania.
Ostatecznie sejm uchwalil ustawe na posiedzeniu 10 lipca i zostata skierowana
do Senatu. W trakcie posiedzenia senackiej Komisji Budzetu i Finanséw przyjeto
kilka poprawek o charakterze legislacyjnym. Uwagi zglaszane przez
przedstawicieli instytucji finansowych w tym Izbe nie zostaly przyjete. W kwestii
oplat domow maklerskich na funkcjonowanie Rzecznika przyjeta zostala oplata
w wysokosci 0,02% Sredniej 3 letnich przychodow tj. ponad 10-cio krotnie nizsza
niz proponowana w pierwotnym projekcie.

W dniu 13 lipca br. w siedzibie Izby odbylo sie pierwsze spotkanie Grupy
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roboczej ds. testu adekwatnosci i odpowiedniosci. W spotkaniu wzieli udziat
przedstawiciele Izby, Kancelarii KRWLEGAL, przedstawiciel KNF oraz pozostali
Cztonkowie Grupy roboczej (Czlonkowie Izby). Uczestnicy spotkania ustalili plan
przysztych prac dotyczacych standardu z podzialem na poszczegolne etapy jego
tworzenia (Ogolny opis standardu, ankiety itp.).

W dniach 22 i 27 lipca br. w siedzibie Izby odbyly sie¢ kolejne spotkania grupy, w
trakcie ktorych uczestnicy dyskutowali kwestie zwigzane z Ogoélnym opisem
standardu i ostatecznie stworzyli jego wstepna wersje.

Kolejne spotkanie grupy planowane jest w drugiej potowie sierpnia br.

W dniu 13 lipca br. zostalo opublikowane zestawienie uwag zgloszonych w
trakcie uzgodnien miedzyresortowych i konsultacji spolecznych do projektu
rozporzadzenia, w tym uwag zglaszanych przez Izbe. 17 lipca br. odbyla sie
konferencja uzgodnieniowa, w ktorej wzieli udzial przedstawiciele Izby. Z uwag
zgloszonych do projektowanego rozporzadzenia uwzgledniono miedzy innymi
postulat Izby dotyczacy wykreslenia § 7, ktory w opinii Izby blokowal w praktyce
mozliwos$¢ pozyczania przez OFE papierow wartosciowych.

Izba na biezaco monitoruje stan prac procesu legislacyjnego dotyczacego
projektowanego rozporzadzenia.

Pismem z dnia 23 lipca br. Gielda zwrocitla sie z prosba o opinie w sprawie
przedtuzenia obowiazywania skroconej sesji gieldowej. Izba po konsultacjach z
domami maklerskimi 29 lipca br. przestala pismo wyrazajac poparcie dla tej idei.
Wskazatla ponadto, ze w opinii wickszoSci domoéw maklerskich okres
obowigzywania skroconej sesji gieldowej nalezaloby uczyni¢ bezterminowym, a
wiec na stale zmieni¢ zapisy w harmonogramie sesji.

Poniewaz godziny otwarcia sesji maja niewielki wplyw na aktywnos¢ inwestorow
i wartoS¢ obrotow zaproponowaliSmy rozwazenie powrotu do pierwotnego
harmonogramu, tj. zakonczenia sesji o godz. 16:30.

W dniu 02 lipca br. w siedzibie Izby odbylo sie spotkanie z przedstawicielami
Ernst&Young, w trakcie ktorego zostaly szczegolowo omoéwione plany naprawy
oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore instytucje
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planow
naprawy

2. Warsztaty
CRD

finansowe bedg mialy obowigzek posiada¢ po wejsciu w zycie projektowanej
obecnie ustawy o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym oraz
niektorych innych ustaw, ktéra zmienia miedzy innymi ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi poprzez dodanie calego nowego oddziatu ,plany
naprawy”. Projekt ustawy procedowany jest w zwiazku z Dyrektywa BRR (Bank
Recovery and Resolution Directive). Eksperci z E&Y omoéwili miedzy innymi:

Podstawe wdrozenia Dyrektywy BRR i projekty przepisow krajowych;
Projekty standardow technicznych do Dyrektywy BRR odnoszace sie do
planéw naprawy;

Plany naprawy, a plany przymusowej restrukturyzacji;

Konstrukcja planéw naprawy (elementy planu, przykladowe scenariusze,
zakres informacji).

W dniu 3 lipca br. odby! sie zorganizowany przez Izbe Warsztat praktyczny

,CRR

step by step” oraz najistotniejsze planowane zmiany w zakresie

zarzadzania ryzykiem w domach maklerskich”.

W trakcie spotkania zostaly oméwione nastepujace zagadnienia:

. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego -

praktyczne przedstawienie step by step przeliczenia wymogow w excelu w
odniesieniu do faktycznego portfela roznorodnych instrumentow
finansowych, towarow i walut:

Zasady wyznaczania pozycji w instrumentach bazowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko instrumentow kapitalowych

Ryzyko cen towarow

Raportowanie — Formularz COREP_J_K_pelny

. Bufory kapitatowe

Rodzaje buforow i terminy wejScia w Zycie
Bufory w Swietle dzialalnosci firm inwestycyjnych
Ograniczenia dotyczace wyplat
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Spotkanie izb
gospodarczych
polskiego rynku
finansowego

6.

. Wymogi w zakresie ptynnosci

Miary plynnosci (LCR i NSFR)
Sprawozdawczos¢
Harmonogram wdrozenia

Ryzyko makroekonomiczne (zasadnicze uwarunkowania)

Zasadnicze elementy systemu zarzadzania ryzykiem i procesu ICAAP
zgodnie z projektami rozporzadzen z dn. 1 czerwca 2015 r.
implementujacymi CRD IV.

Praktyczne zagadnienia wnioskéw do KNF dotyczacych limitu
koncentracji zaangazowan.

Warsztat przeprowadzili: Pan Michal Karwasinki — Radca Prawny z Kancelarii
Krzysztof Rozko i Wspédlnicy oraz Pan Bartosz Osifiski z TMS Brokers. W
Warsztacie udzial wzielo 28 osob.

W dniu 13 lipca 2015 roku odbytlo sie w Klubie Bankowca w Warszawie drugie

spotkanie izb gospodarczych polskiego rynku finansowego. W spotkaniu wzieli

udzial miedzy innymi przedstawiciele Izby. Uczestnicy spotkania postanowili
podjac wspolne prace nad przygotowaniem jednolitej lub uzgodnionej listy
kwestii kluczowych dla rozwoju polskiego rynku finansowego. W trakcie
spotkania uczestnicy przedstawili nastepujace propozycje glownych obszarow
tematycznych obejmujacych zaréwno dzialania prorozwojowe, jak i nakierowane
na minimalizowanie negatywnych konsekwencji wynikajacych ze zjawisk

zewnetrznych:
e Wprowadzenie rozwigzan legislacyjnych zachecajacych do
dhugoterminowego  oszczedzania na rozne cele - mobilizacja

dhugoterminowych oszczednosci krajowych, w tym na przyklad: rozwdj
dobrowolnych programow emerytalnych czy wprowadzenie systemu kas
budowlano-oszczednosciowych.

Analiza polskiej legislacji w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym w
kontekscie konkurencyjnosci procedur administracyjnych w poréwnaniu
do innych rynkow UE oraz przestrzegania zasady proporcjonalnosci, tak
aby stworzy¢ wlasciwa relacje pomiedzy kosztami a zyskami mozliwymi do
uzyskania przez instytucje finansowe oraz przeciwdziala¢ przenoszeniu
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miejsc pracy z polskiego sektora finansowego do innych krajow.

e Wprowadzenie dwuinstancyjnosci w przypadku postepowan
administracyjnych prowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

e Rozwoj inwestycji infrastrukturalnych 2z wykorzystaniem krajowych
funduszy prywatnych, tak aby zrekompensowac¢ ograniczong dostepnosc
srodkow unijnych dla programow infrastrukturalnych w perspektywie

(2.

finansowej UE na lata 2014-2020, np. poprzez ulatwianie inwestycji
infrastrukturalnych OFE (takze na rynku nieregulowanym).

e Wspieranie wdrazania innowacji w polskich przedsiebiorstwach, w
szczegolnosci w sektorze MSP.

e Eliminacja barier dla rozwoju rynku kapitatlowego, w tym np. stworzenie
systemu zachet dla emitentow wybierajacych pozyskania kapitalu na
rynku regulowanym.

e Jedna z inicjatyw, ktore moga stanowi¢ dodatkowy impuls rozwojowy jest
powotlanie polskiej agencji ratingowej. Przedstawiciele wszystkich izb
podkreslili, iz koncepcja tak wydaje sie uzasadniona i potwierdzili
gotowos¢ do bardziej poglebionego dialogu na ten temat z Komisja
Nadzoru Finansowego.

e Wzmocnienia wymaga takze instrumentarium shazace ochronie
inwestorow/konsumentéw przed oszustwami (jak np. tzw. ,afera
AmberGold”).

e Wspolne dziania edukacyjne w zakresie funkcjonowania rynku
finansowego.

e Koordynacja dzialan majacych na celu minimalizowanie negatywnych
konsekwencji dla klientow wynikajacych z nowej legislacji dla inwestorow
indywidualnych czy (np. skutki FATCA) tez wspolne wystapienia
dotyczace zagrozen plynacych z nowej legislacji (np. podatek od instytucji
finansowych czy inicjatywa powolania Rzecznika Finansowego)

Reprezentanci ZBP poinformowali o otworzeniu przez Zwigzek stalego
Przedstawicielstwa w Brukseli. Placowka ta moze stanowi¢ takze baze do
wykorzystania w trakcie ewentualnych wspolnych aktywnosci na poziomie
europejskim. Nastepnie uzgodniono, ze kolejne spotkanie odbedzie sie w dniu 1
wrzesnia br.

2. Rada Rozwoju W dniu 07 lipca br. odbyta sie Rada Rozwoju Rynku Finansowego. Przedmiotem
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Rynku obrad byla ocena inicjatyw legislacyjnych w obszarze rynku finansowego w
Finansowego  ostatnim okresie w tym tych bedacych efektem uzgodnien w ramach prac
zespolow roboczych RRRF. Uczestnicy omowili rowniez kierunki dzialan na
rynku krajowym w zwigzku z Unia Rynkéw Kapitalowych oraz zagadnienia
dotyczace etycznych aspektow dziatalnosci instytucji finansowych. Dyskutujac o
sposobach procedowania RRRF w przyszlosci uczestnicy zgodnie stwierdzili, ze
spotkania RRRF powinny odbywac sie czesciej i by¢ dedykowane dyskusji nad
skonkretyzowanym obszarami dzialalnosci sektora finansowego. Kolejne

spotkanie zostalo zaplanowane na wrzesien br.

Planowane najblizsze wydarzenia

I Konferencja W pazdzierniku br. planowana jest doroczna, organizowana przez Izbe
Compliance — Konferencja Compliance poswiecona tematyce compliance w firmach
pazdziernik inwestycyjnych. Konferencja skierowana jest przede wszystkim do pracownikow

2015 departamentéw/ dzialow Compliance.




