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AKTUALNE TEMATY

Decyzja KNF w
sprawie krajowej
interwencji
produktowej na
rynku OTC
Derywatow

Grupa robocza ds.
wezwan

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

LIPIEC 2019

W dniu 01 sierpnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje w sprawie krajowe;j
interwencji produktowej na rynku OTC Derywatow (Decyzja NR DAS.456.2.2019).

Decyzja dotyczy wszystkich podmiotéw oferujacych CFD w Polsce, tj. firm inwestycyjnych, bankow,
oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz podmiotéw dziatajacych
transgranicznie w oparciu o zasade swobody swiadczenia ustug.

W wyniku kilkumiesiecznych wspoélnych prac przedstawicieli UKNF oraz zespotu roboczego Izby ds.
FX, Komisja wprowadzila nowg kategorie klienta "doSwiadczony klient detaliczny", ktory bedzie
mogt korzystac z wyzszej dzwigni finansowej niz klient detaliczny.

»Doswiadczonemu klientowi detalicznemu bedzie mozna oferowaé¢ CFD z wyzszym poziomem dzwigni
finansowej, przy rownoczesnym stosowaniu pozostalych ograniczen.”

https://dziennikurzedowy.knf.gov.pl/# /legalact/2019/27/

W dniu 9 lipca br. odbylo sie kolejne spotkanie grupy roboczej ds. wezwan. Podczas spotkania
Mirostaw Tkaczuk z Millennium DM przedstawil sposob przeprowadzenia skupu akcji ZPUE:

. Skup =zostal przeprowadzony wg. pomystu nad ktéorym pracujemy - bez koniecznosci
osobistego stawienia sie Klienta w DM — posredniku.
. KNF zapoznal sie z pisemna procedura postepowania przygotowana przez Millennium i nie

mial do niej zastrzezen. Zgodnie z opinia Nadzorcy nie ma koniecznosSci zmiany obecnie
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obowiazujacych przepisow aby przeprowadzac¢ skup na nowych zasadach.

. Millennium zidentyfikowalo jeden istotny problem — w przypadku skupu akcji od Klienta
Banku Depozytariusza, DM — posrednik musi zaraportowac 2 strony transakcji do ARM. Wg.
informacji uzyskanych od Custody — Depozytariusze sg zwolnieni podmiotowo z raportowania.
Rozwiazaniem jest dolaczenie do dyspozycji skladanej przez Klienta zobowiazania Powiernika
do przekazania DM - posrednikowi informacji o kliencie, na rzecz ktorego sprzedawane sa
akcje.

. W celu unikniecia najistotniejszego ryzyka — bledu przy przekazywaniu informacji o liczbie
akcji zgloszonych do skupu — DM - posrednik po zakonczeniu calego procesu ponownie z
kazdym podmiotem prowadzacym rachunki uczestniczacych w nim Klientow, weryfikuje
liczbe wszystkich sprzedawanych papierow.

. Dane przekazywane przez DM do DM - poSrednika sa anonimowe (numer Klienta i liczba
akcji).
. W przypadku wezwan konieczna jest zmiana Rozporzadzenia — KNF jest przychylnie

nastawiony. Jesli bez problemow przeprowadzone zostanie kilka skupéw na proponowanych
zasadach — wrécimy do kwestii wezwan.

Izba przekazala uczestnikom grupy roboczej Procedure wg. ktorej przeprowadzony zostal skup z
prosba o przestanie do niej uwag. Nastepnie zwrociliSmy sie do Rady Bankow Depozytariuszy o
opini¢ na temat proponowanego sposobu postepowania. Planujemy, o ile bedzie na to zgoda
Cztonkow IDM i Powiernikow, wprowadzi¢ Procedure w formie Standardu Izby.

Tematy dla KNF W lipcu KNF zwrocila sie do Izby z prosba o wskazanie dodatkowych, problemowych zagadnien,
zwiazane z ktore w zwiazku z rozpoczeciem stosowania rozporzadzenia prospektowego (UE 2017/1129) budza
zakresem watpliwosci Czlonkéw Izby i ktore w ich ocenie powinny by¢ przez UKNF wyjasnione. W
stosowania szczegolnosci Komisja zwrécila sie z prosba o przedstawienie tych zagadnien, ktore nie zostaty
rozporzadzenia wyjasnione w Stanowisku UKNF z dnia 11 lipca 2019 r. w zwiazku z ryzykiem niedostosowania do
prospektowego oraz dnia 21 lipca 2019 r. polskiego porzadku prawnego do przepiséow rozporzqdzenia Parlamentu
planowanymi Europejskiego i Rady (UE) 2017/ 1129.

zmianami w ustawie https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=66499&p_id=18
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o ofercie oraz o
obrocie

Komunikat GIIF

Majac na uwadze powyzsze Izba przekazala do Komisji pismo w ktorym wskazala na nastepujace
aspekty zwiazane ze stosowaniem obowigzujacych przepiséw ustawy o ofercie, rozporzadzenia
prospektowego oraz planowanych zmian w stosunku do ustawy o ofercie:

e potrzeba ustawowego wylaczenia indywidualnie negocjowanych transakcji na rynku wtornym
zawieranych poza obrotem zorganizowanym spod obowiazku publikacji memorandum
podlegajacego zatwierdzeniu przez KNF (czyli obowiazku, ktory ma by¢ wprowadzony w nowym
art. 3a ust. la projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw);

e koniecznoS¢ wydania kolejnego stanowiska przez UKNF w sprawie obowiazkow agenta emisji
(zakres odpowiedzialnosci agenta emisji oraz zakres weryfikacji dokonywanej przez agenta
emisji).

29 maja Izba ponownie wystapila do Generalnego Inspektora Informacji Finansowej z prosba o
potwierdzenie ze zgodnie z przyjeta w ustawie AML definicja transferu srodkow pienieznych firmy
inwestycyjne nie sa instytucja obowiazana wskazana do przekazywania do GIIF informacji o
transakcjach, o ktéorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2).

Jako ,transfer Srodkow pienieznych” ustawa AML rozumie transfer Srodkow pienieznych w
rozumieniu rozporzadzenia 2015/847, ktore stosuje sie do transferow sSrodkow pienieznych
wysylanych lub otrzymywanych przez dostawce uslug platniczych lub posredniczacego dostawce
ustug ptatniczych majacych siedzibe w Unii. Firmy inwestycyjne nie prowadza dziatalnosci bankowej
i nie sa dostawca ushug platniczych w zwigzku z powyzszym w opinii Izby firmy inwestycyjne nie sg
instytucja obowiazang wskazang do przekazywania do GIIF informacji o transakcjach, o ktérych
mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2) ustawy AML.

11 lipca GIIF opublikowal Komunikat 11 dotyczacy raportowania do GIIF transakcji
ponadprogowych, o ktorych mowa w art. 72 ust 1 pkt 1 i 2 ustawy o przeciwdziatlaniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML), w ktérym zostalo potwierdzone stanowisko Izby.
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Pismo IDM do
Premiera Mateusza
Morawieckiego

Grupa robocza UE -
Capital Market
Union - konsultacje
krajowe

Izba Doméw Maklerskich wyslala w dniu 2 lipca 2019 roku pismo do Pana Premiera Matusza
Morawieckiego, w ktérym zwrécita uwage na drastycznie pogarszajaca sie kondycje branzy
krajowych domow i biur maklerskich. Krajowe biura i domy maklerskie odgrywaja kluczowa role w
pozyskiwaniu na rynku kapitalowym s$Srodkéow na rozwéj dla najbardziej innowacyjnych i
dynamicznych polskich firm sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw. Dzieki dzialalnosci
krajowych domoéw maklerskich oszczednosci Polakoéw, inwestowane bezposrednio lub za
posrednictwem funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, finansuja rozwdj krajowych
przedsiebiorstw, a tym samym gospodarki.

Pelna tres¢ pisma zostata opublikowana przez IDM na stronie internetowej

http:/ /www.idm.com.pl/images /aktualosci/stanowiska IDM /190702 M.Morawiecki Rentowno%?20
domw%20maklerskich%20w%20Polsce.pdf

W dniu 30 lipca odbyto si¢ w Ministerstwie Finansow spotkanie przedstawicieli rynku finansowego z
Dyrektorem Marcinem Obronieckim oraz z mec. Arturem Granickim, ktory z inicjatywy MF zostat
powotany na czlonka Europejskiej Specjalnej Grupy Roboczej do spraw opracowania zalozen
Nastepnej Unii Rynkéw Kapitatowych (Next Capital Market Union — High Level Working Group).

Celem grupy, ktorej powolanie stanowi realizacje wspolnej propozycji ministrow finansow Niemiec,
Francji oraz Holandii, jest wypracowanie mozliwych i najbardziej odpowiadajacych potrzebom
uczestnikow rynku finansowego sposobéw realizacji projektu Unii Rynkow Kapitalowych. W sktad
grupy, oprocz przedstawiciela Polski, wchodzg przedstawiciele Niemiec, Francji, Wtoch, Holandii,
Szwecji i Hiszpanii.

Podczas spotkania mec. Artur Granicki przedstawil cel pracy Grupy oraz pytania(zagadnienia), na
ktore odpowiedzi beda stanowily podstawe do stworzenia raportu, majacego by¢ koncowym efektem
pracy Grupy. Izba zwrocila sie do Czlonkéw IDM z prosba o przestanie odpowiedzi na ww. pytania,
ktore nastepnie zostang przekazane do MF w formie stanowiska naszego Srodowiska.


http://www.idm.com.pl/images/aktualosci/stanowiska_IDM/190702_M.Morawiecki_Rentowno%20domw%20maklerskich%20w%20Polsce.pdf
http://www.idm.com.pl/images/aktualosci/stanowiska_IDM/190702_M.Morawiecki_Rentowno%20domw%20maklerskich%20w%20Polsce.pdf
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CRS/ FATCA - nowe
obowiazki
wynikajace z
ustawy z dnia 4
kwietnia 2019 r. o
zmianie ustawy o
wymianie
informacji
podatkowych z
innymi panstwami
oraz niektorych
innych ustaw (Dz.U.
2019 poz. 694)

Dodatkowo, podczas spotkania, zaproponowano nastepujace zagadnienia, ktore moglyby zostac
umieszczone w raporcie koncowym:

1. Integracja nadzorow finansowych UE — uprawnienia licencyjne wytacznie w gestii ESMA, KNF -
biezacy nadzor krajowy.

2. Nowe technologie, bariery zwiazane z inwestycjami firm inwestycyjnych w nowe technologie, czy

wymagane sa nowe unijne regulacje dot. ww. tematu.

Misselling — nowe regulacje UE.

4. Podatki — unifikacja europejska, ulgi podatkowe dla inwestorow indywidualnych, ulgi podatkowe
dla MSP zwigzane z wejSciem, notowaniem na rynku publicznym.

5. Edukacja inwestorow indywidualnych — propozycja wprowadzenia KID dla emisji wszystkich
spotek publicznych.

=

Ostatnia nowelizacja ustawy z dnia 4 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o wymianie informacji
podatkowych z innymi panstwami oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 694)
wprowadzila w stosunku do instytucji finansowych wymog dodatkowej weryfikacji rachunkow
finansowych z tzw. okresu przejsciowego, czyli otwartych w okresie miedzy dniem 1 stycznia 2016 r.
a dniem 30 kwietnia 2017 r. oraz obowiazek ponownej identyfikacji posiadacza rachunku w
przypadku, gdy taka identyfikacja zostala uprzednio dokonana podczas wyszukania elektronicznego
w sytuacji, gdy jednoczesnie przy tej identyfikacji instytucja finansowa nie uwzglednita przestanki
rezydencji podatkowej posiadacza rachunku. Nowelizacja uzupelnila réwniez ustawe w zakresie
trustow, ktore nie zostaly uwzglednione w pierwotnej wersji ustawy oraz w zakresie zasad
automatycznej wymiany informacji podatkowych o jednostkach wchodzacych w sklad grupy
podmiotow. Wprowadzono rowniez zmiany w zakresie listy panstw uczestniczacych (listy panstw
objetych obowigzkiem raportowania), a takze w zakresie odpowiedzialnosci za skladanie falszywych
oswiadczen przy sktadaniu oswiadczenia o rezydencji podatkowe;j.

Powyzsze zmiany rodza po stronie m.in. firm inwestycyjnych koniecznosS¢ zmiany dotychczas
stosowanych formularzy, przeprowadzenia na nowo dodatkowej identyfikacji klientéw z okresu
przejsciowego, jak takze konieczno$¢ ponownie identyfikacji klientow zidentyfikowanych podczas
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wyszukiwania elektronicznego bez przestanki rezydencji podatkowe;.

W zwiazku z powyzszym w ramach prowadzonych ostatnio prac interdyscyplinarnego zespotu
skladajacego sie z przedstawicieli Izby Domoéw Maklerskich oraz izb gospodarczych pozostalych
instytucji sektora finansowego, tj. Zwiazku Bankow Polskich, Polskiej Izby Ubezpieczen, oraz Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami zostal wypracowany dokument wyjasnien interpretacyjnych
zawierajacy zalaczniki w postaci wzorcow oswiadczen i pism przekazywanych dla klientow.
Dokument wyznacza propozycje zasad, ktore moga by¢ stosowane odpowiednio w firmach
inwestycyjnych, bankach, zaktadach ubezpieczen oraz funduszach inwestycyjnych.

Majac na uwadze zakres zmian wprowadzonych na mocy nowelizacji w ,Wyjasnieniach” poruszono w
szczegolnosci nastepujace zagadnienia:

. zasady ponownej weryfikacja klientow nowych, ktérzy otworzyli rachunek w okresie
sprzejsciowym” (art. 6 Ustawy),

. obowiazek dodatkowej weryfikacji klientow istniejacych z wuwzglednieniem przestanki
rezydencji podatkowej,

. dodanie klauzuli odpowiedzialnosci karnej do Oswiadczen CRS i Oswiadczen FATCA (art. 1
pkt 9 oraz art. 4 pkt 2 w zw. z art. 15 pkt 3 Ustawy),

. dodatkowe raportowanie klientow zidentyfikowanych na podstawie art. 6 i 7 Ustawy (art. 8
Ustawy).

Finalna wersja ww. dokumentu wraz z zalacznikami zostala w sierpniu rozestana do Czlonkow Izby.
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Robocza propozycja W lipcu IZFiA skierowata do izb zrzeszajacych dystrybutorow tj. IDM oraz ZBP robocza propozycje

IZFiA nowego
modelu
wynagradzania
dystrybutorow w
oparciu o oplate
dystrybucyjna
pobierana od
aktywow

Elektronizacja
egzekucji praw z
instrumentow
finansowych
zapisanych na
rachunkach
papierow
wartosSciowych

nowego modelu wynagradzania dystrybutoréw w oparciu o optate dystrybucyjna pobierana od
aktywow funduszy przygotowana przez IZFiA. Izba rozestala ww. dokument do swoich Czlonkow
celem zglaszania ewentualnych uwag.

W sierpniu prawdopodobnie odbedzie sie spotkanie przedstawicieli dystrybutorow celem zajecia
wspolnego Stanowiska co do propozycji przygotowanej przez fundusze.

Ostatecznie nowy model rozliczania zostanie przekazany przez trzy Izby do KNF oraz Ministerstwa
Finansow celem podjecia dalszych prac nad wprowadzeniem odpowiednich zmian do przepisow
krajowych.

Izba na podstawie informacji uzyskanych od Czlonkéw przekazala do Ministerstwa Finansow
stanowisko, w ktorym wskazaliSmy, Zze domy i biura maklerskie w zadnym wypadku nie powinny
zostac objete obligatoryjnym obowiazkiem elektronizacji egzekucji praw z instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych. Jedynym, mozliwym do zaakceptowania ze
strony sSrodowiska firm inwestycyjnych rozwiazaniem bedzie wprowadzenie elektronizacji na zasadzie
dobrowolnosci, przy pozostawieniu metody korespondencji w zakresie zaje¢ i zapytan w formie
papierowej/listownej jak dotychczas. Z uwagi na specyfike dziatalnosci firm inwestycyjnych jak i
strukture rachunku inwestycyjnego wdrozenie tak daleko idacych zmian wymagaloby
przeprowadzenia sporej nowelizacji aktow prawnych regulujacych dzialalnosé¢ firm inwestycyjnych
jak i przepisow w zakresie egzekucji z rachunku maklerskiego w KPC.

Opublikowana w_lipcu kolejna wersja projektu ustawy o zmianie ustawy o postepowaniu
egzekucyjnym w administracji oraz niektorych innych ustaw, zgodnie z postulatem IDM zawartym w
ww. Stanowisku, przewiduje wylacznie fakultatywna (dla firm inwestycyjnych) — a nie jak poprzednio
obligatoryijna - elektronizacije zaje¢ wierzytelnosci z praw z instrumentow finansowych zapisanych na
rachunkach papierow wartosciowych.
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WYDARZENIA

System e- Od polowy pazdziernika 2018 r. Czlonkowie Izby maja do dyspozycji zaktualizowany, w czeSci
learningowy Izby dotyczacej MIFID II, system e-learningowy IDM.

Program szkolen oraz testow zostal dostosowany do regulacji prawnych implementujacych
rozwiazania Dyrektywy MIFID II do polskiego systemu prawnego w szczegolnosci do znowelizowanej
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzadzen:

- w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankoéw powierniczych

- w sprawie szczegolowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankow
powierniczych.

W wyniku aktualizacji objetoS¢ szkolenia wstepnego wzrosta o ok. 75%. Zostaly w nim dodane trzy
nowe czesci:

U zarzadzanie produktami,
. informowanie o kosztach,
. sprzedaz krzyzowa.

Objetosc¢ szkolen dla sekcji wzrosta o ok. 30%; zostaly one zaktualizowane o zmiany wynikajace z
MiFID II i polskich przepiséw, przy czym ww. trzy grupy nowych zagadnien nie zostaly powielone dla
kazdej sekcji — z uwagi na to, ze sa wspolne dla ushug/produktéw i zostaly przedstawione w
szkoleniu wstepnym, niemniej kwestie te sa wskazane w szkoleniach dla poszczegélnych sekcji — w
razie potrzeby/watpliwosci mozna wroci¢ do szkolenia wstepnego (odpowiedniej czesci — bez potrzeby
przechodzenia catego) i sprawdzi¢ np. kwestie informowania o kosztach ex-ante i ex-post.

Szkolenie dla sekcji dotyczacej naduzy¢ i przeciwdzialania praniu pieniedzy zostalo odpowiednio
zaktualizowane — tak zeby obejmowalo swym zakresem zagadnienia wskazane w art. 52 nowej
ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (obowigzek szkoleniowy).
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Szkolenie ,,NOWE
ZASADY
DOKONYWANIA
OFERT
PUBLICZNYCH”

Baza pytan testowych - Pytania do testu zostaly zaktualizowane tam gdzie to bylo konieczne a
ponadto baze pytan powiekszono o ponad 100. Obecnie obejmuje ona blisko 750 pytan.

W dniu 01 kwietnia 2019 r. rozpoczal sie kolejny okres subskrypcyjny, ktory trwa do 31 grudnia
2019 r. Utworzenie i aktywacja kont dla wskazanych przez instytucje Pracownikow mozliwa jest po
podpisaniu przez firmy kolejnej umowy szkoleniowej z IDM na ww. okres subskrypcji.

W dniu 6 sierpnia odbylo sie organizowane przez Izbe Szkolenie ,NOWE ZASADY DOKONYWANIA
OFERT PUBLICZNYCH” - Rozporzadzenie prospektowe (UE) 2017/1129 vs przepisy prawa
krajowego.
Celem szkolenia bylo przedstawienie Uczestnikom praktycznych aspektow zmian w zasadach
przeprowadzania ofert publicznych w kontekscie obowiazujacych przepiséw krajowych, przepisow
unijnych — rozporzadzenia prospektowego oraz planowanych zmian do ustawy o ofercie publiczne;j.
Zakres tematyczny szkolenia
1. Rozporzadzenie prospektowe - stosowanie w kontekScie obowigzujacej ustawy o ofercie
publicznej
e Roznice w definicji oferty publicznej i wynikajace z tego konsekwencje.
e Obowiazek posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

e Inne zagadnienia wynikajace z rozbieznosci w przepisach krajowych i unijnych.
2. Planowane zmiany w ustawie o ofercie publicznej i ustawie o obrocie instrumentami finansowymi
e Dostosowanie przepisow krajowych do Rozporzadzenia prospektowego.
e Szczegoblne rozwiazania krajowe w odniesieniu do oferowania.
e Inne zmiany —obowiazek rejestracji rozmow i korespondencji rowniez w zakresie doradztwa i
zarzadzania.
3. Agent Emisji i obowiazek dematerializacji niektorych instrumentow finansowych
e Wylaczenie mozliwosci taczenia okreslonych funkcji w procesie emisji.
e Przypadki, w ktérych zawarcie umowy z agentem emisji nie jest wymagane.
e Prowadzacy szkolenie
Szkolenie poprowadzit Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.
W szkoleniu udziat wzieto ok 90 osob.
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PLANOWANE WYDARZENIA

Szkolenie Izba Domoéw Maklerskich organizuje w dniu 27 sierpnia 2019 r. w godz. 10:00 — 16:00 w Warszawie
»Przeciwdzialanie Szkolenie ,Przeciwdzialanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w domach i biurach
praniu pieniedzy maklerskich”.
oraz finansowaniu Celem szkolenia bedzie przedstawienie Uczestnikom najwazniejszych zmian w stosunku do
terroryzmu w instytucji obowiazanych z obszaru AML.
domach i biurach Zakres tematyczny szkolenia
maklerskich” 1. Zagadnienia ogoélne

e beneficjent rzeczywisty — definicja oraz sposob identyfikacji

e rejestr beneficjentow rzeczywistych — podmioty zobowiazane do rejestracji oraz zasady

pozyskiwania danych
e o0soby zajmujace eksponowane stanowiska polityczne — definicja oraz sposoby identyfikacji
e Srodki bezpieczenstwa finansowego
e zdalne nawiazywanie relacji
e procedura instytucji obowiazanej
2. Ocena ryzyka instytucji obowiazanej
e krajowa ocena ryzyka i jej wplyw na ocene ryzyka instytucji obowiazanych
3. Raportowanie transakcji
e transakcje ponadprogowe podlegajace obowiazkowi raportowania
e transakcje podejrzane — pranie pieniedzy
e transakcje podejrzane — inne przestepstwa
4. Przeciwdziatanie finansowaniu terroryzmu
e listy sankcyjne
e obowiazek zamrazania Srodkow
5. Kontrolowanie instytucji obowiazanych
e zasady kontroli
e wyniki kontroli
6. Odpowiedzialnos¢ administracyjna i karna
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