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Dzialalno§¢ Izby Domow Maklerskich

LISTOPAD 2015

AKTUALNE TEMATY

1. Oplaty na
pokrycie kosztow
nadzoru

Koszty
dzialalnos$ci
Rzecznika
Finansowego i
jego Biura

Postepowanie
przed
Rzecznikiem
Finansowym

W dniu 9 pazdziernika wpltynat do Izby projekt rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie optat na
pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym. Zawarte w projekcie stawki udzialu
poszczegolnych grup podmiotow nadzorowanych w budzecie netto sa zgodne z prezentowanymi przez
dyr. M. Szuszkiewicza na spotkaniu z kierownictwem domoéw maklerskich w Narvilu i wynosi ona w
przypadku domow maklerskich 11%. Izba nie zglosila uwag do projektu uczestniczac w dalszych
uzgodnieniach rozporzadzenia.

W listopadzie zostal skierowany do ponownych konsultacji projekt z dnia 23 listopada Rozporzadzenia
w sprawie terminu uiszczania, wysokosci i sposobu obliczania naleznosci na pokrycie kosztow
dziatalnosci Rzecznika Finansowego i jego Biura jako akt wykonawczy do obowiazujacej od wrzesnia
br. ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym
(dalej ,Ustawa”). Izba zglositla opracowane przy wspotudziale Cztonkow Izby uwagi do przedmiotowego
projektu, miedzy innymi dotyczace:

e terminu ustalania przez Rzecznika wysokosci nadptlaty lub niedoptaty;

e zasad ponoszenia oplat przez firmy inwestycyjne bedace bankiem prowadzacym dziatalnosc

maklerska;
e wzoru na obliczenie zaliczki za okres 11 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

W listopadzie zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie szczegolowego trybu postepowania przed Rzecznikiem Finansowym w sprawie
rozwiazywania sporow miedzy klientem, a podmiotem rynku finansowego. Izba zglosila opracowane
przy wspotudziale Czlonkow Izby uwagi do przedmiotowego projektu, miedzy innymi dotyczace:

e 0s6b uprawnionych do wniesienia wniosku o wszczecie postepowania;

e wniosku o wydluzenie terminu na zloZenie wyjasnien przez strony.
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Zalozenia
projektu ustawy
o zmianie ustawy
o bieglych
rewidentach i ich
samorzadzie,
podmiotach
uprawnionych do
badania
sprawozdan
finansowych oraz
niektorych
innych ustaw

Grupa robocza do
spraw oplat GPW

FATCA

Projekt realizuje przepisy implementowanej Dyrektywy z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan
niektorych rodzajow jednostek.

W listopadzie zostal skierowany do ponownych konsultacji publicznych projekt zalozen w wersji z dnia
10 listopada. W obecnej wersji projektu zrezygnowano z jednej z kategorii Jednostek Zainteresowania
Publicznego (JZP) — tzw. quazi JZP, do ktorych mialy zalicza¢ si¢ miedzy innymi domy maklerskie. Na
chwile obecna mamy jedynie podzial na JZP i nie-JZP. W stosunku do domow maklerskich
zastosowanie bedzie mialo kryterium wielkosci - duze jednostki wg Dyrektywy 2013/34/UE beda
uwazane za JZP tj. jednostki, ktore na dzien bilansowy przekraczaja co najmniej dwa z trzech
nastepujacych kryteriow:

a) suma bilansowa: 20 000 000 EUR;

b) przychody netto ze sprzedazy: 40 000 000 EUR,;

c) Srednia liczba zatrudnionych w roku obrotowym: 250.

Izba zglosita liczne uwagi do projektu zalozen glownie w zakresie zapisow dotyczacych Komitetu
Audytu.

W zwiazku z toczacymi sie
pracami dotyczacymi optat
na rzecz nadzoru oraz
skltadanym przez instytucje
infrastruktury na
wczesniejszym etapie prac
deklaracjami

»ZWwrotu na rzecz rynku”
kwot zaoszczedzonych przez
nie w wyniku zmiany
modelu finansowania KNF,
Izba zorganizowala grupe
robocza dedykowang
opracowaniu propozycji
zmiany w Tabeli Optat
Gieldy.

W wyniku ustalen ze spotkania grupy roboczej z przedstawicielami
Zarzadu GPW, Gielda postanowila wprowadzi¢ zmiane optat od
najmniejszych zlecen zgodnie 2z kierunkiem oczekiwanym przez
Czlonkow Izby.

W dniu 3 grudnia na stronie GPW pojawila sie informacja o
wprowadzeniu od 1 stycznia obnizki oplaty transakcyjnej od obrotu
akcjami naliczanej od wartosci zlecenia do 100 tys. zt z 0,033% do
0,029%.

Przez caly listopad Izba na biezaco udzielala odpowiedzi na pytania ze
strony Cztonkow Izby dotyczace wdrazania FATCA. W dniu 17 listopada

W dniu 1 grudnia weszta w
zycie Ustawa FATCA, ktora
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7. CRS
(projekt ustawy o
obowiazkowej
automatycznej
wymianie

naklada na polskie
instytucje finansowe
obowiazki weryfikacji,
identyfikacji i raportowania
rachunkow amerykanskich
podatnikow.

Dyrektywa 107/2014 w
zakresie obowigzkowej
automatycznej wymiany
informacji w dziedzinie
opodatkowania w art. 2

Izba zorganizowala wylacznie dla Czltonkow Izby spotkanie poswiecone
tematyce FATCA i CRS, w trakcie ktorego Uczestnicy mieli okazje
wymieni¢ poglady na temat najbardziej problematycznych zagadnien
zwiazanych z wdrazaniem FATCA. Pod koniec listopada Izba przestata
do Ministerstwa Finansow pytania wraz z gotowymi tezami dot. FATCA,
ktore najczesciej pojawiaja sie w poszczegolnych Instytucjach w trakcie
wprowadzania procedur FATCA. Pytania maja zostac skierowane do
strony amerykanskiej. W dniu 1 grudnia weszla w zycie ustawa FATCA
wykonujaca Umowe FATCA, ktora nalozyla na polskie instytucje
finansowe obowiazki weryfikacji, identyfikacji i raportowania
rachunkow amerykanskich podatnikéw, w terminach i na zasadach
okreslonych w ustawie. Obecnie trwa proces konsultacji publicznych do
Rozporzadzenia wykonawczego do Ustawy FATCA, do ktorego Izba
zglosila nastepujace uwagi:

. rozporzadzenie powinno uwzglednia¢ wytyczne dla stosowania
kursow w sytuacji gdy instytucje finansowe prowadza rachunki w wielu
walutach obcych i w PLN i beda weryfikowaly w stosunku do progu
kwotowego zagregowane saldo rachunkoéow danego klienta, a nie saldo
pojedynczego rachunku w réznej walucie;

. dodanie zapisu "..na ostatni dzien roboczy roku kalendarzowego,
na ktory ustalane jest saldo”, zamiast obecnego "ostatni dzien roboczy
roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym raportujaca polska
instytucja finansowa okresla saldo" z uwagi na fakt, iz w ocenie Izby
obecne brzmienie sugeruje, ze kurs ma by¢ z roku poprzedniego w
stosunku do roku, za ktory badane jest saldo. W ocenie Izby kurs, po
ktorym przeliczana bedzie kwota progowa, powinien by¢ z tego samego
roku, w ktorym okreslana jest wartos¢ rachunku

W najblizszym czasie Ministerstwo opublikuje wzor formularza IFT-4
shuzacego do raportowania przez Instytucje.

W trakcie zorganizowanego przez Izbe w dniu 17 listopada spotkania
poswieconego tematyce FATCA i CRS Uczestnicy mieli okazje zapoznacé
sie z aktualnym stanem prac nad projektem ustawy o obowiazkowej
automatycznej wymianie informacji w dziedzinie opodatkowania. W
listopadzie Izba analizowala przepisy projektowanej ustawy oraz
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informacji w
dziedzinie
opodatkowania)

Zmiana oplat
KDPW

WYDARZENIA

Spotkanie dot.
FATCA i CRS

wyraznie przewiduje termin obowiazkow jakie nalozy ona na domy maklerskie.

na uchwalenie przepisow

implementujacych

Dyrektywe do 31 grudnia

2015 r. (dotyczy to rowniez

Common Reporting

Standards CRS). Przepisy

Dyrektywy (jak i

wprowadzanych przepisow)

beda miaty bezposredni

wplyw na rynek

kapitatowy.

KDPW zaproponowal zmiane w Tabeli optat, ktéra miata by¢ realizacjg zobowigzania zwrotu rynkowi
kosztow zwiazanych 2ze zmiang modelu finansowania nadzoru. Propozycje te byly daleko
niesatysfakcjonujace dla Domoéw Maklerskich. W zwiazku z tym w piSmie skierowanym przez Zespot
Doradczy zostaly zgloszone postulowane przez Izbe:

. obnizenie oplaty za prowadzenie kazdego nastepnego konta depozytowego z 20 do 10gr.
Ewentualnie wprowadzenie stawki degresywnej lub zrezygnowanie z oplaty za konta podmiotowe
dedykowane do rozrachunku instrumentéw pochodnych nieaktywne w danym miesiacu. Z analiz
Domow Maklerskich wynika, ze w wiekszosci sg to konta nieaktywne.

. obnizenie oplaty za prowadzenie depozytu papierow wartosciowych o 20% od obecnej stawki,
tym bardziej, ze wieckszos¢ Domow Maklerskich nie pobiera tej optaty od swoich klientow. W naszej
opinii nalezaloby catkowicie znieS¢ oplaty za prowadzenie depozytu obligacji korporacyjnych
przeterminowanych (nie wykupionych w terminie przez emitenta), w przypadku upadlosci emitenta
i/lub wykluczenia emitenta z obrotu. Oplata ta stanowi coraz wigksze obciazenie dla Domoéw
Maklerskich i ma tendencje wzrostowa. Wzrasta takze jej udzial we wszystkich oplatach ponoszonych
na rzecz KDPW.

Z informacji prasowych wynika, ze KDPW nie przychylit sie do propozycji postulowanych przez Izbe i
przestat do KNF do akceptacji wniosek w tresci zgodnej z pierwotnym projektem KDPW.

W dniu 17 listopada br. w siedzibie Izby odbylo sie zorganizowane wylacznie dla Czlonkow Izby
spotkanie poswiecone tematyce FATCA i CRS, w trakcie ktorego zostal zaprezentowany harmonogram
wdrozenia FATCA, obowiazki instytucji zwigzane z FATCA oraz CRS. Spotkanie poprowadzili
przedstawiciel Izby oraz Marcin Dziegielewski, Kierownik Zespotu ds. Opodatkowania Dzialalnosci
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Spotkanie
polskiego rynku
kapitalowego
Hintertux
Summit 2015

IV Ogoélnopolska
Konferencja
Compliance

Zagranicznej Grupy PZU.

W dniach 26-29 listopada br. w Austrii odbylo sie Spotkanie polskiego rynku kapitalowego Hintertux
Summit 2015.

Celem spotkania byta wymiana doswiadczen i wiedzy na temat wyzwan przed jakimi stoi polski rynek
kapitatowy w zwigzku z planami utworzenia unii rynkéw kapitalowych w Europie, przedstawionymi w
Zielonej Ksiedze Komisji Europejskie;j.

Konferencja zgromadzita blisko 40 osob. Poza liczng grupa przedstawicieli domow i biur maklerskich —
czlonkow Izby, w Hintertux nie zabraklo réwniez honorowych czlonkow Izby oraz przedstawicieli
Srodowiska rynku kapitalowego.

W dniach 19-20 listopada odbyla si¢ organizowana przez Stowarzyszenie Compliance Polska IV
Ogolnopolska Konferencja Compliance. W trakcie konferencji omowiono miedzy innymi problematyke
nowych regulacji na rynku kapitalowym, rowniez z perspektywy nadzorcy zarowno polskiego jak i
europejskiego (przedstawiciel ESMA).

W programie konferencji znalazly sie rowniez takie tematy jak:

- najwazniejsze wyzwania stojace przed Compliance Oficerami z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej';

- nowe technologie i produkty;

- przeciwdzialanie praniu i finansowaniu terroryzmu - czy system moze stac sie bardziej skuteczny?

W pierwszym dniu konferencji odbyla sie Ceremonia wreczenia nagréod Compliance. Wsrod
nagrodzonych znalazt sie réowniez Czlonek Zarzadu Izby Piotr Sobkow, ktory otrzymal wyroznienie za
dziatania na rzecz rozwoju i podnoszenia standardow Compliance w Polsce

PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA

XVI Konferencja
Izby Domow
Maklerskich

4-6 Marca 2016
r.,

W dniach 4-6 marca 2016 r. Izba organizuje XVI Konferencje Programowa Izby Domoéw Maklerskich -
doroczne spotkanie branzy rynku kapitalowego w Bukowinie Tatrzanskiej z udzialem przedstawicieli
administracji rzadowej, organéw mnadzorczych, funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, firm
zarzadzania aktywami, instytucji infrastrukturalnych i stowarzyszen samorzadowych rynku
kapitalowego, doradcow prawnych i audytorow, bankéw i domoéw oraz biur maklerskich

Tematem przewodnim konferencji bedzie: ,RYNEK KAPITALOWY DLA ROZWOJU POLSKIEJ
GOSPODARKTI”.

XVI Konferencja Programowa Izby Domow Maklerskich bedzie wydarzeniem szczegdlnym, poniewaz
odbedzie sie w roku obchodow 25-lecia rynku kapitalowego w Polsce a takze 20-lecia dziatalnosci Izby
Domow Maklerskich.

Konferencja bedzie poswiecona wyzwaniom jakie stoja przed ustawodawca, regulatorem, administracja
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rzadowg i uczestnikami rynku w zwiazku z pilng potrzeba dalszego rozwoju rynku kapitalowego w
Polsce jako waznego zrodla pozyskiwania kapitatu przez przedsiebiorstwa na cele inwestycyjne. Silny i
konkurencyjny krajowy rynek kapitalowy to warunek dalszego wzrostu gospodarczego w Polsce.

W potowie stycznia 2016 r. Izba przedstawi szczegolowy program Konferencji oraz rozpocznie proces
rejestracji uczestnikow.




