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W listopadzie Izba otrzymata z UKNF odpowiedz na zapytanie skierowane w lipcu br. w sprawie
zakresu informacji objetych tajemnica zawodowa, ktore firma inwestycyjna moze przekazac Agentowi.
W pismie Urzad wyrazitl stanowisko, ze firma inwestycyjna przekazujac agentowi informacje, ktore sa
niezbedne do wykonania zadan agenta nie naruszy przepisow o tajemnicy zawodowej o ile bedzie
istniat zwiazek miedzy przekazywana agentowi informacja chroniona tajemnica zawodowa a
czynnoSciami wykonywanymi przez agenta.

W listopadzie Komisja Europejska podjeta decyzje o przesunieciu daty wejScia w zycie PRIIPs o jeden
rok. Grupa PRIIPs bedzie kontynuowata swoje prace z uwagi na szczegotowy charakter regulacji i pilna
potrzebe wypracowania okreslonych standardow dla domoéw maklerskich dot. stosowania si¢ do
Rozporzadzenia PRIIPs.

W drugiej potowie listopada odbyla sie telekonferencja w ktérej wzieli udzial przedstawiciele Izby,
Czltonkéw Izby, GPW oraz emitentow. Gielda przedstawila w jaki sposob bedzie prowadzita
repozytorium produktow, gdzie beda znajdowaly sie linki do KIDow. Emitenci zapewnili, ze linki te
beda mialy charakter statyczny tj. beda kazdorazowo przekierowywaly do aktualnego KIDa. Kwestia do
uzgodnienia jest tres¢ KIDow. Z uwagi na fakt, ze domy maklerskie nie moga ingerowa¢ w tres¢ KID
juz teraz, na etapie tworzenia KIDO6w przez emitentéow trzeba wypracowaé odpowiednie rozwiazania.
Jednoczesnie grupa PRIIPs przy Izbie chcialaby wypracowacé rozwigzania ulatwiajace zarzadzanie
produktem w kontekscie MiFID II.

W zwiazku z opublikowaniem na stronie KNF informacji dla klientow o obowiazkach wynikajacych
obowiazywania regulacji FATCA, Izba zwrocita sie do KNF z prosba o potwierdzenie wynikajacego z
informacji zamieszczonej na stronie urzedu stanowiska, ze rachunki prowadzone przez firmy
inwestycyjne sa rachunkami depozytowymi w rozumieniu regulacji FATCA. Zaniepokojenie cztonkéow
Izby zrodzilo stwierdzenie zawarte w Informacji, ze klienci, ktérzy zawarli umowe rachunku w okresie
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przejsciowym nie maja obowiazku zlozenia oswiadczenia FATCA jesli saldo na rachunkach jest nizsze
niz 50 tys USD.

Umowa z USA przewiduje mozliwo$S¢ odstapienia od wymogu zlozenia przez klienta oswiadczenia
FATCA w przypadku rachunkow depozytowych o saldzie nieprzekraczajacym tej kwoty. W toku prac w
Izbie nad przygotowaniem do wdrozenia regulacji FATCA uznano, Ze rachunki inwestycyjne nie
spelniaja warunkow uznania ich za rachunki depozytowe zgodnie z FATCA. Dlatego w przypadku
braku zlozenia przez klienta oswiadczenia do dn. 1 grudnia br. domy maklerskie beda dokonywaty
blokady tych rachunkow bez wzgledu na wysokos¢ salda, tym bardziej iz brak blokady jest zagrozony
sankcja. Dlatego w/w tres¢ informacji dla klientow moze narazic domy maklerskie na roszczenia
klientow w przypadku dokonania blokady na rachunku o saldzie ponizej 50 tys USD. Izba zwrocila sie
o pilne wyrazenie stanowiska przez KNF.

W drugiej potowie listopada KNF zaktualizowata komunikat, wskazujac, ze wylaczenie kwotowe przy
braku obowiazku skladania oswiadczen FATCA dotyczy tylko rachunkéw depozytowych.

W drugiej polowie listopada odbylo sie spotkanie grupy, na ktorym omawiany byt Consultation Paper
dot. Product Governance. Uczestnicy spotkania dyskutowali pytania do ww. dokumentu, ktore Izba
zglosi do ESMA.

Jednoczesnie ustalono, iz optymalnym rozwiazaniem dla domow maklerskich byloby stworzenie w
ramach Izby standardu okreslajacego wspolne rynki docelowe dla instrumentéw notowanych na rynku
regulowanym. Izba przestata do Czlonkow zapytanie czy byliby zainteresowani wypracowaniem takiego
standardu, co spotkato sie z duzym zainteresowaniem z ich strony. W najbliZszym czasie odbedzie sie
spotkanie grupy na ktérym rozpoczniemy opracowywanie takiego standardu.

W potowie listopada odbylo sie spotkanie grupy na ktorym opracowaliSmy pytania dot. kwestii zachet
w rozumieniu MiFID II i dyrektywy delegowanej do MiFID II, ktore Izba przesle do ESMA. Jednoczesnie
ustalono, ze glownym zapytaniem bedzie czy i kiedy ESMA wyda Q&A dot. zachet. Obecnie trwaja
prace nad wypracowaniem finalnego dokumentu, ktory przeslemy do ESMA. Kolejne spotkanie grupy
odbedzie sie gdy pojawia sie przynajmniej projekty przepisow prawa krajowego implementujacych
MiFID II.
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W listopadzie przedstawiciele Izby brali udziat w pracach zespolu przy ZBP dot. m.in. projektu ustawy
wdrazajacej CRS. Izba przesylala do Czlonkéw informacje na temat biezacych prac nad projektem
ustawy oraz zakresem obowiazkow jaki zostanie nalozony na domy maklerskie przez nowa regulacje.
Na poczatku grudnia projekt zostat skierowany do I czytania w Sejmie.

W dniu 15 listopada odbyto sie drugie spotkanie Rady Programowej XVII Konferencji Izby Domow
Maklerskich. Spotkanie odbyto si¢ w siedzibie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Rada Programowa omowila wstepny zakres tematyczny konferencji, na ktory sktadaty sie nastepujace
zagadnienia:

e Rynek kapitalowy dla realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzianego Rozwoju;

e Kapital dla rozwoju — oszczednosci dlugoterminowe w nowym modelu rozwoju gospodarczego;

e Obligacje korporacyjne jako alternatywne zrédlo finansowania przedsiebiorstw?;

e Konkurencja zagraniczna jako rosnace zagrozenie dla polskiego rynku kapitatowego w dobie
usuwania przez regulacje europejskie barier dostepu do rynkow lokalnych;
Wplyw MiFID II na strukture rynku kapitatlowego;

e Demokratyzacja owocoéw wzrostu gospodarczego w Polsce — wspieranie akcjonariatu

pracowniczego i polskiej wlasnosci dla budowania dobrobytu Polakow;
e Rola krajowej branzy maklerskiej w rozwoju rynku kapitalowego i gieldy — czy polska
gospodarka wymaga silnych krajowych doméw maklerskich?;

e Wizerunek i zaufanie do rynku kapitalowego.
W spotkaniu oprocz Zarzadu Izby udziat wzieli (w kolejnosci alfabetycznej): Piotr Koztowski - Dyrektor
Domu Maklerskiego, Dom Maklerski Pekao; Piotr Prazmo - Cztonek Zarzadu, Erste Securities Polska
S.A.; dr Iwona Sroka - Prezes Zarzadu, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.; Witold
Stepien - Prezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.; prof. zw. dr hab. Malgorzata
Zaleska - Prezes Zarzadu, Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.; Grzegorz Zielinski —
Dyrektor na Polske, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju; Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu, PKO
TFI.



@
Izba Domoéow Maklerskich

Szkolenie z
zakresu
Dyrektywy MiFID
II - Product
Governance

Spotkanie
polskiego rynku
kapitalowego -
KAPRUN SUMMIT
2016

W dniu 21 listopada 2016r. odbylo sie zorganizowane przez Izbe Doméw Maklerskich szkolenie z
zakresu Dyrektywy MiFID II - Product Governance. Szkolenie poprowadzit Pan Aleksander Smidowicz
— Radca Prawny, Konsultant ESMA.
Zakres tematyczny szkolenia

1. zarzadzanie produktami (product governance):
definicja oraz obowiazki wytworcy i dystrybutora;
kryteria ustalania rynku docelowego;
strategia dystrybucyjna;
przypadki oferowania produktéw inwestycyjnych klientom spoza rynku docelowego;
Shegatywny” rynek docelowy.
sprzedaz krzyzowa (wytyczne ESMA);
zlozone instrumenty dtuzne i lokaty strukturyzowane (wytyczne ESMA).
W szkolemu udzial wzielo 28 osob.
W dniach 24-27 listopada 2016 r. w Austrii odbylo si¢ Spotkanie polskiego rynku kapitalowego —
KAPRUN SUMMIT 2016
Tegoroczne spotkanie odbylo sie pod hastem: ,Uwarunkowania rozwoju rynku kapitalowego w Polsce”.
Zakres tematyczny spotkania:
Rola Rynku Kapitalowego w realizacji Planu na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju;
MAR nowe wyzwania dla Doméw Maklerskich i Emitentow;
Uwarunkowania rozwoju GPW na tle regionu;
Projekt STRATEGII GK KDPW na lata 2017 — 2021 - wybrane zagadnienia;
Zorganizowany obrot obligacjami, kierunki rozwoju;
Jak narodowe championy buduja wartosc¢ dla akcjonariuszy na rynku kapitalowym.
W spotkaniu udzial wzielo 38 osob przedstawicieli: domow maklerskich i instytucji zwiazanych z
rynkiem kapitalowym m.in. Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., Towarowa Gielda Energii, BondSpot S.A., Izba Rozliczeniowa Gield
Towarowych, Spotek giedlowych.

WN e o o o o

PLANOWANE WYDARZENIA



@
Izba Domoéow Maklerskich

Spotkanie z W dniu 12 grudnia planowane jest spotkanie Prezesa Zarzadu Izby z Przewodniczacym Komisji
Przewodniczacym Nadzoru Finansowego w celu omowienia aktualnych wyzwan dla rynku kapitalowego.
Komisji Nadzoru W trakcie spotkania maja zosta¢ omowione zagadnienia dot. koniecznosci:

Finansowego °

podjecia dzialan majacych na celu obnizenia wysokich kosztow wdrazania wszelkiego rodzaju
regulacji zaréwno polskich jak i miedzynarodowych. Koniecznosci stosowania zasady
proporcjonalnosci w przypadku implementacji przepisow UE i ograniczenia wprowadzania
dodatkowych nowych wytycznych KNF;

podjecia Scistej wspolpracy przy wprowadzaniu projektow przepisow prawa oraz maksymalnego
udziatu Srodowiska maklerskiego w implementacji przepisow unijnych, co pozwoli na
zachowanie pozycji konkurencyjnej polskich firm inwestycyjnych, przy zachowaniu
bezpieczenstwa rynku kapitatowego;

wsparcia firm inwestycyjnych i podjecia dziatlan zmierzajacych do rzeczywistego objecia ochrona
systemu gwarantowania depozytow srodkow pienieznych klientow domoéw i biur maklerskich
zgromadzonych na rachunkach;

podjecia wspolnych dziatan UKNF i srodowiska firm inwestycyjnych w celu wyeliminowania
zagrozen zwiazanych z nieetycznym funkcjonowaniem nielicencjonowanych podmiotow
oferujacych ushugi finansowe na rynku FX i promowania firm inwestycyjnych nadzorowanych
przez polski nadzor.

Spotkanie W dniu 13 grudnia o godz. 18:30 w Restauracji Concept 13 ul. Bracka 9 na V p Izba organizuje
Swiateczne Izby spotkanie swiateczne dla swoich Czlonkéw oraz zaproszonych gosci zwiazanych ze srodowiskiem
Domoéw rynku kapitalowego.

Maklerskich
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Szkolenie z W dniu 14 grudnia Izba organizuje szkolenie z zakresu MiFID II. Szkolenie poprowadzi radca prawny
zakresu MiFID II  Aleksander Smidowicz, konsultant ESMA.

— ochrona Zakres tematyczny szkolenia:

inwestora e stanowisko ESMA przygotowujace implementacje MiFID II w zakresie ochrony inwestora (Q&A z

10.10.2016 r.);

najlepsze wykonanie zlecenia klienta (best execution);

badanie odpowiedniosci (suitability and appropriateness);

utrwalanie rozmow telefonicznych i komunikacji elektronicznej;
niezalezne doradztwo inwestycyjne;

oferowanie i subemisja;

zachety w odniesieniu do rekomendacji o charakterze ogolnym (research).



