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AKTUALNE TEMATY
Raportowanie
schematéw
podatkowych - Forum

MDR - prace podgrupy
bankowej

Informacje o kosztach i
optatach

Dziatalnos¢ 1zby Doméw Maklerskich

LISTOPAD 2019

W pazdzierniku Forum MDR postanowito powofanie czterech grup roboczych. Zakres tematyczny prac poszczegdlnych
grup obejmuje:

e odniesienie sie do kluczowych definicji,

e obowigzki podmiotéw zobowigzanych do informowania o schematach podatkowych,

e wptyw regulacji MDR na sektor finansowy,

e wptyw regulacji MDR na jednostki samorzadu terytorialnego
Izba zgtosita akces do grupy sektora finansowego. W ramach tej grupy powotano podgrupy: bankowg (obejmujaca
rowniez domy maklerskie), ubezpieczeniowg i funduszy inwestycyjnych. Odbyty sie trzy posiedzenia podgrupy bankowej,
na ktérych omawiano konkretne propozycje zapiséw uzupetniajgcych do objasnien.
Izba zgtosita propozycje szczegdtowych zapisdw w tym wskazanie szeregu czynnosci w przypadku ktérych dom maklerski
moze wystepowac co najwyzej w roli wspomagajgcego. W posiedzeniach uczestniczyli przedstawiciele MF. Kolejnym
etapem prac bedzie przyjecie wspoélnego dla 3 podgrup dokumentu grupy ds. sektora finansowego. Posiedzenie grupy
jest planowane na 19 grudnia.

W dniu 8 listopada odbyto sie w Komisji Nadzoru Finansowego wspolne spotkanie przedstawicieli doméw maklerskich i
bankéw w sprawie omdwienia wystepujacych na polskim rynku praktyk w zakresie prezentowania informacji o kosztach i
optatach zaréwno ex- ante jak i ex-post. W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele 8 cztonkéw Izby.

W efekcie spotkania ustalono, ze Zwigzek Bankow Polskich oraz Izba utworzg wspdlng grupe roboczg w celu
wypracowania standardu prezentacji ww. informacji klientom. W pracach grupy bedzie réwniez uczestniczyt
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przedstawiciel UKNF.

W dniu 27.11.2019 r. w siedzibie ZBP odbyto sie pierwsze spotkanie wspdlnej grupy roboczej. W opinii uczestnikéw
niezwykle istotnym jest aby oddolnie popracowac nad formga prezentacji informacji o kosztach tak aby byty one mozliwie
przystepne dla klienta i dawaty mu mozliwos¢ porédwnania ofert réznych instytucji i kosztdw. Na poziomie ESMA takze
toczg sie dyskusje w tym obszarze, zatem wypracowanie lokalnego standardu bedzie miato ten walor, ze pozwoli sie na
niego powotywac w toku prac nad stworzeniem ogdlnoeuropejskiego standardu i unikniecie zagrozenia, ze ewentualny
unijny standard nie bedzie uwzgledniat specyfiki rynku polskiego. Ponadto — zgodnie z wypowiedziami uczestnikéw
spotkania - okazato sie, ze w toku przygotowywan raportdw ex post i ex ante w poszczegdlnych firmach inwestycyjnych
natrafiono na pewne watpliwosci i pytania, ktére chcielibysmy zaadresowaé w toku prac tej grupy.

W pracach grupy roboczej bedg uczestniczy¢ takze przedstawiciele organu nadzoru co pozwoli otrzymywacé
bezposrednie uwagi ze strony nadzoru w toku powstawania wspdlnego standardu/dobrych praktyk.

Podczas pierwszego spotkania ustalilismy, ze standardy nalezy przygotowywaé w oparciu o podziat na poszczegdlne
instrumenty oraz podziat na klienta detalicznego i profesjonalnego. Przygotowane standardy bedg dotyczy¢ zaréwno
informacji ex post i ex ante. Jednak biorgc pod uwage specyfike kazdej z tych informacji postanowilismy rozpoczaé prace
od informacji ex post (w tym sposéb czy metodologia okreslania zwrotu z inwestycji) i w miare dalszych prac dojs¢ do
standardu dla ex ante. Sam standard bedzie okresleniem pewnych warunkéw brzegowych, oczekiwan w stosunku do
ujawnianych informacji oraz prébg wspdlnego zdefiniowania poje¢ i kategorii kosztowych, ktére pojawiajg sie w
poszczegdlnych raportach, ale mogg by¢ odmienne rozumiane. W zwigzku z tym, ze standard bedzie pisany wspdlnie
przez domy maklerskie i banki dokument bedzie rowniez uwzgledniat i adresowat specyfike dziatalnosci kazdej z tych
instytucji przy jednoczesnym ustanowieniu wspélnego standardu minimum.

Pierwszymi instrumentami, od ktérego grupa robocza rozpocznie prace bedg fundusze UCITS oraz akcje. Kolejne
instrumenty w toku dalszych prac bedg analizowane i omawiane. Metodg pracy grupy bedzie praca nad istniejgcymi
dokumentami zawierajgcymi informacje ex post, poszukiwanie punktéw wspdlnych i wyjasnianie pojawiajgcych sie réznic
i watpliwosci. Kategorig bardziej ogdlnga- nie przypisang do konkretnego instrumentu bedzie kwestia wptywu na zwrot z
inwestycji, ktora takze bedzie przedmiotem prac grupy.
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Spotkanie ws. wspierania
innowacji finansowych
przez UKNF

Grupa robocza ds.
rejestréw rozproszonych
i blockchain.

Departament Innowacji Finansowych FinTech UKNF zorganizowat 6 listopada spotkanie dotyczace prowadzonego przez
KNF programu wspierania rozwoju innowacji finansowych Innovation HUB.

Zamierzeniem Programu jest prowadzenie przez organ nadzoru dialogu z podmiotami nadzorowanymi poprzez ocene
projektowanych rozwigzan z obszaru FinTech, przekazywanie spostrzezen nadzorczych i udzielanie odpowiedzi na
zgtaszane pytania i watpliwosci. Korzyscig z uczestnictwa w programie dla podmiotdw nadzorowanych jest mozliwosc¢
optymalizacji kosztow i ograniczenia ryzyka compliance we wdrazanym rozwigzaniu.

W ramach Programu podmiot pytajgcy moze uzyskac:

e \Wsparcie ze strony UKNF w identyfikacji wtasciwych przepiséw prawa, regulacji i stanowisk nadzorczych
majacych zastosowanie do danego podmiotu, modelu biznesowego, oferowanego produktu lub ustugi
finansowe;.

e Informacje o zasadach dziatania nadzoru, trybie uzyskania zezwolenia na prowadzenie okreslonego rodzaju
dziaftalnosci oraz dokumentach i wytycznych dostepnych na stronie internetowej KNF.

W zaleznosci od charakteru i ztozonosci zapytania UKNF moze udzieli¢ odpowiedzi podmiotowi pytajgcemu, ktéry spetnit

kryteria uczestnictwa w Programie mailowo, telefonicznie lub zaprosi¢ podmiot na spotkanie w siedzibie UKNF w celu
szczegdtowego wyjasnienia wskazywanej kwestii.

Przedstawiciele Departamentu zachecali uczestniczgce podmioty do korzystania z Programu. Jednoczesnie zapowiedzieli,
ze spotkania z uczestnikami rynku bedg miaty charakter cykliczny.

Izba uczestniczy w pracach grupy roboczej ds. rejestrow rozproszonych i blockchain powstatej przy Ministerstwie
Cyfryzacji. W dniu 7 listopada br. odbyto sie kolejne spotkanie podzespotu ww. grupy roboczej ds. instrumentéw
finansowych.

Podczas spotkania omowiono wypracowany przez grupe materiat dot. tokenizacji obligacji. Materiat bedzie
opublikowany jako w biezgcym miesigcu i ma zostac przekazany Ministerstwu Finanséw w celu wykorzystania w pracach
nad SRRK.

Dodatkowo ustalono nastepujgce tematy, ktérymi grupa planuje sie zajgé w przysztosci:

o propozycja zmiany przepiséw prawa na takie, ktére umozliwig pierwotng tokenizacje obligacji,

o mozliwos¢ zastosowania blockchain na rynkach finansowych w tym stworzenie standardéw/wytycznych dla firm
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Konsultacje projektu
rozporzqdzenia Ministra
Finansow, Inwestycji i
Rozwoju w sprawie
szczegofowych
warunkow, jakim
powinno odpowiadac
memorandum
informacyjne

inwestycyjnych pod katem stosowania rejestru rozproszonego dla prowadzenia rejestru akgcji.

Ministerstwo Finansdw przeprowadzito konsultacje projektu rozporzgdzenia Ministra Finansow, Inwestycji i Rozwoju w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne.

Projektowane rozporzadzenie stuzy wykonaniu upowaznienia ustawowego zawartego w art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej...

Koniecznos¢ uchylenia dotychczas obowigzujgcego rozporzadzenia i wydania nowego jest zwigzana ze zmiang brzmienia
upowaznienia ustawowego wskutek nowelizacji ustawy o ofercie dokonanej ww. ustawg z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o
zmianie ustawy o ofercie publiczne;j.

Projekt rozporzadzenia uwzglednia min.:

e wprowadzony w ramach ww. nowelizacji obowigzek sporzadzania nowego rodzaju memorandum, o ktérym
mowa w art. 38b ust. 1 znowelizowanej ustawy o ofercie
e zmiany wynikajgce z nowelizacji ustawy o ofercie, w tym dodanie w art. 4 pkt 7a zawierajgcego definicje
»oferujacego”, ktory zastepuje dotychczasowego ,,sprzedajgcego” oraz
e zmiany w zakresie wyjagtkéw od obowigzku sporzadzenia prospektu.
Oferty publiczne, ktére wymagaty sporzadzenia memorandéw na postawie rozdziatdw 2—4 i 7 uchylanego rozporzadzenia

nie bedg juz wymagaty sporzadzenia dokumentdéw lub tez tres¢ dokumentu regulowana bedzie innym aktem prawnym —
w tym standardami technicznymi wydanymi przez Komisje Europejskg

Izba przekazata uwagi do projektu, w szczegdlnosci dotyczgce tresci wymaganych oswiadczen, katalogu przyczyn
niewyptacalnosci emitenta oraz szczegétowych punktéw okreslajgcych wymagane w tresci memorandum informacje.

29 listopada odbyta sie konferencja uzgodnieniowa projektu. W toku prac wiekszo$¢ zgtoszonych przez Izbe uwag zostata
zaakceptowana. Przedstawiciel MF zapowiedziat przekazanie w trybie roboczym wersji projektu po uzgodnieniach.
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¥ Rynek OTC Derywatow

74| Posiedzenie sekcji
Gospodarka, praca,
przedsiebiorczos¢
Narodowej Rady
Rozwoju

W sierpniu br. Komisja Nadzoru Finansowego przychylita sie do postulatéw Izby i uwzgledniajgc specyfike polskiego
rynku, wprowadzita w ramach krajowej interwencji status klienta doswiadczonego, ktéry umozliwit inwestowanie na
rynku CFD z wykorzystaniem dzwigni 1:100, przy zachowaniu ochrony wtasciwej klientowi detalicznemu.

W listopadzie br. IDM przeprowadzita ankiete wsrdd klientow krajowych doméw maklerskich, inwestoréw detalicznych
na rynku CFD. Wyniki ankiety potwierdzajg, ze inwestorzy pozytywnie oceniajg wptyw interwencji krajowej na ich
mozliwosci inwestowania. 95% ocenito pozytywnie wprowadzony przez KNF status klienta doswiadczonego. 65%
klientow wskazato réwniez, ze rozwazali w sierpniu 2018 r. - po obnizeniu dZwigni przez ESMA - zmiane brokera na
podmiot niezarejestrowany w UE. Ankietowani inwestorzy potwierdzajg, ze w wypadku zmniejszenia dzwigni w
przysztosci ponownie rozwazg przeniesienie rachunku do brokera poza UE (80% ankietowanych).

14 listopada odbyto sie w siedzibie UKNF spotkanie przedstawicieli IDM z p. Dyrektor Magdaleng tapsg Parczewska
podczas ktérego omdéwiono najblizsze wspdlne dziatania srodowiska i Nadzorcy, majgce na celu weryfikacje skutkow
wprowadzenia interwencji krajowej. Kolejne spotkanie zaplanowane zostato na | kwartat 2020r. Bedzie ono poswiecone
m.in. skutkom zmiany zasad klasyfikowania klientéw profesjonalnych — wprowadzenia tzw. ,significant size”.

W grudniu grupa robocza planuje zakoriczy¢ prace nad Standardem Izby zasad ustalania znacznej wartosci transakcji.

W dniu 13 listopada br. w Kancelarii Prezydenta RP odbyto sie posiedzenie sekcji Gospodarka, praca, przedsiebiorczosc¢
Narodowej Rady Rozwoju, gremium konsultacyjno-doradczego przy Prezydencie RP, ktérego tematem byta ,Rzadowa
strategia rynku kapitatowego — debata z udziatem regulatora i interesariuszy rynku kapitatowego”. W spotkaniu m.in.
wzigt udziat Prezydent RP Andrzej Duda.

W posiedzeniu Rady udziat wzieli przedstawiciele sSrodowiska maklerskiego wraz z Zarzagdem IDM. Prezes IDM Waldemar
Markiewicz przedstawit prezentacje dot. biezgcej sytuacji rynku kapitatowego w Polsce oraz szans i zagrozen
wynikajgcych z SRRK.

Zatozeniem Rady jest stworzenie pfaszczyzny dla debaty programowej nt. rozwoju Polski i wypracowanie stanowisk
wykraczajgcych poza horyzont biezacej polityki. Zadaniem Rady jest formutowanie celdw strategicznych oraz metod ich
osiggniecia poprzez analizowanie sytuacji w kluczowych dziadzinach funkcjonowania panstwa, definiowanie wyzwan i
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wskazywanie zagrozen w perspektywie przysztosci Polski. Rada jako forum konsultacyjne przygotowuje dla Prezydenta

RP opinie, ekspertyzy, a takze zatozenia merytoryczne do prezydenckich projektow ustaw.

WYDARZENIA
Szkolenie ,Prawne i W dniu 7 listopada br. odbyto sie szkolenie ,Prawne i praktyczne aspekty rozliczania zachet”.
praktyczne aspekty

Celem szkolenia byto przedstawienie Uczestnikom praktycznych aspektéw kalkulacji wynagrodzenia z tytutu czynnosci
podnoszacych jakos¢ ustug maklerskich z uwzglednieniem stanowisk KNF.
Na szkoleniu zaprezentowano i oméwiono metody kalkulacji wynagrodzenia w oparciu o konkretne przyktady dotyczace

rozliczania zachet”

nastepujacych zagadnien:

o Gotowos¢ do swiadczenia ustug podnoszacych jakosé;
. Narzedzia umozliwiajgce dostep do szerokiej oferty;
. Doradztwo inwestycyjne w modelu zaleznym.

Poruszono problem regulacji zachet w relacji z TFI, z klientem oraz w dokumentacji wewnetrznej firmy inwestycyjnej a
takze dochodzenia naleznosci firmy inwestycyjnej z tytutu zachet od TFl. Omdéwiono ponadto czynnosci, za ktore firma
inwestycyjna moze pobiera¢ wynagrodzenie niestanowigce zachety.

Szkolenie adresowane byto do: dyrektoréw i pracownikow departamentéw prawnych, compliance, zarzadzania ryzykiem,
audytorow wewnetrznych w firmach inwestycyjnych, bankach, funduszach oraz pozostatych instytucjach finansowych.

Szkolenie poprowadzita Pani Antonina Karwasifska — Radca prawny, posiadajgca bogate doswiadczenie w obstudze
podmiotéw rynku finansowego, w tym domow maklerskich.
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Warsztat ,Podatki w
domach maklerskich
2019/2020 - aktualne
wyzwania i planowane
zZmiany”

Szkolenie ,,Rejestr
akcjonariuszy —
zagadnienia praktyczne”

Izba Doméw Maklerskich wspdlnie z ALTO Tax sp. z 0.0. zorganizowata 26 listopada warsztat podatkowy , Podatki w

domach maklerskich 2019/2020 — aktualne wyzwania i planowane zmiany”. Podczas warsztatu omowiono nastepujgce

zagadnienia:

Raportowanie schematéw podatkowych (MDR),
Nowe zasady poboru podatku u zrédta (WHT),

Biata lista podatnikow,

Nowe przepisy dotyczace prowadzenia rejestru akcjonariuszy,

Planowane zmiany w przepisach podatkowych - potencjalny wptyw na instytucje finansowe.

Warsztat poprowadzili przedstawiciele ALTO Tax Sp. z 0.0. a uczestniczyto ponad 30 przedstawicieli firm inwestycyjnych.

PLANOWANE WYDARZENIA

Izba Doméw Maklerskich we wspotpracy z Kancelarig Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy organizuje w dniu 11 grudnia 2019 r.

szkolenie ,Rejestr akcjonariuszy — zagadnienia praktyczne”.

Zakres tematyczny szkolenia

1.

e G o> W

Omowienie istoty rejestru akcjonariuszy;
Mozliwe systemy prowadzenia rejestru akcjonariuszy;
Zakres umowy o prowadzenie rejestru akcjonariuszy;
Relacja podmiot prowadzgcy rejestr akcjonariuszy a spotka;
Relacja podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy a akcjonariusze/osoby majgce interes w uzyskaniu wpisu;
Akcjonariusz jako klient w rozumieniu ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu;
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