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LUTY 2018
AKTUALNE TEMATY

MiFID II - W ostatnim miesiacu, w trakcie prac parlamentarnych, procedowana byta ustawa o zmianie ustawy
implementacja do 0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw implementujaca do krajowego
krajowego porzadku porzadku prawnego pakiet MiFID II.
prawnego
Izba aktywnie uczestniczyla w posiedzeniach Komisji Sejmowych, zglaszajac uwagi do ww. ustawy,
konsultowane uprzednio z Komisja Nadzoru Finansowego oraz z Ministerstwem Finansow.
W sprawozdaniu Podkomisji statej ds. instytucji finansowych (wersja projektu ustawy po
posiedzeniach podkomisji) wprowadzone zostaly niektére zmiany, o ktére postulowata Izba:
e pelne zaimplementowanie przepisu dotyczacego dywersyfikacji Srodkow pienieznych klientow,
lacznie z wyjatkiem od koncentracji (art. 73 ust. Sm uoif);

e rezygnacja z koniecznosSci przeprowadzenia (ponownej) oceny adekwatnosci i odpowiedniosci
przy ushudze wykonywania, przyjmowania lub przekazywania zlecen, w sytuacji gdy umowe
podpisuje zarzadzajacy, dzialajacy w imieniu klienta jako profesjonalny pelnomocnik (art. 83 i
uoif);

e uzupelnienie brzmienia zapisu art. 150 ust. 1 pkt 17 - umowy, ktérych dotyczy zwolnienie z
tajemnicy zawodowej — o odeslanie rowniez do umow dalszego outsourcingu przewidzianego w
art. 81f ust. 1 uoif.
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Pod koniec lutego Izba zglosila dodatkowe uwagi (nieuwzglednione na etapie prac Komisji Finansow
Publicznych) do Senackiej Komisji Budzetu i Finansow Publicznych. W piSmie wskazaliSmy na
koniecznos¢ wprowadzenia dodatkowych poprawek do wustawy o obrocie instrumentami
finansowymi:

e doprecyzowanie, iz relacja firmy inwestycyjnej i jej agenta w oparciu o zawarta umowe dotyczy
wylacznie wykonywania przez agenta czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci maklerskiej
prowadzonej przez te firme inwestycyjna (a nie, jak moze to wynikac z obecnej redakcji przepisu,
z jakiejkolwiek dziatalnosci tej firmy);

e skorygowanie oczywistej omylki pisarskiej w dodawanym art. 82a, w ktorym w ustepie 2 zostalo
blednie zastosowane odniesienie wylacznie do pkt 2 z ust. 1. Prawidlowe odniesienie powinno
dotyczy¢ zaréwno pkt 1 jak i 2 — zakres dzialania zatrudnianych przez firme inwestycyjna oséb
posiadajacych odpowiednia wiedze i kompetencje;

e wprowadzenie zapisu, iz informacja o nagrywaniu rozmoéw jest przekazywana klientowi przez
firme inwestycyjnag jednorazowo, przed rozpoczeciem swiadczenia ushugi

W dniu 1 marca 2018 r. na 59 posiedzeniu Sejmu uchwalono ustawe w wersji jak ponizej:

http:/ /orka.sejm.gov.pl/opinie8.nsf/nazwa/2191 u/$file/2191 u.pdf

Ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (druk
senacki nr 748) bedzie przedmiotem obrad Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych w dniu 13
marca.

Obecnie trwa proces konsultacji publicznych projektow nastepujacych rozporzadzen (zgodnie z
delegacja wynikajaca z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

e w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art.


http://orka.sejm.gov.pl/opinie8.nsf/nazwa/2191_u/$file/2191_u.pdf
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Zmiana ustawy o
CIT - dodatkowa
uwaga Izby

70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych oraz

e w sprawie szczegbdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow
powierniczych.

Izba w polowie marca przekaze konsultowane z Panstwem uwagi do ww. projektow rozporzadzen.

Z uwagi na watpliwosci zwiazane z interpretacja zakresu definicji instytucji finansowych ujetej w art.
7b ust. 2 znowelizowanej ustawy o CIT, obowiazujacej od 01 stycznia 2018 r. konieczne bylo
dokonanie modyfikacji tresci ww. przepisu w taki sposob, aby jednoznacznie wskazywal on, iz objete
nim zostaly rowniez firmy inwestycyjne (zgodnie z intencja projektodawcy wyrazona w toku
konsultacji publicznych). Izba zwrocila na powyzsze uwage w piSmie przekazanym do Minister
Finansow Teresy Czerwinskiej na poczatku lutego br. Propozycja zmiany zostata tym samym
zgloszona przez Ministerstwo Finansow w trakcie posiedzenia Komisji Finansow Publicznych.

Zmiana zostala wprowadzona do Ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw w art. 3 pkt 2, jako doprecyzowanie stosowania ww. wylaczenia
rowniez w stosunku do firm inwestycyjnych.

Pod koniec lutego Izba przekazala pismo do Senackiej Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych, w
ktorym zwrocita uwage, ze znowelizowana ustawa o CIT weszta w Zycie z dniem 01 stycznia 2018 r.
(w tym modyfikowany art. 7b ust. 2 ustawy o CIT). W konsekwencji w Ustawie zmieniajacej przepis
art. 7b ust. 2, przy art. 36 dotyczacym terminow wejScia w zycie Ustawy powinien znalezc sie
dodatkowy punkt (pkt 4) w brzmieniu jak ponize;j:

Propozycja zapisu
»4) art. 3 pkt 2, ktéry obowiazuje od dnia 01 stycznia 2018 r.”.

Posiedzenie Senackiej Komisji w sprawie rozpatrzenia ww. ustawy odbedzie si¢ w dniu 13 marca br.
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Pismo do KNF w
sprawie zakresu
stosowania art. 73
ust. 5m uoif

Spotkanie z
przedstawicielami
KNF

W zwigzku z watpliwosciami po stronie biur maklerskich zrzeszonych w Izbie zwrociliSmy sie do
Komisji Nadzoru Finansowego z prosba o potwierdzenie, ze przepis artykulu 4 (3) Dyrektywy
2017/593 zaimplementowany do art. 73 ust. Sm uoif, méwiacy o obowiazku dywersyfikacji przez
firme inwestycyjna srodkéw pienieznych klienta z zachowaniem maksymalnej koncentracji aktywow
w jednym podmiocie na poziomie nie wiekszym niz 20%, nie bedzie mial zastosowania do biur
maklerskich, a jedynie do doméw maklerskich.

Izba zwrocila uwage, ze w tresci samego przepisu jest mowa o firmie inwestycyjnej, tym samym
chcielibySmy miec¢ pewnosc, ze z obowigzku tego beda wylaczone biura maklerskie.

Obecnie czekamy na odpowiedz KNF.

W dniu 28 lutego odbylo sie spotkanie przedstawicieli KNF (Departament Rynku Kapitalowego) i

Izby, w trakcie ktorego omawiane byly nastepujace tematy:

e Rejestr sponsora emisji — Izba poinformowata w trakcie spotkania, ze z informacji uzyskanych od
Departamentu Prawnego w KNF — prowadzenie rejestru sponsora emisji nie jest Swiadczeniem
ushug na rzecz osob trzecich, a jedyna relacja jaka istnieje to relacja Emitent — DM. Jednoczesnie
przekazaliSmy dla DRK propozycje rozwiazan w zakresie rejestrow prowadzonych przez firmy
inwestycyjne. Komisja zobowiazala sie do rozpatrzenia naszych propozycji i zajecia ostatecznego
stanowiska co do rodzaju relacji pomiedzy firma inwestycyjna a posiadaczem aktywow
przechowywanych przez dana FI;

o Koszty ex-post — Komisja nadal stoi na stanowisku, ze firma inwestycyjna ma obowiazek
ujawniania wszystkich kosztow (lacznie z pelna informacja, ze wynagrodzenie jest zwiazane ze
Swiadczona ustuga). Komisja zastanowi si¢ w jakiej formie ma sie odbywac takie ujawnianie.
Rozwaza rowniez opcje, ze wystarczajace bedzie ujawnienie w prospekcie. Jednoczesnie KNF
poinformowata, iz zwroci sie z takim zapytaniem do ESMA w formie Q&A, przesylajac wczesniej
do Izby projekt takiego zapytania;

e Pismo do Komisji Senackiej — w trakcie spotkania ustalono, ze Izba przesle do Komisji Budzetu i
Finansoéw Publicznych pismo z uwagami do ustawy o obrocie: postulat wprowadzenia w ustawie,
dodatkowych zapisow, ze informacja o nagrywaniu moze by¢ przekazana klientowi jednorazowo,
przed rozpoczeciem sSwiadczenia ustugi.
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Aktywnosé na rzecz W zwiazku z powolaniem przez Premiera Mateusza Morawieckiego zespolu ds. zagrozen

Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalnosé na
rynku OTC

finansowych, Izba Domoéw Maklerskich skierowatla pismo do Przewodniczacego KNF Marka

Chrzanowskiego bedacego czlonkiem ww. zespolu w ktorym deklaruje chec¢ biezacej wspolpracy ze

wszystkimi organami panstwa oraz nadzoru w celu wypracowania najlepszych rozwiazan

zmierzajacych do poprawy bezpieczenstwa klientow detalicznych na rynku finansowym i budowania

zaufania do rynku.

W pismie podkresliliSmy, ze krajowe domy maklerskie swiadczace ushugi na rynku forex podlegaja

okreSlonym regulacjom prawnym i sa kontrolowane przez KNF. Polskie podmioty to wysoko

wykwalifikowane firmy inwestycyjne z wymaganym kapitatem, posiadajace zaplecze profesjonalnych

maklerow i doradcow z wieloletnim doswiadczeniem na rynkach finansowych w kraju i na swiecie.

Dzieki temu klienci krajowych domow maklerskich dziatajacych na rynku forex korzystaja z ushug

podmiotow, ktore przestrzegaja wysokich standardow obshugi inwestorow.

Natomiast nieetyczne praktyki zagranicznych firm z rynku forex maja negatywny wplyw na

wizerunek krajowej branzy, poniewaz podwazaja zaufanie klientow do polskiego systemu

finansowego.

W opinii IDM konkurencyjne otoczenie prawne w Polsce, wspierajace rozwéj rynku finansowego, dla

dobra jego klientow wymaga swiadomej wspolpracy branzy maklerskiej z regulatorem i nadzorca.

Interes branzy maklerskiej jest wiec tozsamy z interesem regulatora i nadzorcy.

W zwiazku z powyzszym pismem, w dniu 28 lutego odbylo sie spotkanie przedstawicieli IDM z

pracownikami Departamentu Firm Inwestycyjnych UKNF, podczas ktorego wskazaliSmy m.in.

nastepujace pomysly na poprawe bezpieczenstwa klientéw detalicznych na rynku OTC derywatow

oraz kryptowalut:

e Monitoring internetu. Przekazywanie przez IDM do UKNF informacji dot. nielegalnych reklam
oraz dostepnych nam statystyk dot. kryptowalut;

e Zglaszanie uwag do materialow KNF dot. FX i kryptowalut;

e Pomoc naszych ekspertow w uregulowaniu rynku kryptowalut;

e Kontrola wlasnej dzialalnosci - likwidowanie potencjalnych zagrozen dla klientow - np.
nieuczciwych sprzedawcow.
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Kwestionariusz
ESMA dot. LEI

Kodeks branzowy
RODO

W ostatnim miesiacu Departament Nadzoru Obrotu w KNF zwrocit sie do Izby z prosba o
przekazanie statystycznych danych od naszych Czlonkéw w zakresie kwestionariusza ESMA dot. LEI

Questionnaire for Trade Associations/market participants:
1. How many clients who are not natural persons do you have?
2. As of 16t February 2018, how many of your clients who are not natural persons still do not have
an LEI and need one?
a) Among them, how many of your clients did not provide you with the necessary
documentation to apply for an LEI on their behalf?
Among the clients under (a), how many declared having requested the LEI by themselves or via
another investment firm?
b) Among them, how many clients already provided you with the necessary documentation to
apply for an LEI on their behalf but the LEI registration has not yet been completed?
3. Since the 3t of January, how many new LEIs of clients have you obtained (either directly from
the client or by applying for the LEI on their behalf)?

Izba pod koniec lutego przekazata dla KNF wymagane dane. WskazaliSmy, ze firmy inwestycyjne
posiadaja Srednio 1000 — 2000 klientow nie bedacych osobami fizycznymi z czego co najmniej
polowa nie posiada numeru LEI. Firmy z reguly nie posrednicza w pozyskiwaniu LEI, a nawet jezeli
Swiadcza tego typu ustuge to i tak efekt nie jest zadowalajacy.

KNF przekaze te dane dla ESMA i niebawem poinformuje Izbe o dalszych decyzjach europejskiego
regulatora.

25 maja 2018 r. wchodzi w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych (,RODO”). Artykul 40 RODO zaleca
opracowywanie przez organizacje branzowe kodeksow postepowania, ktore stuzy¢ beda
doprecyzowaniu zakresu zastosowania przepisow RODO. Kodeksy stanowiace element tzw. soft law,
w zalozeniu maja miec¢ charakter instrumentu samoregulacyjnego i branzowego, uwzgledniajacego w
naszym przypadku specyfike branzy maklerskie;j.

W ostatnim miesigcu grupa robocza ds. RODO przy Izbie kontynuowala prace zwiazane z
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Zmiany w ustawie
kodeks spolek
handlowych

opracowaniem kodeksu postepowania firm inwestycyjnych w zakresie ochrony danych osobowych

klientow. W ww. regulacji staraliSmy sie ujac:

e jasne i uwzgledniajace specyfike branzy maklerskiej wytyczne oraz procedury co do
przetwarzania danych osobowych (rzetelne i przejrzyste przetwarzanie, prawnie uzasadnione
interesy realizowane przez administratorow w okreslonych kontekstach, zbieranie danych
osobowych);

e umozliwienie podmiotom stosujacym kodeks realizacje kluczowej na gruncie RODO zasady
rozliczalnosci, tj. wykazania przestrzegania przepisow ochrony danych osobowych;

e pseudonimizacje danych osobowych,

e obowiazki informacyjne po stronie firm inwestycyjnych w stosunku do opinii publicznej i osob,
ktorych dane dotycza;

e zasady dotyczace wykonywania przez osoby, ktorych dane dotycza, przystugujacych im praw.

Opracowany przez Izbe projekt kodeksu postepowania bedzie konsultowany, zatwierdzany,

rejestrowany i publikowany przez organ nadzorczy.

W dniu 7 lutego zostat skierowany do ponownych konsultacji publicznych zmieniony projekt ustawy

o zmianie ustawy kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw.

W zwiazku z powyzszym przedstawiciele Izby spotkali sie z przedstawicielami KDPW, Departamentu

prawnego KNF i Ministerstwa Sprawiedliwosci celem omowienia nowych rozwiazan

zaproponowanych w ww. projekcie.

W trakcie spotkania omawiano nastepujace tematy:

e problem dotyczacy braku relacji umownej pomiedzy podmiotem prowadzacym rejestr
akcjonariuszy, a osobami wpisanymi do tego rejestru (w kontekscie obowiazkéw i ograniczen
wynikajacych np. z AML czy FATCA);

e koniecznos¢ wprowadzenia do nowelizowanego KSH zmian w zapisach, ktore zapewniltyby
zwolnienie podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy z identyfikacji i weryfikacji klienta w
momencie utworzenia rejestru;

e problem jawnosci rejestru akcjonariuszy w kontekscie Rozporzadzenia RODO.

Przedstawiciele firm inwestycyjnych poinformowali, Ze obecnie prowadza depozyty papierow



@
Izba Domoéow Maklerskich

wartosciowych wydanych w formie materialnej, ewidencje niepublicznych obligacji nieposiadajacych
formy dokumentu, jak rowniez ksiegi akcjonariuszy. Posiadaja rowniez rozne infrastruktury i modele
prowadzenia tego typu ewidencji papierow wartoSciowych, dlatego tez nie obawiaja si¢ prowadzenia
rejestrow akcjonariuszy.

W drugiej polowie lutego Izba zglosila uwagi do projektu ustawy zmieniajacej KSH oraz niektorych
innych ustaw, w ktérych wskazaliSmy m.in. na koniecznos¢:

wyraznego rozroznienia znaczenia dematerializacji akcji, ktore odnosi sie do akcji spolek
publicznych od znaczenia ,akcji nieposiadajacych formy materialnej” w zakresie spotek
niepublicznych. Przy przyjeciu takiego podejScia nie bedziemy mieli do czynienia z zasada
dwustopniowego prowadzenia rejestru w przypadku spotek niepublicznych, dla ktorych beda
prowadzone jedynie rejestry akcji;

ograniczenia calkowitej jawnosci rejestru akcjonariuszy. Proponowana w projekcie konstrukcja
stworzy istotne ryzyko dla akcjonariuszy poniewaz umozliwi kazdej zainteresowanej osobie, ktora
nabedzie min. 1 akcje danej spotki pozyskanie informacji na temat pozostalych akcjonariuszy
(facznie z informacjami takimi jak adres zamieszkania czy wysokos¢ dokonanej wptaty na akcje);

zmiany zasad wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy — proponowany przepis
przewiduje, ze wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie. Izba postuluje o przyznanie takiej
kompetencji Zarzadowi;

wprowadzenie definicji podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy - Izba nie widzi
uzasadnienia dla réznicowania sytuacji poszczegolnych podmiotéw do prowadzenia rejestru
akcjonariuszy. Tym samym postulujemy wprowadzenie jednolitej definicji, iz jest to po prostu
podmiot, ktéry na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r., poz. 1768) jest uprawniony do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych.
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E-Learning

WYDARZENIA

Spotkania z
Prezesem GPW
Markiem Dietlem

Rada Rozwoju
Rynku Finansowego

Sniadanie
podatkowe —
kluczowe zmiany
w podatkach
dochodowych od
2018 r.

Luty byl kolejnym miesigcem korzystania przez pracownikow firm inwestycyjnych z systemu e-
learningowego Izby. Juz ponad 861 oso6b zaliczyto test.

Przypominamy, Z2e umowy na korzystanie z systemu sa zawarte na okres do 31 marca br. i
nastepnego dnia konta pracownikow w systemie zostana dezaktywowane.

W dniu 8 lutego przedstawiciele IDM po raz kolejny spotkali sie z Prezesem GPW Markiem Dietlem.
Podczas spotkania omoéwiono biezace problemy Grupy GPW oraz srodowiska firm inwestycyjnych. W
trakcie spotkania Prezes Dietl przekazal informacje, Ze przy tworzeniu strategii gieldy bedzie brane
pod uwage stanowisko IDM dot. obnizki oplat gieldowych. Strategia ma by¢ gotowa w tym roku.

W dniu 22 lutego 2018 odbylo sie w Ministerstwie Finansow posiedzenie Rady Rozwoju Rynku
Finansowego w ktoérym uczestniczyl m.in. Zarzad IDM. Podczas posiedzenia zostaly zaprezentowane
i wstepnie omowione zalozenia prac nad Strategia rozwoju rynku kapitalowego, ktora bedzie
tworzona pod auspicjami Ministerstwa. Izba bedzie aktywnie wspierac¢ tworzenie Strategii jako
bardzo istotnej dla rozwoju naszego kraju.

W dniu 23 lutego odbylo sie organizowane we wspolpracy Izby z Kancelaria DZP $Sniadanie
podatkowe, podczas ktorego przedstawiciele Kancelarii Domanski Zakrzewski Palinka przedstawili
zmiany w podatkach dochodowych, ktore weszty w Zycie od 1 stycznia 2018 r.

Najwazniejsze zmiany w podatkach dochodowych od 2018 r to:

e Podziat zrodetl przychodow w CIT;

e Zmiany w zakresie zaliczania do kosztow uzyskania przychodow kosztow finansowania;
e Ograniczenie kosztéw uzyskania przychodow z tytutlu ustug niematerialnych;

e Zmiany dotyczace czynnosci restrukturyzacyjnych;
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Wprowadzenie opodatkowania ,nieruchomosci komercyjnych”;

Zmiany opodatkowania swiadczen nieodptatnych i czeSciowo nieodptatnych;

Zmiany dotyczace opodatkowania i obowigzkow platnikéw odnosnie odsetek i dywidend;
Zmiany regulacji dotyczacych zagranicznych podmiotow kontrolowanych (CFC);

Nowe regulacje dotyczace Podatkowej Grupy Kapitatowej;

Regulacje dotyczace kwoty wolnej od podatku;

Wprowadzenie definicji i zasad opodatkowania programéw motywacyjnych;
Przywrocenie kosztow autorskich.

W programie spotkania uwzglednione zostaly rowniez kwestie zglaszane przez czlonkow Izby w toku
prac legislacyjnych nad ustawami podatkowymi oraz po ich uchwaleniu do Ministerstwa Finansow.
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