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AKTUALNE TEMATY

Informacje o kosztach i
optatach - grupa robocza
ZBP IDM

Dzialalno§é Izby Domow Maklerskich

LUTY 2020

W dniu 29 stycznia odbyto sie kolejne spotkanie wspdlnej (IDM, ZBP) grupy roboczej ds. informacji o kosztach i optatach.
Grupa kontynuowata prace nad definicjami uzywanymi w przypadku informacji dotyczacych UCITS przekazywanych
klientom ex post. Na spotkaniu zostata przedstawiona propozycja Preambuty do wspdlnego dokumentu przygotowana
przez przedstawicieli UKNF uczestniczacych w pracach grupy. Dokumenty te bedg przedmiotem dalszych prac.

Poniewaz prace grupy koncentrujg sie na razie na kwestach zwigzanych z UCITS, postanowiliSmy podjac¢ prace nad
przygotowaniem materiatu dotyczacego informacji ex post nt. rachunku inwestycyjnego — ustugi wykonywania zlecen
(akcje, obligacje, instrumenty pochodne, ETF, certyfikaty) bez rynku FOREX. W zwigzku z tym zorganizowali$my
spotkanie ,naszej” czesci grupy roboczej w celu wypracowania wspdlnego materiatu, ktéry moglibysmy przedstawic i
forsowaé na forum wspdlnej grupy. Efekty spotkania, ktore odbyto sie 5 lutego:
e Liczenie rentownosci dla catego rachunku inwestycyjnego a nie dla pw.
e UzgodniliSmy przypisanie poszczegdlnych, zwigzanych z ustugg wykonywania zlecen opfat i prowizji do pozycji
tabeli nr 1 zatgcznika Il do rozporzadzenia 565 (oczywiscie nie wszystkie optaty wystepujg we wszystkich DM):
1. opftaty jednorazowe zwigzane ze swiadczeniem ustugi:
a. opfaty za otwarcie/ zamkniecie rachunku inwestycyjnego,
2. opftaty biezgce zwigzane ze swiadczeniem ustugi inwestycyjne;j:
a. optaty za prowadzenie rachunku,
b. opfaty za przechowywanie
3. wszystkie koszty i optaty zwigzane z transakcjami:
a. prowizja maklerska,
b. podatek od transakcji,
c. wygasniecie kontraktu,
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Dyscyplina rozrachunku

d. optataza PO
4. wszelkie optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi:
a. optaty za przelew pieniezny,
optaty za transfer pw,
opfaty za notowania,
optaty za blokady (na zyczenie),
optaty za wydanie swiadectwa depozytowego,
f. optaty za wszelkie zaswiadczenia/wydruki wydawane na zyczenie klienta (np. historia rachunku)
e Zwrot z inwestycji(1) to:
Saldo Konicowe (31.12) — Saldo Poczatkowe(1.01) — Wptaty i transfery przychodzace + wyptaty i transfery
wychodzace.
Wartos¢ transferu to cena rynkowa (lub ustalana zgodnie z zasadami rachunkowosci) z dnia transferu.
Zwrot z bez kosztow = Zwrot z inwestycji(1) + Koszty tj. Suma pozycji 1-4
e Problemem pozostaje kwestia wykazania wptywu kosztéw na zwrot z inwestycji — na razie uznaliSmy (przy
Swiadomosci utomnosci takiego rozwigzania), ze akceptowalne jest podawanie:
Suma kosztéw / wycena na 31.12
W przypadku ETF — ustaliliSmy, ze klient powinien otrzymac informacje, ze nie pokazujemy kosztéow ETF.

®oo o

Informacja o wyniku uzgodnien oraz przygotowane na tej podstawie 2 warianty informacji zostaty przestane do
pozostatych cztonkéw grupy.
Prace wspdlnej grupy byty kontynuowane podczas spotkania w dniu 28 lutego.

W styczniu z inicjatywy KDPW zostata powotfana grupa robocza ds. dyscypliny rozrachunku, w ktdrej uczestniczg
przedstawiciele domow/biur maklerskich oraz bankéw depozytariuszy.
Z dyskusji podczas pierwszego spotkania wynikajg dwa duze tematy dla Firm Inwestycyjnych:

1. Rozrachunek w czesciach:
Od kwietnia br. planowane sg zmiany uprawniajgce KDPW_CCP do dokonywania RwC pomimo braku zgody
uczestnika na ten tryb rozrachunku.
W praktyce oznacza to, ze RwC staje sie obligatoryjny takze dla transakcji sprzedazy rynku regulowanego dla

wszystkich podmiotédw zawierajacych transakcje np. na GPW (firm inwestycyjnych).
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U podstaw tej zmiany lezy m.in. zagadnienie rozrachunku wedtug FIFO, co wedtug KDPW bez obligatoryjnego RwC
(zaréwno tr. sprzedazy jak i kupna) mogtoby powodowac wzrost zawieszen.

To moze by¢ istotna zmiana (szczegdlnie w tym terminie) dla firm inwestycyjnych zaréwno ze wzgledu na
przygotowanie systemowe, operacyjne jak i regulacyjne dla Klientéw. Nie wszystkie Fl obecnie zgadzajg sie na RwC
dla tr. sprzedazy.

KDPW chciatoby wypracowac wspdlnie z uczestnikami docelowe rozwigzanie, wiec jest sktonne przesungc termin
wdrozenia na wrzesien oraz rozpatruje rozne scenariusze uruchamiania RwC (liczbe sesji, wskazanie jednej itd.).

2. Likwidacja obecnego modelu funkcjonowania przelewoéw posttransakcyjnych:

KDPW chce odejs¢ od obecnie funkcjonujacych rozwigzan i zapisow w regulacjach KDPW i uzna¢ przelewy
posttransakcyjne jak transakcje OTC. Pozostanie mozliwos¢ korzystania z pola , ktére po stronie Fl zidentyfikuje , ze
jest to przelew posttransakcyjny a nie transakcjg OTC ( choc¢by z uwagi na raportowanie w ARM i ujawnianie w APA)
ale takie podejscie rodzi innego rodzaju skutki. Mogg nimi by¢ np. inne rozumienie art. 121 Ustawy o obrocie,
bowiem z tych zapisdw wynika, ze nalezy taki przelew traktowac jako realizowany na rynku regulowanym — a tak nie
bedzie tego traktowat KDPW ani Depozytariusze lub fakt, ze transakcje OTC s3 rozrachowywane przez KDPW réwniez
w dni niesesyjne ( brak sesji na GPW) — co naszym zdaniem moze spowodowac¢ dodatkowe zamieszanie operacyjne
zwigzane z zawieszeniem lub hold’owaniem instrukcji.

W zwigzku z powyiszym Izba zorganizowata 21 Iutego spotkanie w celu przedyskutowania ze wszystkimi
zainteresowanym konsekwencji proponowanych zmian dla doméw maklerskich i wypracowania jednolitego stanowiska
sSrodowiska, ktére przedstawiciele DM bedg prezentowali na kolejnym posiedzeniu grupy.

Ad.1
Ustalono:
— sprawdzenie w poszczegélnych DM czy RwC dla sprzedazy jest w systemach i jak jest ta kwestia rozwigzana w
regulaminach dla klientéw — informacje do cztonkéw grupy;
— wystgpienie o przesuniecie wdrozenia na wrzesien;
— prosba do KDPW o symulacje wptywu zmniejszenia liczby sesji, na ktorych jest rozliczane RwC na zawieszenia
transakcji ogétem.


https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=http-3A__m.in&d=DwQFBA&c=j-EkbjBYwkAB4f8ZbVn1Fw&r=Gk-a1W5G4jv0sjtgfBAVef5O7feHIGw7ezRG4TNOyCc&m=CSl86X3qfUT1sbEgljZOya_2tWLAG8TsP-h7hyy2AZ8&s=X883ZLlTLKfftDJUAw1GBWWHAeyNGRN5z25_TAq9nxE&e=
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Rejestr akcjonariuszy —
watpliwosci firm
inwestycyjnych

Konsultacje projektu
rozporzadzenia Ministra
Finansow, Inwestycji i
Rozwoju w sprawie
szczegotowych
warunkow, jakim
powinno odpowiada¢
memorandum
informacyjne

Ad.2

Pomyst traktowania przelewéw posttransakcyjnych jak transakcji OTC okreslany przez KDPW jako zmiana techniczna jest
W rzeczywisto$ci powaing zmiana systemowg w konsekwencji grozny dla domoéw maklerskich, zwiekszy ryzyko
prowadzenia dziatalnosci, poprzez mozliwosc rozliczenia w dni niesesyjne doprowadzi do mozliwosci rozliczenia przelewu
bez transakcji w konsekwencji do zwiekszenia liczby zawieszen, natozy dodatkowy obowigzek raportowania tych
transakcji do APA, niezgodny z art.121 ustawy i narusza rozporzadzenie o trybie i warunkach postepowania... w zwigzku z
tym nalezy oprotestowac to na spotkaniu grupy roboczej. Temat ten bedzie rowniez przedmiotem spotkania z Zarzgdem
KDPW w marcu br.

W zwigzku ze zgtaszanymi ze strony Cztonkéw Izby watpliwosciami dot. zasad prowadzenia rejestru akcjonariuszy spotek
niepublicznych Izba uzgodnita z Departamentem Firm inwestycyjnych, ze zbierze i przekaze do UKNF wszelkie pytania i
watpliwosci swoich Cztonkéw w tym temacie.

Zgodnie z ww. ustaleniem Izba przekazata w dniu 7 lutego br. Komisji ponad 70 pytan. Nadzorca dokona ich analizy i
postara sie na nie odpowiedzie¢. Prawdopodobnie prowadzenie rejestru akcjonariuszy bedzie tematem jednego z
kolejnych spotkan roboczych z udziatem UKNF i IDM.

Ministerstwo Finanséw przeprowadzito proces powtdérnych uzgodnien projektu rozporzqdzenia Ministra Finanséw w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne . Nowy projekt uwzglednia
czesc zgtoszonych uprzednio i dyskutowanych na konferencji uzgodnieniowej uwag. W obecnej konsultacji Cztonkowie
nie zgtosili uwag do projektu.
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Konsultacje projektu
rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie
obowigzkow
sprawozdawczych w
zakresie obrotu
papierami
wartosciowymi
emitowanymi przez
Skarb Panstwa

Grupa robocza FX

Grupa robocza -
Standard Izby dot.
agenta emisji.

Ministerstwo Finanséw przekazato do konsultacji projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw zmieniajgcego
rozporzqdzenie w sprawie obowigzkow sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi
przez Skarb Paristwa

Zmiana obowigzujgcego rozporzadzenia jest podyktowana potrzeby poszerzonej analizy rynku skarbowych papieréw
wartosciowych przez emitenta, co zwieksza mozliwos¢ jego oddziatywania na funkcjonowanie tego rynku i moze
korzystnie wptywac na szeroko rozumiany proces zarzgdzania dtugiem publicznym.

W opinii projektodawcy niezbedne jest takie zwiekszenie jakosci danych przez stworzenie instrukcji sporzadzania
sprawozdan oraz dostosowanie otrzymywanych informacji i uktadu sprawozdan — grupy inwestoréw, do klasyfikacji
sektorowej zgodnej z regulacjami europejskimi.

Zmienione przepisy rozporzadzenia beda miaty po raz pierwszy zastosowanie do sprawozdan sporzadzanych za miesiac
kwieciert 2020 r.

Cztonkowie lzby nie zgtosili uwag do projektu poza wskazaniem, ze czas na dostosowanie systeméw do nowych
wymogow jest zbyt krotki.

W ramach wspétpracy z UKNF Izba przekazata do oceny Urzedowi baze pytan stanowigcych podstawe do
przeprowadzania testu wiedzy dla inwestoréw ubiegajgcych sie o status , Klienta doswiadczonego”. Ustalono, ze pytania
te beda wchodzi¢ do bazy przeznaczonej do egzaminu na ,Inwestora certyfikowanego”.

Na poczatku marca planowane jest spotkanie robocze IDM z UKNF dot. ew. wspdlnego panelu podczas Invest Cuffs, oraz
wspdlnej ankiety dla klientéw dot. skutkdw krajowej interwencji produktowej. Podczas spotkania zostang tez oméwione
dalsze wspdlne dziatania majace na celu zapewnienie ochrony klientéw detalicznych na rynku OTC Derywatow.

W dniu 30 stycznia br. odbyto sie pierwsze spotkanie stworzonej przy lzbie grupy roboczej, ktéra ma na celu
wypracowanie Standardu IDM dot. obowigzkdéw firmy inwestycyjnej przy petnieniu funkcji agenta emisji.

Grupa pracuje przy wsparciu przedstawicieli Kancelarii Mrowiec, Fiatek i Wspdlnicy sp. j.

Podczas pierwszego spotkania ustalono, ze Kancelaria przygotuje projekty:

1. Propozycji listy dokumentéw/informacji do weryfikacji przez agentéw emisji,
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2. Wzoru umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji.

Powyzsze projekty zostaty przestane do Cztonkdéw grupy roboczej w celu zgtaszania uwag a nastepnie zostaty oméwione
podczas kolejnego spotkania, ktére odbyto sie 28 lutego br.

Obecnie oba dokumenty sg przedmiotem ostatecznych uzgodnien pomiedzy Cztonkami grupy robocze, po zakoriczeniu
ktérych zostang rozestane do Cztonkéw IDM oraz UKNF w celu zgtaszania uwag.

WYDARZENIA

Platforma Zywnosciowa W zwigzku z zaplanowanym na poczatek marca br. wdrozeniem przez GPW/TGE pilotazowego projektu Platforma
Zywnosciowa w dniu 5 lutego br. odbyto sie w Elewarr Sp. z 0.0. spotkanie dot. oméwieniu ww. tematu.

W spotkaniu uczestniczyli przedstawiciele producentdw pszenicy, osoby reprezentujace firmy prowadzace magazyny
zbozowe, przedstawiciele TGE, ministerstwa rolnictwa oraz Cztonkéw IDM planujgcych prowadzi¢ dziatalnosé na tym
rynku.

Podczas spotkania omdwiono zatozenia projektu w tym zasady zawierania i rozliczania transakcji. Pierwsza sesja
planowana jest 4 marca br. Do konca sierpnia w ramach promocji TGE nie bedzie pobierato zadnych kosztéw
transakcyjnych. Transakcje bedg zawierane za posrednictwem bezposrednich uczestnikow TGE na rynku SPOT, ktory
bedzie stanowit odrebny segment na ww. Gietdzie.

Warsztaty w UKNF dot. W dniu 14 lutego br. UKNF zorganizowat warsztaty poswiecone omodwieniu komunikatu Urzedu dotyczacego
przetwarzania informacji przetwarzania przez podmioty nadzorowane informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub hybrydowej. Komunikat
w chmurze zostat opublikowany 23 stycznia br. i zastgpit dotychczas obowigzujacy opublikowany 23 pazdziernika 2017r.

obliczeniowe;.
Podmioty nadzorowane s3 zobowigzane do dostosowania swojej dziatalnosci do nowych wytycznych do 1 lipca br. a do 1

sierpnia br. sg zobowigzane do wystania informacji do UKNF o fakcie korzystania z chmury obliczeniowej publicznej lub
hybrydowe.

Warsztaty byly przeznaczone dla pracownikdw firm inwestycyjnych oraz TFl. Podczas warsztatéw Doradca
Przewodniczgcego KNF p. Marcin Biatkowski szczegétowo omoéwit komunikat w tym m.in. zasady zawierania umoéw z
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