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W dniu 6 maja br. Izba przestala do Czlonkéw Izby informacje dotyczace ustalen
w zakresie FATCA, jakie Ministerstwo Finansow poczynilo w ostatnim czasie, a
mianowicie:

e Department of Treasury co do zasady zgodzil sie z przyjeciem rozwiazania
zakladajacego blokade rachunku w miejsce obowiazku zamykania
rachunkow, 2z zastrzezeniem jednakze, ze procedura ta mialaby
obejmowac swoim zakresem wszystkie rachunki, a nie tylko rachunki
zidentyfikowane w oparciu o US indicia. Raportowanie mialoby natomiast
obejmowac jedynie posiadaczy, ktorzy zlozyli stosowne oswiadczenia. W
kwietniu br. zostala przestana do Ministerstwa Finansoéw propozycja
zapisow dotyczacych alternatywnej procedury blokowania zgloszona przez
cztery izby.

e Strona amerykanska nie jest zainteresowana uzyskiwaniem informacji o
zrodle srodkow znajdujacych sie na rachunku, co bylo przedmiotem
polskiej propozycji (swego rodzaju dodatkowej polskiej US indicia).

e Oficjalne stanowisko Polskito odrzucenie alternatywnej procedury
zamykania rachunkow (art. 7 nie bedzie mial w tym zakresie
zastosowania) w miejsce indywidualnie przyjetych rozwigzan krajowych
zakladajacych blokade rachunku (rozwigzan krajowych, ktore zgodnie z
deklaracja strony amerykanskiej nie beda rozciagaly sie na inne kraje
poprzez art. 7 IGA).

Jednoczesnie Izba przekazala najwazniejsze tezy z opinii Rady Legislacyjne;j
dotyczacej projektowanej ustawy ordynacja podatkowa oraz miedzyrzadowej
umowy IGA.

W dniu 18 maja br. zostala opublikowana ustawa z dnia 20 marca 2015 roku o
ratyfikacji Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych
obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, oraz
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towarzyszacych Uzgodnien Koncowych, podpisanych dnia 7 pazdziernika 2014
r. w Warszawie, ktéora wchodzi w Zycie z dniem 01 czerwca 2015 roku. Roéwniez
18 maja br. na stronach Biuletynu Rzadowego Centrum Legislacji pojawil sie
projekt ustawy wykonujacej umowe FATCA, ktory zastapi w calosci uprzedni
projekt ustawy o zmianie ustawy ordynacja podatkowa oraz niektérych innych
ustaw.

W dniu 22 maja br. Izba zglosila szereg uwag do projektowanej ustawy
opracowanych przy wspoétudziale Czlonkéw Izby.

Zgloszone uwagi dotyczyly miedzy innymi:

- koniecznosci doprecyzowania na poziomie ustawowym definicji rachunku
finansowego;

-wprowadzenia zmiany proponowanego art. 20 ust. 8 dotyczacego blokady
rachunku poprzez umozliwienie dziatania na zablokowanym rachunku
inwestycyjnym, bez mozliwosci wyplywu z rachunku inwestycyjnego zarowno
papierow wartosciowych jak i Srodkow pienieznych;

- propozycji dodatkowych zapisow dotyczacych outsourcowania ustug
zwiazanych z FATCA.

W trakcie spotkania z przedstawicielami KNF podczas spotkania wyjazdowego
kierownictwa biur i doméw maklerskich w dniach 21-22 maja br. Izba
przedstawila miedzy innymi swoje stanowisko dotyczace wysokosci kar
przewidzianych przez implementowana Dyrektywe CRDIV do polskiego porzadku
prawnego i dolegliwosci tych kar w stosunku do polskich instytucji finansowych.

W dniu 27 maja br. odbylo sie kolejne posiedzenie Komisji Finansow
Publicznych, w ktorym przedstawiciele Izby wzieli udzial i zaprezentowali
stanowisko Izby wraz z uzasadnieniem.

Aktualnie Izba podejmuje wszelkie czynnosSci celem uzyskania dla domow
maklerskich jak najkorzystniejszych regulacji w zakresie finansowania nadzoru.

W zwiazku z wyrazeniem przez Rade Domow Maklerskich woli przystapienia
przez Izbe w poczet Czlonkow Rady Reklamy, w dniu 27 maja br. Izba zlozyla
wniosek/ deklaracje o przyjecie w poczet Cztonkéw Rady Reklamy.

W dniu 5 maja br. Izba przestala do UOKiK uwagi Izby dot. projektu ustawy o
zmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz ustawy — Kodeks
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postepowania cywilnego opracowane przy wspoétudziale Cztonkow Izby z prosba o
ich uwzglednienie w procesie uzgodnien i konsultacji spolecznych.

Uwagi Izby dotyczyly miedzy innymi:

- sprzeciwu Izby wobec wprowadzenia zapisu przy praktykach naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentow o tresci: ,oferowanie konsumentom ustug
finansowych, ktore nie odpowiadaja potrzebom tych konsumentéw ustalonym z
uwzglednieniem cech tych konsumentow, w szczegélnosci wieku, stanu zdrowia,
doswiadczenia i wiedzy dotyczacych ustugi finansowej lub sytuacji materialnej
lub oferowanie tych ustug w sposob nieadekwatny do ich charakteru.”;

- sprzeciwu Izby wobec wprowadzeniu zapisu umozliwiajacemu nalozenie przez
Prezesa UOKiK obowiazku publikacji decyzji Prezesa na koszt przedsiebiorcy bez
okresSlenia zakresu takiego uprawnienia;

- sprzeciwu Izby wobec wprowadzenia instytucji tzw. ,tajemniczego klienta” czy
mozliwosci wydawania przez Prezesa UOKIiK decyzji tymczasowych.

W dniu 8 maja br. Izba przestala do Ministerstwa Finanséw uwagi Izby dot.
projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spolkach publicznych oraz niektérych innych ustaw opracowane przy
wspotudziale Cztonkow Izby z prosba o ich uwzglednienie w procesie uzgodnien i
konsultacji spolecznych.

Uwagi Izby dotyczyly miedzy innymi:

- brzmienia wprowadzonej definicji ,pozycji dtugiej”

- propozycji zmiany art. 22 poprzez dodanie ust. 6 w brzmieniu:

»,0. W imieniu podmiotu sporzadzajacego informacje lub bioracego udzial w
sporzadzeniu informacji zamieszczonej w prospekcie emisyjnym bedacego
bankiem prowadzacym dzialalno$s¢ maklerskg w rozumieniu przepisow ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oSwiadczenie, o ktorym mowa w ust. 5,
moga zlozy¢ osoby wchodzace w sktad wladz jednostki organizacyjnej banku, w
ramach ktorej prowadzona jest dziatalnos¢ maklerska.”

- propozycji rozszerzenia katalogu przestanek uzasadniajacych przeprowadzenie
wezwania nastepczego z art. 73 ust. 2 oraz z art. 74 ust. 2 ustawy o ofercie o
yZawarcie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5".

W zwiazku z opublikowanym przez Izbe w miesigcu kwietniu stanowiskiem Izby
wobec Zielonej Ksiegi ,,Unia Rynkow Kapitalowych” w maju br. Przewodniczacy
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Krétka sprzedaz
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Rady Gospodarczej przy Prezesie Rady Ministrow wystosowat do Izby pismo, w
ktorym odniést sie do zaprezentowanego przez Izbe stanowiska oraz zauwazyt, iz
stanowi ono wazny materiat w obecnej sytuacji polskiego rynku kapitatowego.

W dniu 21 maja br. ESMA opublikowala na swojej stronie internetowej
stanowisko w przedmiocie Zielonej Ksiegi ,,Unia Rynkow Kapitatowych”.

W dniu 26 maja br. w siedzibie Izby odbylo sie spotkanie, w trakcie ktorego
zainteresowani przedstawiciele domow maklerskich dyskutowali kwestie
zwiazane ze zblizajacym sie terminem wejScia w zycie (16 lipca) nowych regulacji
dotyczacych krotkiej sprzedazy zgodnie z ktorymi domy maklerskie beda
zobowiazane przed przyjeciem zlecenia zbadac czy klient jest w stanie zapewnic
pokrycie krotkiej sprzedazy. W trakcie spotkania zostaly omoéwione watpliwosci
w jaki sposob wymogi te powinny byc¢ spelniane w stosunku do klientéw dla
ktorych dom maklerski nie prowadzi rachunkow, a w szczegolnosci tych, ktorzy
maja dostep bezposredni do rynku (DMA).

W maju br. odbylo sie jedno spotkanie grupy ds. wspoétpracy z KNF, poswiecone
przygotowaniu kolejnej wersji propozycji przed nastepnym spotkaniem z
przedstawicielami UKNF, ktore jak wstepnie uzgodniono odbedzie sie po
otrzymaniu odpowiedzi z instytucji unijnych w kwestii zachet.
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W dniu 18 maja br. odbyta sie OGOLNOPOLSKA KONFERENCJA NAUKOWA
potaczona z GIELDA KOOPERACYJNA, nad ktéra Izba Domow Maklerskich
objela Patronat Honorowy.

Konferencja odbyla sie w Szkole Glownej Handlowej w Warszawie (sala 152,
budynek gtowny, Al. Niepodlegtosci 162.

Konferencja byla skierowana do studentéw, doktorantow, pracownikow
naukowych, przedstawicieli jednostek samorzadu terytorialnego.

Program konferencji objal panele eksperckie, dyskusje, gielde kooperacyjna,
warsztaty, Sesje Mlodych Naukowcow 2z udzialem ekspertow w zakresie:
finansow jednostek samorzadu terytorialnego, ekspertow rynku kapitalowego.
Czlonek Zarzadu Izby wzial gosScinnie udzial w Panelu ,Rynek kapitatowy jako
zrodlo finansowania JST”.

W dniach 21-22 maja br. w hotelu w Serocku odbyto sie¢ organizowane przez Izbe
spotkanie wyjazdowe kierownictwa biur i domow maklerskich. W trakcie
spotkania dyskutowane byly nastepujace kwestie:
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Unia rynkow kapitalowych — wyzwania dla firm inwestycyjnych
Finansowanie nadzoru nad rynkiem kapitalowym

Wspoélpraca z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego
Uwarunkowania regulacyjne firm inwestycyjnych

Wyzwania prawne na najblizszy czas

Czlonkowie Izby wzieli udzial w spotkaniu z przedstawicielami Komisji Nadzoru
Finansowego, podczas ktorego omowiono uwarunkowania regulacyjne firm
inwestycyjnych na naszym rynku oraz kwestie finansowania nadzoru nad
rynkiem kapitalowym.

Kilka dni po spotkaniu wyjazdowym Izba przestata do Dyr. Marka Szuszkiewicza
pismo podsumowujace spotkanie kierownictwa firm inwestycyjnych — Czlonkow
IDM 2z przedstawicielami UKNF w Serocku. W pismie Izba krotko opisata
wszystkie tematy, ktore zostaly omoéwione (m.in. kary z CRD IV, finansowanie
nadzoru, pisownia danych osobowych klientow, przechowywanie sSrodkow
klientoéw, limit koncentracji) oraz przedstawila stanowiska i postulaty Izby.

27 maja br. odbylo sie spotkanie Rady Programowej V Europejskiego Kongresu
Finansowego, w ktorej pracach udzial wzial Prezes Zarzadu IDM

W dniu 11 maja br. w siedzibie GPW odbyla si¢ Konferencja ,Compliance III.
Whistleblowing w teorii i praktyce dzialania spotek”, w ktorej przedstawiciele
Izby wzieli udzial. W trakcie konferencji zostala omoéwiona metodologia
zapobiegania oraz wykrywania dzialan o charakterze korupcyjnym oraz dziatan
niezgodnych z prawem rynku kapitalowego. Przedstawiciele instytucji takich jak:
KNF, Fundacja Batorego, Stowarzyszenie Compliance Polska dyskutowali miedzy
innymi nastepujace kwestie:

- wywazone zachety wspierajace system whistleblowing (sygnalizowanie
nieprawidlowosci)

- SIN (system informowania o nieprawidlowosciach) zewnetrzny i wewnetrzny

- ochrona sygnalistow

- konieczno$¢ nowelizacji ustawy o ochronie danych osobowych oraz ustawy o
dostepie do informacji publiczne;j
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2. Publikacja W maju br. Izba przekazala do Czlonkow Izby publikacje podsumowujaca XV http://www.idm.com.p
podsumowujaca Konferencje Programowa Izby Domow Maklerskich, ktora odbyta sie w dniach 6- 1/images/aktualosci/K
XV Konferencje 8 marca 2015 r. w Bukowinie Tatrzanskiej. Tematem przewodnim tegorocznej onferencja 2015/Pods
Programowag konferencji byla rola rynku kapitalowego w zwiekszaniu produktywnosci i umowanie Konferenciji
IDM innowacyjnosci polskiej gospodarki oraz wspieraniu budowy silnego sektora  IDM_2015 Final.pdf
prywatnego z firmami, majgcymi centra kompetenciji i zarzadzania w Polsce.
W przedmiotowym podsumowaniu znalazly sie rekomendacje z paneli
dyskusyjnych oraz warsztatow, a takze opinie prelegentow o tegorocznej
konferencji.

Planowane najblizsze wydarzenia

Warsztaty CRD W drugiej polowie czerwca br. planowany jest 3 z cyklu warsztatow
poswieconych implementacji Dyrektywy CRD. W trakcie warsztatu omowione
zostana m.in. Praktyczne zagadnienia konstrukcji wniosku do KNF z art. 396
ust. 1 CRR dotyczacego limitow koncentracji / duzych zaangazowan — réznice
wzgledem wniosku” z art. 400 CRR oraz uwarunkowania prowadzenia przed KNF
ww. postepowania administracyjnego. Warsztat poprowadza mec. Michat
Karwasinski oraz Bartosz Osinski.
Konferencja W dniach 10-11 czerwca br. odbedzie si¢ organizowana w ramach wspolpracy
Compliance 10 - pomiedzy Izba i Stowarzyszeniem Compliance Polska dwudniowa konferencja
11 czerwca br. ,Biezace wyzwania compliance na rynku kapitalowym”. Konferencja jest
przeznaczona dla Inspektorow Nadzoru zatrudnionych w instytucjach rynku
kapitatlowego w Polsce. Podczas konferencji chcemy omowi¢ najistotniejsze
tematy dot. compliance takie jak: implementacja MIFID 1II, EMIR,
przeciwdzialanie praniu brudnych pieniedzy i wspieraniu terroryzmu, ochrona
danych osobowych, implementacja MADII/MAR.

Walne W dniu 16 czerwca br. o godz. 11:00 odbedzie sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie  Zgromadzenie Czlonkéw Izby Domow Maklerskich w Centrum Bankowo-
Izby Domow Finansowym przy ul. Nowy Swiat 6/12.

Maklerskich

W porzadku obrad zaplanowano m.in. zmiane Statutu Izby Domoéw Maklerskich
polegajaca na zwiekszeniu Czlonkéw Rady Domoéw Maklerskich, zatwierdzenie
sprawozdan wtadz Izby, udzielenie absolutorium Zarzadowi Izby a takze wybor
na III kadencje Czlonkow Rady Domow Maklerskich.
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Walne Zgromadzenie Izby bedzie skladalo sie z dwoch czesci: otwartej w ktorej
przewidziane sa wystgpienia zaproszonych gosci oraz zamknietej tylko dla
Cztonkow IDM.




