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AKTUALNE TEMATY

MiFID II - W maju zakonczyliSmy proces konsultacji publicznych projektow nastepujacych rozporzadzen
I implementacja do

krajowego porzadku * W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w

prawnego art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych oraz

o w sprawie szczegolowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i
bankéw powierniczych.

Przed skierowaniem projektow ww. aktow do podpisu Ministra odbylo sie spotkanie w Ministerstwie
Finansow z udzialem przedstawicieli KNF oraz Izby, na ktérym wypracowano korzystniejsze zapisy
do projektéw rozporzadzen w zakresie raportowania postransakcyjnego tj. takie ktore nie beda
dublowaly informacji wysytanej do klienta.

W maju przedstawiciele Izby oraz grup roboczych MiFID II uczestniczyli w spotkaniach z Komisja
Nadzoru Finansowego na ktorych omawiane byly m.in. zagadnienia uregulowane w projektach
rozporzadzen, zwiazane z:

- certyfikacja pracownikow;

- zasadami zarzadzania produktami i okreslania rynkéw docelowych;

- zachetami (katalog czynnosci podnoszacych jakos¢ swiadczonych ustug);

- obowiazkami informacyjnymi wzgledem klientow.
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Aktywnos$é na rzecz
Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalno$¢é na
rynku OTC

Pod koniec maja Izba przekazata do Komisji kolejna liste zagadnien, ktére bedziemy omawia¢ w

czerwcu.

Obecnie czekamy na informacje zwrotna od Komisji w zakresie:

» przekazanego przez Izbe katalogu czynnosci podnoszacych jakos¢ swiadczonych ushug;

» potwierdzenia, ze oplaty za oferowanie prawdopodobnie nie beda raportowane jako cost&charges;

» nowych rozwigzan dotyczacych instytucji rejestru sponsora emisji (prawdopodobnie firmy
inwestycyjne prowadzace tego typu rejestry nie beda zobowigzane do raportowania stanu
aktywow w stosunku do akcjonariuszy);

» potwierdzenia, ze prezentacja kosztow (ilustracja) nie oznacza jedynie formy graficznej prezentacji
moze byc¢ np. tabelka lub opis;

» potwierdzenia stosowania wylacznie do domow maklerskich art. 73 ust. Sm projektu uoif
dotyczacego dywersyfikacji przez firme inwestycyjna Srodkow klienta z zachowaniem
maksymalnej koncentracji aktywow w jednym podmiocie na poziomie nie wiekszym niz 20%.

Grupa robocza ds. FX zlecila Izbie nawigzanie wspolpracy z organizacjami branzowymi w innych
krajach UE w celu opracowania wspolnego stanowiska dot. interwencji produktowej ESMA. Izba
przygotowala pismo do organizacji zrzeszajacych firmy inwestycyjne dziatajace na rynku OTC i
wystala je do tych izb, w krajach ktorych rynek ten jest aktywny. W piSmie proponujemy stworzenie
wspolnej koalicji branzowej w celu wypracowania rozwiazan dla poprawy bezpieczenstwa klientow
detalicznych oraz w interesie branzy forex.

Wskazujemy, ze branza maklerska w Polsce negatywnie ocenila zmiany prawne zaproponowane
przez ESMA. Podjete przez ESMA dzialania w naszej ocenie nie adresuja realnych wyzwan i potrzeb
inwestorow indywidualnych na rynku produktow CFD, a tym samym nie prowadza wprost do
zwiekszenia bezpieczenstwa inwestycyjnego i ochrony klientow. Wprowadzone restrykcje
regulacyjne moga przyczynic si¢ do obnizenia konkurencyjnosci europejskich domow maklerskich i
w konsekwencji zahamowania rozwoju europejskiej branzy forex.
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Termin
wprowadzenia przez
GPW zmian w
zakresie minimalnej
zmiany ceny dla
akcji, ETFow oraz
kontraktow
terminowych na
kursy akcji i kursy
walut

Ograniczenie oplaty
za zarzadzanie
IKE/IKZE do 0,6%
Srodkow

Zgodnie z zapowiedzia, GPW przeprowadzila szerokie konsultacje z uczestnikami rynku, w wyniku
ktorych zostaly zasygnalizowane obszary wymagajace dokladniejszego wyjasnienia a majace wplyw
na przyjety wczesniej harmonogram wdrozenia

Uwzgledniajac postulaty uczestnikéow rynku, jak rowniez majac na uwadze bezpieczny tryb
wprowadzenia proponowanych zmian, Gielda podjeta decyzje, ze dniem wprowadzenia zmian w
dokladnosci okreslania kurséw w obrocie gieldowym bedzie 2 stycznia 2019 roku.

Obecnie trwa proces legislacyjny ustawy o pracowniczych planach kapitalowych, do ktérego nie
zostala wlaczona Izba Domow Maklerskich.

W zwiazku z tym Izba, po przeprowadzeniu konsultacji ze Srodowiskiem, pismem z 9 maja zwroécita
sie do Ministerstwa Finansow z prosba o uwzglednienie postulatu srodowiska firm inwestycyjnych
dotyczacego zmiany tresci art. 108 tej ustawy, ktory dotyczy zmiany ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1776), polegajacej na dodaniu art. 11a.

Proponowana zmiana polega na ograniczeniu kosztow i oplat pobieranych przez instytucje
finansowa w zwigzku z prowadzeniem IKE/IKZE do poziomu 0,6% wartosci zarzadzanych srodkow
w skali roku, co jest istotna obnizka w stosunku do obecnej praktyki rynkowe;.

W ocenie Czlonkow Izby nie powinno wprowadzac sie zadnych limitow ponoszonych kosztow i oplat
w przypadku prowadzenia rachunku IKE i IKZE. Ponadto proponowany zapis jest nieprecyzyjny, a
jego umiejscowienie (rozdzial 1 Przepisy ogolne) sugeruje, ze dotyczy wszystkich umow o
prowadzenie IKE i IKZE zawartych z podmiotami o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 ustawy o IKE i
IKZE.

Dlatego postulowalismy wykluczenie rachunkow maklerskich IKE i IKZE spod dziatania tego
przepisu. Na zdecydowanej wiekszosci rachunkow Klienci samodzielnie zawieraja transakcje i
decyduja o liczbie przeprowadzonych operacji i transakcji, posrednio kosztow. Wprowadzenie
jakiegokolwiek limitu oznaczaloby ograniczenie liczby wykonywanych operacji przez Klienta.
Oznacza to ograniczenie swobody inwestowania przez Klienta, ze szkoda dla Klienta. W praktyce
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Wdrozenie RODO

Pismo do GIIF z
prosba o
interpretacje
przepisow ustawy o
przeciwdzialaniu
praniu pieniedzy
oraz finansowania

wprowadzenie takiego ograniczenia dla maklerskich IKE/IKZE oznaczaloby zamkniecie i likwidacje
tych rachunkéw, ktore naszym zdaniem powinny stanowic¢ alternatywny sposob oszczedzania na
emeryture.

Ponadto przyjeta praktyka rynkowa jest, ze za prowadzenie przez firmy inwestycyjne rachunkow
IKE/IKZE nie sa pobierane optaty klient ponosi jedynie oplaty transakcyjne (ptaci prowizje). Ciezko
jest sobie wyobrazi¢ aby oplaty transakcyjne podlegaly pod przedmiotowa regulacje bo wéwczas
oznaczaloby to, ze Klient moze robi¢ wiele transakcji, ktorych catkowite koszty nie moge
przekroczy¢ 0,6% wartoSci posiadanych na rachunku aktywow. Wydaje sie, Zze przedmiotowy zapis
dotyczy funduszy inwestycyjnych /kosztow prowadzenia rachunku bankowego, itp.

W dniu 25 maja 2018 r. zaczelo obowiazywac Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 2z dnia 27.04.2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych (RODO). W
tym samym dniu zaczela obowiazywac¢ nowa ustawa o ochronie danych osobowych, uwzgledniajaca
nowe regulacje unijne

http://dziennikustaw.gov.pl/du/2018/1000/1

W maju Izba na biezaco odpowiadala na watpliwosci Czlonkow zwiazane z procesem wdrazania
nowej regulacji unijnej poprzez prowadzenie konsultacji pomiedzy zrzeszonymi przy Izbie firmami
inwestycyjnymi czy organizowanie spotkan grupy RODO w trakcie ktorych Czlonkowie mogli
wymieni¢ si¢ spostrzezeniami w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymogow RODO przez
poszczegolne instytucje.

W zwiazku ze zblizajacym sie terminem wejScia w zycie ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (13 lipca), Izba zwrocita sie¢ do GIIF o potwierdzenie interpretacji
przepisow ustawy w dwoch kwestiach:

1. Czy stlusznie uwazamy, ze przez transakcje, o ktorych mowa art. 72 ust. 3 ustawy AML, nie
nalezy rozumiec¢ transakcji zwiazanych z realizacja ustugi wymiany walutowej, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 4 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi? Tym
samym, czy raportowaniu podlegaja jedynie transakcje kupna i sprzedazy wartosci dewizowych,
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terroryzmu

Termin
wprowadzenia przez
GPW zmian w
zakresie minimalnej
zmiany ceny dla
akcji, ETFow oraz
kontraktow
terminowych na
kursy akcji i kursy
walut

a nie transakcje tzw. ,przewalutowania” srodkow klienta dokonywane w ramach rachunku
prowadzonego w tej samej instytucji obowiazanej, w celu umozliwienia klientowi zawierania
transakcji na rynkach zagranicznych? Swiadczona przez firmy inwestycyjne ustuga wymiany
walutowej nie stanowi dziatalnosci kantorowej i jako taka nie podlega raportowaniu do GIIF.

2. Zgodnie z art. 183 ustawy AML w okresie 3 miesiecy od dnia wejScia w zycie ustawy instytucje

obowigzane, o ktérych mowa w ustawie uchylanej w art. 197, przekazujq informacje, o ktérych
mowa w art. 72, oraz formularze, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1, zgodnie z przepisami
dotychczasowymi, a po uplywie tego okresu, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia
wejsScia w zycie ustawy — zgodnie z przepisami dotychczasowymi albo przepisami niniejszej
ustawy.
Czy nalezy przez to rozumie¢, iz w okresie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy AML
(maksymalnie do 12 miesiecy) aktualne instytucje obowiazane, przekazuja informacje o
transakcjach wskazanych w art. 8 ust. 1 oraz w terminie okreslonym w art. 12 ust. 2 pkt 1
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu, czy tez sa one zobowiazane do przekazywania informacji o transakcjach wskazanych
w art. 72 ustawy AML w terminie okreslonym w art. 12 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu na dotychczasowych
zasadach jezeli chodzi o zakres informacji o transakcji?

Do Izby wplynelo pismo Zarzadu GPW dotyczace terminu wprowadzenia przez Gielde zmian w
zakresie minimalnej zmiany ceny (kroki notowania) dla akcji, ETFo6w oraz kontraktow terminowych
na kursy akcji i kursy walut.

W zwiazku z powyzszym Izba przeprowadzila konsultacje ze swoimi Czlonkami, w wyniku ktorych
uznano, ze zapowiedziany przez GPW termin (2 lipca 2018r.) jest zbyt krotki na przeprowadzenie
niezbednych zmian w oprogramowaniu oraz ich przetestowania w komunikacji z testowymi
Srodowiskami GPW i KDPW.

W swoim pismie do GPW, bedacym stanowiskiem dot. terminu zaproponowanego przez Gietde, IDM
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wskazuje, ze Czlonkowie Izby proponuja dluzszy, co najmniej 6-miesieczny termin wprowadzania
proponowanych zmian na GPW, pod warunkiem ze w tym okresie beda dostepne srodowiska testowe
GPW, KDPW i KDPW_CCP z docelowa parametryzacja instrumentow.

Zmiany w ustawie
kodeks spolek
handlowych

W zwiazku z ww. stanowiskiem Izby Departament Infrastruktury Rynku i Nadzoru Obrotu KNF
zorganizowal spotkanie w ktorym wzieli udzial m.in. przedstawiciele IDM i GPW. Podczas spotkania
ustalono, ze:

1.

2.

Celem Gieldy jest aby zmiana kroku notowania dotyczyla zaréowno rynku kasowego jak i
terminowego.

Proponowana przez GPW data to 2.07.2018r.. Z uwagi na brak gotowosci technologicznej po
stronie Biur Maklerskich, (przedstawiciel IDM sugerowal date 2.01.2019r.) GPW nie wyklucza
przesuniecia wprowadzenia zmian po zasiegnieciu opinii wszystkich interesariuszy
wprowadzanych zmian.

Zmiana na rynku kasowym moze odby¢ sie niezaleznie od zmiany na rynku terminowym, GPW
bierze pod uwage mozliwos¢ pozniejszego wprowadzenia zmiany dla rynku terminowego.

Dla wartosci transakcji na rynku kasowym, KDPW_CCP wskazuje warto$¢ rozliczenia transakcji
zaokraglajac nie kurs akcji a wyliczona wartos¢ transakcji.

Gielda razem z KDPW_CCP doprecyzuje zasady rozliczen dla transakcji zawieranych na rynku
instrumentow pochodnych.

Od 10 kwietnia 2018r. Gielda udostepni testowy system notujacy na potrzeby przeprowadzania
prac przystosowawczych.

Do 13 kwietnia 2018 r. uczestnicy spotkania, przekaza droga mailowa informacje nt.
przystosowania technologicznego w macierzystych instytucjach do odbioru z GPW informacji o
kursach z dokladnoscig do czterech miejsc po przecinku.

W zwiazku z pismem IDM stanowiacym odpowiedZz na prosbe Ministerstwa Sprawiedliwosci o
przekazanie do MS szacunkowych, rocznych kosztow prowadzenia rejestru akcjonariuszy przez firme
inwestycyjna, Ministerstwo zwrocito sie z dodatkowa prosba o doprecyzowanie:

czy firmy inwestycyjne przewiduja oplate wstepna za utworzenie rejestru;
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dla jakich spélek (wielkos¢ akcjonariatu) bedzie obowiazywata oplata roczna w wysokosci 4-6 tys zt;
za jakie konkretnie czynnosci w ramach prowadzenia rejestru beda pobierane dodatkowe oplaty
(nieuwzglednione w optacie roczne;j).

W zwiazku z powyzszym w polowie maja Izba skierowala do Ministerstwa odpowiedz, w ktorej
wskazaliSmy, Zze nie mozemy podac¢ pelniejszych danych niz te wskazane w poprzednim piSmie. Z
informacji uzyskanych od naszych Czlonkow - firm inwestycyjnych, wiemy ze warunki finansowe
dotyczace prowadzenia rejestru dla konkretnej spotki beda prawdopodobnie kazdorazowo,
indywidualnie okreslane w umowie pomiedzy Spotka, a firma inwestycyjna, ktoéra podejmie sie
prowadzenia rejestru dla tej Spotki.

Czes¢ firm inwestycyjnych prawdopodobnie bedzie pobierala oplate wstepng za utworzenie rejestru
(pozostate ktore jej nie przewiduja prawdopodobnie uwzglednia ja w oplacie rocznej).

W odniesieniu do zapytania ze strony MS dotyczacego wielkosci akcjonariatu Spotki dla ktorej
przewidziana jest oplata roczna w kwocie 4-6 tys zt rowniez ciezko okresli¢ jego wielkos¢, z uwagi na
indywidualne ustalenia pomiedzy Spoéilka, a dana firma inwestycyjna (uzaleznione réwniez od
zakresu obshugi rejestru przez firme inwestycyjna).

ZwrociliSmy uwage, ze czynnikami determinujacymi ostateczna wysokosSc oplaty bedzie wielkosc
akcjonariatu danej Spolki oraz jej oczekiwania w stosunku do zakresu obstugi rejestru przez firme
inwestycyjna.

1. Warsztaty
regulacyjne z
zakresu ,,MiFID II,
RODO i AML”

W dniach 17-18 maja Izba Domow Maklerskich zorganizowala dwudniowe warsztaty regulacyjne z
zakresu ,,MiFID II, RODO i AML”.

Celem warsztatow bylo omowienie najwazniejszych zmian wynikajacych z nowowprowadzanych
regulacji. Dzieki przyjetej formie ,warsztatow”, po kazdym bloku tematycznym przeprowadzono
szersza dyskusje w gronie uczestnikow przy udziale prowadzacych.

Zajecia prowadzili:

* Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA,

* Andrzej Otto — Inspektor Nadzoru Sekcja Kontroli Wewnetrznej i Compliance, Dom Maklerski
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System e-
learningowy Izby

Raiffeisen Bank Polska,
= Ewa Kowalik — Radca Prawny, Izba Doméw Maklerskich.

Zakres tematyczny
» Nowa ustawa o AML - co nas czeka po 13 lipca 2018 r.
e ocena ryzyka instytucji;
e beneficjent rzeczywisty — nowe kryteria i centralny rejestr beneficjentow rzeczywistych;

e uproszczone i wzmozone Srodki bezpieczenstwa finansowego;
e raportowanie transakcji — zmiany w zasadach;
e kary — przestanki, rodzaje i wysokos¢.
> Pakiet MiFID II — czego jeszcze nie wiemy
e Dbest execution;
e systematic internaliser.
» RODO - chronimy firme czy klienta?
e ochrona danych na gruncie nowych przepiséw prawa krajowego;
e wytyczne Grupy art. 29
e rola kodeksow branzowych (czy firmy inwestycyjne sa gotowe na przyjecie wspolnych
standardow);
e dyskusja warsztatowa w zakresie watpliwoSci po stronie firm inwestycyjnych w zwiazku z
RODO

W drugiej potowie maja Izba postawila do dyspozycji Czlonkow na kolejny okres subskrypcyjny
system e-learningowy (MiFID II) rozszerzony o modul weryfikujacy wiedze z zakresu danych
osobowych (RODO).

Modul ten sklada sie z 9 sekcji szkolenia i jest zakonczony testem, do ktéorego mozna przystapic¢ po
przejsciu wszystkich sekcji szkolenia. W bazie znajduje sie¢ ponad 100 pytan testowych. Pozytywne
ukonczenie testu jest potwierdzone certyfikatem, ktory jest generowany z systemu.

Modulowa struktura systemu umozliwia firmom inwestycyjnym skierowanie pracownika na
szkolenie z obu zakresow jak i z kazdego modulu osobno. Skierowanie pracownika na oba modutly
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EFSA meeting in
Nurnberg

Posiedzenie
Walnego
Zgromadzenia IDM

(MiFID, RODO) na jednym formularzu zgloszeniowym jest premiowane cenowo.

W dniach 23-24 maja w Norymbergii odbylto sie¢ kolejne spotkanie Czlonkéw European Forum of

Securities Association (EFSA),w ktorym wzieli udziatl przedstawiciele Izby. W spotkaniu udzial wzieli

rowniez przedstawiciele nastepujacych instytucji zrzeszajacych podmioty rynku finansowego:

e Bundesverband der Wertpapierfirmen an den deutschen Borsen e.V. (bwi);

e Associazione Italiana Intermediari Mobiliari (ASSOSIM);

e Association francaise des marchés financiers (AMAFI)

e Association for Financial Markets in Europe (AFME)

e The Danish Securities Dealers Association;

e The Swedish Securities Dealers Association.

Uczestnicy spotkania omawiali m.in. nastepujace tematy;

e Proces wdrozenia MiFID II w poszczegolnych jurysdykcjach;

e Stanowisko ESMA, a podejscie poszczegolnych jurysdykcji do kwestii pozyskiwania numeréw LEI
(LET emitenta vs LEI klienta);

e General Data Protection Regulation (RODO);

e Algo trading;

e Cost & charges

e Anti-Money Laundering Directive (AML).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Izby Domow Maklerskich, odbedzie sie w dniu 11 czerwca 2018
roku (poniedzialek) w Hotelu DoubleTree by Hilton przy ul. Skalnicowej 21 w Warszawie w sali Hazel
na I pietrze i rozpocznie sie o godz. 14:00.

Walne Zgromadzenie bedzie skladalo sie z dwoch czesSci: zamknietej tylko dla Czlonkow Izby i
oficjalnej, na ktora Izba zaprosi przedstawicieli administracji rzadowej i instytucji rynku
kapitatowego.

Po czesci oficjalnej ok. godz. 18:30 odbedzie si¢ spotkanie wieczorne potaczone z kolacja.




