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W marcu Izba razem z przedstawicielami firm inwestycyjnych uczestniczyla w dwoch spotkaniach z
KNF dotyczacych konsultacji projektu Wytycznych, do ktorych Izba zglosita w lutym uwagi,
opublikowane rowniez na stronie Izby: http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-
2 /centrum-prasowe /stanowiska-idm /50 1-uwagi-idm-do-dokumentu-wytyczne-dotyczace-
swiadczenia-uslug-maklerskich-na-rynku-otc-instrumentow-pochodnych
6 kwietnia Izba przekazala do KNF dalsze istotne zastrzezenia do Wytycznych, ustalenia ze spotkan w
dniach 21 oraz 29 marca 2016 r. oraz informacje, ktore Izba zobowiazala sie przygotowac na prosbe
Urzedu.
W przekazanych dodatkowych uwagach Izba zwrécita m.in. uwage, iz:

e proces konsultacji Wytycznych byl stanowczo za krotki, biorac pod uwage zakres

wprowadzanych regulacji, w zwiazku z czym postulujemy o ich wydhuzenie;

e konieczne jest powotanie grupy roboczej w celu wypracowania uzgodnionych rozwigzan;

e konieczne jest przedluzenie okresu wdrozenia Wytycznych, co najmniej do konca 2017 r.;

e tam gdzie jest to mozliwe Izba prosi o wskazanie po kilka przyktadow tzw. dobrych oraz osobno

ztych praktyk (wynikajacych z obserwacji nadzorczych).

W przekazanym dokumencie zawarte byly rowniez szczegolowe uwagi do poszczegolnych Wytycznych.
Zgodnie z ustaleniami ze spotkan poprawione Wytyczne zostana ponownie przestane przez UKNF do
Izby celem zgloszenia dalszych uwag.
W zwiazku ze zmianami wprowadzonymi do projektu zmiany ustawy o obrocie autopoprawka do
ustawy, ktora wprowadzitla zmiane dotyczaca art. 79 czyli agenta firmy inwestycyjnej, Izba 8 marca
2016 r. skierowala do Ministra Piotra Nowaka pismo z postulatem nie wprowadzania tej poprawki. W
opinii Izby zmiana ta moze zakonczy¢ mozliwoS¢ pozyskiwania klientow przez ,nie agentow”, gdyz
praktycznie uniemozliwia polskim domom maklerskim (pozostawiajac pelna swobode zagranicznym
firmom inwestycyjnym dzialajacym w Polsce na zasadzie Paszportu MIFID) prowadzenie jakiejkolwiek
promocji i marketingu swoich produktéw w inny sposob niz wspélpraca z agentem firmy
inwestycyjnej. Obecnie prace legislacyjne zostaly przerwane. Z ustalen z dyr. Piotrem Kozinskim
wynika, ze po ich wznowieniu temat bedzie przedmiotem dalszych analiz.
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Pod koniec marca Izba opublikowata swoje stanowisko na temat strategii rozwoju rynku kapitatlowego
w Polsce, w ktorym wskazala m.in., ze zwiekszenie udzialu finansowania polskiej gospodarki poprzez
rynek kapitalowy jest jednym z kluczowych warunkow realizacji Planu na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju, zakladajacego m.in. rozbudowe polskiego przemyshu na bazie najnowszych technologii,
wzrost inwestycji i ich efektywnosci, przy zwiekszonym udziale kapitatu krajowego.
Izba postulowata przede wszystkim o koniecznos$¢ opracowania Rzadowej Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatlowego.
Za warunki dla rozwoju rynku kapitalowego Izba wskazala nastepujace kwestie do uwzglednienia w
Strategii:
e Dobra reputacja rynku kapitatlowego warunkiem jego rozwoju
e Konkurencyjny rynek wymaga infrastruktury, ktorej strategia jest podporzadkowana interesom
wszystkich uczestnikéw rynku oraz dlugoterminowym interesom kraju
e Rola wiedzy w rozwoju rynku kapitalowego — konieczno$¢ stwarzania warunkow do rozwoju
krajowej branzy domow maklerskich
e Preferencje podatkowe dla aktywizacji oszczednosci krajowych dla zwiekszenia podazy kapitatu
na rynku kapitalowym
e Wspieranie oszczedzania dtugoterminowego
e Zachowanie proporcjonalnosci przy wprowadzaniu unijnych regulacji dla ograniczenia wzrostu
kosztow
e Uwzglednianie punktu widzenia praktykow rynku przy tworzeniu i wdrazaniu nowych regulacji
Stworzenie zachet finansowych do wchodzenia przedsiebiorstw na gielde
e Stworzenie modelu sadownictwa powszechnego w sprawach odwolan od decyzji
administracyjnych KNF na wzor mozliwosci odwolywania sie od decyzji administracyjnych
UOKiK
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/informacje-o-izbie-2 /centrum-prasowe /stanowiska-idm /517~
stanowisko-izby-domow-maklerskich-na-temat-rozwoju-rynku-kapitalowego-w-polsce

Pod koniec marca Izba przestala do swoich Cztonkoéw informacje, ze w przypadku malych i Srednich
przedsiebiorcow tzn. takich, ktorzy zgodnie z ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej w co
najmniej jednym z dwoch ostatnich lat obrotowych:
e zatrudniali Sredniorocznie mniej niz 250 pracownikow (50 pracownikow w przypadku malych
przedsiebiorcow) oraz
e osiagneli roczny obrot netto ze sprzedazy towarow, wyrobow i ustug oraz operacji finansowych
nieprzekraczajacy rownowartosci w zlotych 50 mln EUR (10 mln EUR w przypadku matlych
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przedsiebiorcow), lub sumy aktywow ich bilansu sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie
przekroczyly rownowartosci w zlotych 43 mln EUR (10 mln EUR w przypadku malych
przedsigebiorcow),
od 1 lipca 2018 roku powstanie obowiazek przekazywania danych w formie JPK.
W przypadku duzych przedsiebiorcow obowiazek taki powstaje juz od 1 lipca 2016 roku.
Obowiazek ten zostanie nalozony na podatnikow w oparciu o art. 193 a dodany do ustawy z 29
sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst. jedn. Dz.U. z 2015 r., poz. 613, z pozn. zm.). Nowelizacji
tej dokonano w drodze ustawy z 10 wrzesnia 2015 r. o zmianie ustawy — Ordynacja podatkowa oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1649).
Konsekwencja powyzszych zmian jest koniecznoS¢ przystosowania systemow informatycznych
zarzadzania przedsiebiorstwem (ERP) do generowania na potrzeby organow, w oparciu o wskazane
przez Ministerstwo Finansow struktury logiczne, danych w postaci elektronicznej z ksiag podatkowych
oraz dowodow ksiegowych sktadajacych sie na JPK (XML). By¢ moze czesc¢ firm bedzie zmuszona do
dokonania zmian w politykach rachunkowosci.
Zgodnie z ostatnim komunikatem MF z 12 lutego struktury logiczne akceptowane przez Ministerstwo
na potrzeby JPK zostang okreslone w rozporzadzeniu.
W marcu odbylo sie kolejne posiedzenie Zespotu ds. FATCA i CRS przy ZBP, w ktorym wzieli udziat
przedstawiciele Izby. Z istotnych rzeczy dotyczacych CRS warto wskazac¢ przede wszystkim, ze:
e nadal trwaja prace nad projektem (nowa nazwa projektowanej ustawy to: ustawa o wymianie
informacji podatkowych);
e projekt zostanie przekazany do ponownych konsultacji najwczesniej za kilka tygodni;
W kwestii FATCA zostala podjeta decyzja o powolaniu zespotu skladajacego sie z przedstawicieli
czterech Izb do opracowania rekomendacji dla rynku zwiazanych z interpretacja Ustawy FATCA i
raportowaniem.
Na poczatku kwietnia odbylo sie posiedzenie ww. Zespolu, w trakcie ktorego dyskutowano kwestie
zwiazane z wykladnia przepisow ustawy FATCA. Ostatecznie wyodrebniono poszczegolne kategorie
pytan i przydzielono je przedstawicielom poszczegolnych Izb do opracowania rekomendacji z zakresu
ich zagadnien. Obecnie prowadzimy konsultacje z Cztonkami.
Na poczatku marca do Izby wplyneto pismo Dyr. Marka Szuszkiewicza w sprawie Wytycznych KNF dot.
IT oraz zagrozen w obszarze informacji i Srodowisk teleinformatycznych.
W zwiazku z koniecznoscig przekazania KNF-owi wyjasnien Izba zwrocila sie do Czlonkow z prosba o
udzielenie nastepujacych informacji:
e czy i jakie sa problemy z wdrozeniem Wytycznych IT?
e jak Czlonkowie oceniajg stan wdrozenia Wytycznych?
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7. Zapytanie ESMA

czy sa zainteresowani podjeciem wymiany informacji o identyfikowanych zagrozeniach, jak
rowniez o sposobach reagowania na zaistniale incydenty w obszarach bezpieczenstwa IT lub
podjeciem wspolnych dzialan zmierzajacych do przeciwdzialania zagrozeniom w obszarze IT
zwiazanym z prowadzeniem ustug maklerskich?

czy identyfikuja zagrozenie nieuprawionych dzialan zewnetrznych oraz czy uwazaja, ze Izba
powinna podjac¢ scentralizowane dzialania przeciw tym zagrozeniom np. poprzez wypracowanie
standardéw skutecznego dziatania?

Na podstawie przeslanych odpowiedzi Izba przekazala pod koniec marca do KNF nastepujace
informacje:

Czlonkowie Izby sygnalizuja szereg probleméw z wdrozeniem Wytycznych IT m.in.:

Duze koszty zwiazane z wdrozeniem,

Nie jest praktycznie mozliwe uzyskanie od dostawcy oprogramowania dostarczenia rozwigzania
spelniajacego wszystkie wymogi zawarte w Wytycznych,

Zbyt krotki czas wdrazania Wytycznych,

Zapisy niektorych Wytycznych sa dosSc¢ ogolne i moga powodowac réznice w ich interpretacji po
stronie DM i KNF,

Duzy stopien sformalizowania procesow wymagany przez Wytyczne, zagraza w praktyce
efektywnemu funkcjonowaniu komorek zwiazanych z IT i bezpieczenstwem.

Do Izby nie wplynal do chwili obecnej postulat utworzenia zespolu dedykowanego szeroko
rozumianej problematyce bezpieczenstwa IT. Izba podejmie dzialania aby taki zespol powstat;
Czlonkowie Izby identyfikujg potencjalne zagrozenia nieuprawnionych dzialan zewnetrznych,
kazdy taki przypadek podlega szczegolowej analizie. Ze wzgledu na niewielka liczbe tego typu
zdarzen nie podjeto prac nad opracowaniem standardéw skutecznego dzialania. Izba zamierza
zwrocic sie do Czlonkow z propozycja dot. utworzenia standardu skutecznego dziatania.

W styczniu Izba przestata do ESMA pismo z prosba o potwierdzenie, ze definicja wykonywania zlecen w
imieniu klienta zawarta w MiFID odnosi sie¢ tylko do chwili realizacji zlecenia (skutkiem czego
transakcja zostata zawarta) i ze utrzymywanie (przechowywanie lub rejestrowanie) pozycji powstalej z
takiego zlecenia jest oddzielnym rodzajem ustugi MiFID tj. w rozumieniu art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

W marcu otrzymaliSmy odpowiedz ESMA, ktora potwierdzita nasze stanowisko.
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Majac na uwadze pojawiajace sie sygnaly ze strony Cztonkow Izby dot. watpliwosci interpretacyjnych
zwiazanych z art. 24 ust. 2 pkt 4 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, ktory wejdzie w zycie
z dniem 17 kwietnia w nastepujacym brzmieniu:

»,Przez praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow rozumie si¢ godzace w nie sprzeczne z

..4. proponowanie konsumentom nabycia ustug finansowych, ktore nie odpowiadajg potrzebom tych
konsumentow ustalonym z uwzglednieniem dostepnych przedsiebiorcy informacji w zakresie cech tych
konsumentow lub proponowanie nabycia tych ustug w sposéb nieadekwatny do ich charakteru.”

Izba postanowila zorganizowac spotkanie w dniu 22 marca w siedzibie Izby, poswiecone omowieniu tej
kwestii.

W spotkaniu udzial wzielo 20 osob. Uczestnicy ustalili, ze przedstawiciel Izby rozesle do grupy
stanowisko dotyczace interpretacji art. 24 ust. 2 pkt 4 ustawy nowelizujacej ustawe o ochronie
konkurencji i konsumentéw, zgodne z wypracowanym w trakcie spotkania kierunkiem wyktadni
przepisu. Izba rozestala do uczestnikow spotkania draft stanowiska. Obecnie czekamy na ich opinie.
Na wniosek Rady Domoéw Maklerskich w kwietniu zostaly w Izbie podjete prace nad stworzeniem
stanowiska srodowiska firm inwestycyjnych dotyczacego nadmiernego obciazenia finansowego branzy
poprzez wprowadzanie znacznej liczby regulacji, do ktorych domy i biura maklerskie byly/sa/beda
zmuszone sie dostosowac.

Koszty jakie ponosza firmy inwestycyjne maja istotny wplyw na zta sytuacje finansowa branzy o czym
Swiadczy strata na podstawowej dziatalnosci w ostatnich latach i chcemy to pokazac publicznie.

W zwigzku z powyzszym Izba zwrocila sie do swoich Cztonkow o wypelnienie i odestanie przygotowanej
przez Izbe tabeli, w ktorej staraliSmy sie uwzgledni¢ nowe przepisy, ktore powoduja ponoszenie
kosztow przez firmy inwestycyjne. Dane moga by¢ szacunkowe i zagregowane. Po ich otrzymaniu Izba
wykorzysta je w swoim stanowisku.

W marcu odbyly sie posiedzenia poszczegélnych grup roboczych. Kolejne planowane sa na kwiecien,
po dacie wydania przez ESMA aktow delegowanych do Dyrektywy MiFID II (akty delegowane maja
pojawic sie w drugiej potowie kwietnia).
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XVI Konferencja
Izby Doméw
Maklerskich

1l.Interakcja z Klientem 2. Zachety, konflikt interesow, 3. Produkt wg. MiFID II

W drugiej polowie marca Izba wynagrodzenia W trakcie marcowego
przestalta do ESMA dokument z Zgodnie z  ustaleniami 2z posiedzenia grupy omawiane
uwagami do Consultation Paper posiedzenia grupy obecnie byly  kwestie  zwigzane @z

Guidelines on transaction zajmujemy sie nastepujacymi doradztwem zaleznym i
reporting, reference data, order tematami: niezaleznym oraz product
record keeping & clock e na co przeznaczamy governance.
synchronisation opracowany zachety;
przez grupe. Dokument zostanie e CO rozumiemy pod
opublikowany na stronie ESMA. pojeciem szachety

dozwolone”

e opracowanie tzw. ,analizy
zachet”

W dniach 4-6 marca 2016 r. odbyla sie XVI Konferencja Programowa Izby Domow Maklerskich, jedno
z najwazniejszych i opiniotworczych wydarzen w branzy papierow wartosciowych w Polsce z udzialem
najwazniejszych ekspertow rynku kapitalowego zakonczone sukcesem. Trzydniowe spotkanie
merytoryczne w Bukowinie Tatrzanskiej, ktore zgromadzito ponad 200 uczestnikow, przedstawicieli
rynku kapitatlowego, rzadu i nadzoru, po raz kolejny pokazalo potrzebe wspierania rozwoju rynku
kapitatowego jako jednego z filarow wzrostu gospodarczego w Polsce.

Otwarcia konferencji dokonat Pan Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu Izby Domo6w Maklerskich a
wyklad wprowadzajacy wyglosila Pani prof. zw. dr hab. Malgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowy w Warszawie S.A.

Pierwszy panel gtowny dotyczyl roli rynku kapitalowego dla rozwoju polskiej gospodarki a w debacie
udziat wzieli: dr Adam Goral — Prezes Zarzadu, Asseco Poland S.A.; Waldemar Markiewicz — Prezes
Zarzadu, Izba Domoéw Maklerskich; prof. dr hab. Konrad Raczkowski — Podsekretarz Stanu,
Ministerstwo Finansow; Witold Stowik — Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Rozwoju; Zdzistaw Sokal —
Doradca Prezydenta RP, Czlonek Komisji Nadzoru Finansowego; prof. zw. dr hab. Malgorzata Zaleska
— Prezes Zarzadu, Gielda Papierow Wartosciowych Warszawie.

Podczas drugiego panelu wuczestnicy zastanawiali sie¢ jaki wplyw bedzie miata Unia rynkow
kapitatlowych na dalszy rozwéj rynku kapitalowego w Polsce. Wprowadzenia do dyskusji dokonat dr
Krzysztof Waliszewski z Katedry Pieniadza i Bankowosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.

W debacie udzial wzieli: dr hab. Filip Grzegorczyk - Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Skarbu
Panstwa; dr Wojciech Nagel, Prezes Rady Gieldy, Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie; Filip
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Paszke — Dyrektor, Dom Maklerski PKO BP; Piotr Pilat — Radca Ministra, Ministerstwo Finanséw; dr
Iwona Sroka — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i KDPW_CCP; dr Krzysztof
Waliszewski, Katedra Pienigdza i Bankowosci, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu
Nad przebiegiem dyskusji czuwal Pan Robert Stanilewicz — dziennikarz ekonomiczny.
Pierwszego dnia konferencji odbyla sie¢ uroczysta gala z okazji 20-lecia Izby Domoéw Maklerskich i 25-
lecia Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie. Przemowienia z tej okazji wyglosili: Pani prof. zw.
dr hab. Malgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowy w Warszawie oraz Pan
Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu Izby Domow Maklerskich. Podczas uroczystej gali zostaty
wreczone nagrody badania relacji inwestorskich w spoétkach WIG 30, wspodlnej inicjatywy Gazety
Gieldy i Inwestorow Parkiet oraz Izby Domoéw Maklerskich.
Najlepsze relacje inwestorskie wsrod Inwestorow Indywidualnych: I miejsce Tauron Polska Energia
S.A., Il miejsce PKN Orlen S.A., III miejsce ex aequo Energa S.A. i PZU S.A.
Najlepsze relacje inwestorskie wsrod Inwestorow Instytucjonalnych: I miejsce LPP S.A. Il miejsce PKN
Orlen S.A.,IIl miejsce Bank Pekao S.A.
Zarzad Izby Domoéw Maklerskich nagrodzil pracownikow doméw maklerskich, ktorzy w ubieglym roku
najaktywniej merytorycznie wspierali dziatania naszej organizacji.
W drugim dniu konferencji odbytly sie nastepujace panele dyskusyjne:
Jak zwiekszy¢ zaufanie inwestorow do polskiego rynku kapitatowego
Rozdzielenie platnosci za ushugi analityczne i doradcze od prowizji maklerskich (MiFID II)
Rynek obligacji w Polsce na tle innych rynkow rozwinietych i wschodzacych
Uwarunkowania regulacyjne dziatalnosci firm inwestycyjnych wg MiFID II
Stymulowanie inwestycji dlugoterminowych z perspektywy systemu emerytalnego,
bezpieczenstwa finansow publicznych i budowania silnej gospodarki

e Co dalej z dostepem polskich przedsiebiorstw do krajowego kapitatu
Wieczorem odbyly sie III Mistrzostwa Polski Rynku Kapitalowego w Slalomie Gigancie. W
mistrzostwach udzial wzieto ok. 30 zawodnikow.
8 kwietnia odbylo sie VI ogoélnopolskie forum studenckich kél naukowych rynku kapitatowego, w
ktorym wzial udziat Zarzad Izby. Forum odbylo sie na Sali Notowan Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. W pierwszej czesci prof. Malgorzata Zaleska, Prezes GPW wyglosita wykltad nt. Polski
rynek kapitalowy - aktualne potrzeby i wyzwania.
W dalszej czesci przeprowadzone zostaly warsztaty przez ekspertow z rynku kapitalowego. Na koniec
odbyla sie uroczystos¢ wreczenia certyfikatow stypendium im. Leslawa A. Pagi.

PLANOWANE NAJBLIZSZE WYDARZENIA
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Spotkanie z
Ministrem
Piotrem
Nowakiem

Izba od kilku lat jest Czlonkiem EFSA (European Forum of Securities Association). Spotkania
Cztonkow odbywaja sie 2 razy do roku i sa poswiecone omowieniu biezacych problemow regulacyjnych
i praktycznych firm inwestycyjnych w poszczegoélnych krajach oraz wymianie doswiadczen dotyczacych
zarowno funkcjonowania instytucji rynku jak i zasad wspoélpracy z krajowymi organami nadzoru.
Najblizsze spotkanie odbedzie sie w kwietniu w Warszawie i jest organizowane przez Izbe. Przedmiotem
dyskusji planowanej na dzien 14 kwietnia bedg w szczegolnosci kwestie zwiazane z MiFID II/ MiFIR,
MAD/MAR. Na poczatku uczestnicy spotkania w ramach tzw. ,round table” zaprezentuja aktualnag
sytuacje rynkowa w poszczegolnych krajach.

Izba Domo6ow Maklerskich wraz z firma BlueNet organizuje warsztat pt. ,Wytyczne KNF dotyczace
zarzadzania obszarami IT dla podmiotéw infrastruktury rynku kapitatowego (domy maklerskie). Jak
osiagnac zgodnos¢ z wymaganiami?”. Warsztat odbedzie sie w dniu 19 kwietnia 2016r. w godz. 9:30 —
15:00 w Warszawie. W trakcie Warsztatu zostana poruszone m.in. nastepujace kwestie:

U Zagadnienia formalne zwigzane z wytycznymi KNF.
. Jak w optymalny sposob speilni¢ wymagania KNF w obszarach technicznych.
. Audyt informatyczny jako narzedzie weryfikacji i drogowskaz do realizacji zalozonych celow

zgodnosci z wytycznymi.

W dniu 22 kwietnia planowane jest spotkanie przedstawicieli Srodowiska firm inwestycyjnych z
Ministrem Piotrem Nowakiem, podczas ktorego przedstawione zostana propozycje Czlonkow Izby,
mogace miec pozytywny wplyw na funkcjonowanie rynku kapitatowego w Polsce.

Chcemy przedstawi¢ sytuacje krajowych firm inwestycyjnych w Swietle nakladanych na firmy
inwestycyjne obowiazkow i ograniczen oraz kierunkow i mozliwosci jej polepszenia w celu zwiekszenia
konkurencyjnosci polskich domow maklerskich oraz zwiekszenia mozliwosci dziatania.



