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PAZDZIERNIK 2016

AKTUALNE TEMATY

Wypracowane przez wspolna grupe robocza Gieldy i IDM postulaty dot. obnizki optat i prowizji GPW
zostaly w pazdzierniku przekazane Zarzadowi Gieldy. W dniu 14 pazdziernika odbylo sie spotkanie
Wiceprezesa Pawla Dziekonskiego z przedstawicielami Czlonkow Izby, podczas ktorego omowiono ww.
postulaty.
W efekcie w dniu 26 pazdziernika Zarzad Gieldy uchwalitl nastepujace zmiany:

e obnizyt do 0,15zt oplate stalg od zlecenia lub transakcji pakietowej

e obnizyl o 25% miesiecznag oplate za udostepnianie danych o pierwszej ofercie kupna/sprzedazy

inwestorom indywidualnym

Obie obnizki obowiazuja od 1 listopada br.

W pazdzierniku odbylo si¢ spotkanie z udziatem Czltonkow grupy PRIIPs przy Izbie, przedstawicieli
GPW oraz Emitentow celem wypracowania wspolnego stanowiska dot. niektorych kwestii zwiazanych z
KIDami.

W trakcie spotkania dyskutowano nastepujace kwestie:

e czy linki dostepne na stronach Emitentow do aktualnych KIDow beda statyczne czy dynamiczne
tj. czy kazdorazowo ten sam link bedzie przekierowywal do aktualnej wersji KID dla danego
produktu?

e zapisy w KIDach, w szczegolnosci dot. optat i reklamacji powinny by¢ uniwersalne z uwagi, iz
dm nie moga ingerowac i modyfikowac tresci KIDow. Proponuje si¢ np. wprowadzenie zapisu w
zakladce koszty ,koszty sg powiekszone o koszty ponoszone przez dystrybutora”;

e GPW zastanowi si¢ nad mozliwoscia wprowadzenia w repozytorium funkcjonalnosci polegajace;j
na oznaczaniu produktow posiadajacych KIDy tj. wprowadzenia swojego rodzaju znacznikow na
produkty z KID;

e klasyfikacja KID a przyszle profilowanie rynkow docelowych w MiFID II;

e archiwalne wersje KID6w — dostepne beda u Emitentow.

22 listopada ma odbyc¢ sie posiedzenie Komisji Europejskiej na ktéorym zapadnie decyzja o
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Wdrozenie
Wytycznych OTC

Agresywna
reklama rynku
FX

ewentualnym przesunieciu PRIIPs.
Kolejne spotkanie z Gielda i Emitentami zaplanowane jest na 28 listopada.

Od 1 pazdziernika DM stosuja wytyczne KNF w zakresie prowadzenia dzialalnosci na rynku derywatow
OTC.

3 pazdziernika odbylo sie spotkanie Czlonka Zarzadu IDM 2z dziennikarzami, podczas ktorego
omowiono i zaprezentowano pierwsze wyniki osiagane przez klientow na rynku OTC instrumentéw
pochodnych. Z informacji opublikowanych na stornach internetowych Czlonkoéw IDM, wyniki te sa
znacznie lepsze niz podawane uprzednio przez KNF. Ponadto podczas spotkania przedstawiono skutki
wdrozenia 16 wytycznych oraz przedyskutowano problem nielegalnego prowadzenia dziatalnosci
doradczej przez call center namawiajace klientow do inwestowania za posrednictwem zagranicznych
firm inwestycyjnych.

W pismie skierowanym do Dyrektora Marka Szuszkiewicza Izba zaapelowala o podjecie przez KNF
czynnosci majacych na celu likwidacje tego typu dziatalnosci, deklarujac jednoczesnie wszelka pomoc
w tej kwestii.

W ramach prac nad wdrozeniem Wytycznych dla rynku OTC derywatow Izba przeprowadzita badanie
najczesSciej pojawiajacych sie w Internecie reklam zwiazanych z rynkiem transakcji OTC. Analiza
wykazata duzg liczbe komunikatéw skierowanych do klientow detalicznych przez firmy nie bedace pod
nadzorem polskiego regulatora.

W zwigzku z powyzszym zdecydowaliSmy sie na zwrocenie uwagi na ten fakt KNF. W piSmie
skierowanym do Dyr. Marka Szuszkiewicza przekazaliSmy m.in. ostatnie przyklady bardzo
agresywnych, wprowadzajacych w blad i niezgodnych z prawem polskim i unijnym dziatan
marketingowych podejmowanych przez zagraniczne firmy inwestycyjne na terytorium RP oraz (linki)
prowadzace do stron internetowych domoéw maklerskich z zagranicy, ktore najprawdopodobniej sa
podmiotami zlecajacymi te reklame.

Jednoczesnie zwrociliSmy sie z prosba o podjecie, dzialan, wraz z odpowiednimi zagranicznymi
organami nadzoru, tak aby marketing prowadzony przez te domy maklerskie na terytorium RP byl
zgodny z wymogami dotyczacymi prowadzenia dzialalnosci promocyjnej przez firmy inwestycyjne.

Izba zadeklarowala rowniez gotowos¢ do wspolpracy z Komisja Nadzoru Finansowego oraz wszelka
pomoc w tej sprawie.
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W pazdzierniku odbylo sie jedno posiedzenie Zespolu. Bylo ono poswiecone dyskusji nad
zagadnieniami wynikajacymi ze Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju w czesci dotyczacej Planu
Budowania Kapitalu. Zasadnicza czes¢ dyskusji koncentrowata sie na oméwieniu proponowanych
rozwigzan stymulujacych gromadzenie kapitalu emerytalnego. Na kolejnym posiedzeniu beda
przyjmowane rekomendacje Zespotu zwiazane z systemem emerytalnym.

W zwigzku 2z wejSciem w zycie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, ktéra naklada na domy maklerskie
obowiazki zwigzane z tworzeniem przez BFG planéw przymusowej restrukturyzacji, odbylo sie
spotkanie z Zarzadem BFG. Spotkanie bylo poswiecone omowieniu, wynikajacych z przepisow ustawy
zasad wspolpracy BFG z domami maklerskimi. Fundusz opracuje w ciagu 12 miesiecy plan
restrukturyzacji domu maklerskiego przede wszystkim na podstawie danych uzyskanych z KNF, przy
czym ustawa daje BFG uprawnienie do zadania informacji dodatkowych od domu maklerskiego. Nie
udzielenie informacji niezbednych do opracowania, aktualizacji i oceny wykonalnosci planow
restrukturyzacji jest zagrozone kara do 100.000.000 zit. Aktualizacje i ocene wykonalnosci planow
Fundusz ma obowiazek wykonac¢ co najmniej raz w roku. Domy maklerskie sa zobowiazane do
wnoszenia skladek rocznych do BFG. Zgodnie z analiza BFG wszystkie domy maklerskie beda wnosity
sktadki ryczaltowe.

W pazdzierniku, w trakcie organizowanej przez Izbe III Konferencji Compliance ,Biezace wyzwania
Compliance na rynku kapitalowym” wystapil m.in. przedstawiciel Ministerstwa Finansow z prezentacja
na temat nowego projektu ustawy o wymianie informacji podatkowych 2z innymi panstwami
wdrazajacej CRS. Przedstawiciel MF poinformowal uczestnikow konferencji, ze dzien wczesniej ukazat
sie nowy projekt ustawy, uwzgledniajacy czesciowo uwagi zglaszane przez Izbe na etapie konsultacji
publicznych. Zmieniony projekt znaczaco odbiega od poprzedniego, a data wejScia w zycie zostala
przesunieta, jak podkreslit przedstawiciel MF. Rekomendowal rowniez korzystanie z tzw. Purple book
(Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information in Tax Matters) wydanego przez
OECD, do ktorej link znajdziecie Panstwo ponize;j:
https://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information /implementation-handbook-standard-for-
automatic-exchange-of-financial-information-in-tax-matters.pdf

W pazdzierniku Izba prowadzila biezaca korespondencje z pozostalymi Czlonkami EFSA m. in. w
sprawie interpretacji niektérych przepisow Rozporzadzenia MAR, Rozporzadzenia PRIIPs oraz
Dyrektywy MiFID II. Pod koniec pazdziernika w Rzymie odbylo sie spotkanie Czlonkéw EFSA, w
trakcie ktorego omoéwiono tematy dot. regulacji europejskich takich jak MiFID II, PRIIPs czy MAR oraz
etapow ich wdrazania w poszczegolnych jurysdykcjach.


https://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information/implementation-handbook-standard-for-automatic-exchange-of-financial-information-in-tax-matters.pdf
https://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information/implementation-handbook-standard-for-automatic-exchange-of-financial-information-in-tax-matters.pdf
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W pazdzierniku odbylo sie¢ spotkanie poswiecone tematyce ,Funkcja Compliance w MiFID II”, w ktorym
wzial udzial m.in. przedstawiciel Izby. Uczestnicy spotkania omawiali kwestie zwiazane z obowiazkami
firm inwestycyjnych w zakresie compliance oraz jak reguluje te kwestie nowa Dyrektywa. Kolejne
spotkanie z zakresu MiFID II odbedzie sie w listopadzie.

W dniu 13 pazdziernika odbyla sie¢ zorganizowana przez Izbe III Konferencja IDM ,Biezace wyzwania
Compliance na rynku kapitalowym”. Konferencja sktadata sie z wyktadow oraz panelu dyskusyjnego,
do ktorych zaprosiliSmy ekspertow z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w biurach i
domach maklerskich. Konferencja skierowana byla do kierownictwa, inspektoréw nadzoru i stuzb
prawnych krajowych firm inwestycyjnych.
Zakres tematyczny Konferencji:

e MAR - omowienie watpliwosci zwiazanych ze stosowaniem rozporzadzenia;

e Wiedza i kompetencje pracownikow firm inwestycyjnych obstugujacych klientéw — nowe
Wytyczne ESMA;
Regulowany outsourcing w dzialalnosci maklerskiej;
CRS - nowy projekt ustawy o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami;
PRIIPs;
MiFID II - ostatni dzwonek. Prezentacja i omowienie prac grup roboczych przy Izbie dot. MiFID
II.
6 pazdziernika w Teatrze Narodowym w Warszawie odbyla sie Gala 25-lecia Gieldy Papierow
Wartosciowych i rynku kapitatlowego w Polsce. W uroczystosci udziat wzial m.in. Prezydent
Rzeczypospolitej Polskiej Andrzej Duda, Zarzad Izby czy przedstawiciele rynku kapitalowego. Uroczysta
gale otworzyla Prezes Zarzadu Gieldy Malgorzata Zaleska.
W dniu 7 pazdziernika 2016r. odbylo sie pierwsze spotkanie Rady Programowej XVII Konferencji Izby
Domow Maklerskich. Spotkanie odbyto sie w siedzibie Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
Celem prac Rady jest wskazanie kluczowych zagadnien, ktore wplywajg na rozwéj rynku kapitalowego
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w Polsce, a ktore beda poddane otwartej dyskusji podczas przyszlorocznej Konferencji. Uczestnicy
Rady Programowej maja mozliwos¢ rekomendacji partnerow — firm, instytucji — ktére chciatyby objac
patronat merytoryczny i finansowy nad poszczegélnymi tematami.

Rada ustalita temat przewodni konferencji: ,RYNEK KAPITALOWY DLA BUDOWY DOBROBYTU
POLAKOW?” a takze szczegblowo omoéwila wstepny zakres tematyczny.

W spotkaniu udzial wzieli (w kolejnosci alfabetycznej): Przemystaw Barankiewicz - Cztonek Zarzadu,
CFA Society Poland; Grzegorz Chlopek - Prezes Zarzadu, Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.; Pawel Cymcyk - Prezes Zarzadu, Zwigazek Maklerow i Doradcow; Pawet
Hominski - Cztonek Zarzadu, Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; dr Mirostaw
Kachniewski - Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych; Piotr Koztowski - Dyrektor
Domu Maklerskiego, Dom Maklerski Pekao; Szymon Ozog - Dyrektor Biura Maklerskiego, Haitong
Bank S.A. Oddzial w Polsce; Filip Paszke - Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski PKO BP S.A.;
Piotr Prazmo - Czlonek Zarzadu, Erste Securities Polska S.A.; Malgorzata Rusewicz - Prezes Zarzadu,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych; Witold Stowik - Podsekretarz Stanu, Ministerstwo
Rozwoju; dr Iwona Sroka - Prezes Zarzadu, Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.; Witold
Stepien - Prezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.; prof. zw. dr hab. Malgorzata
Zaleska - Prezes Zarzadu, Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.; Marcin Zoltek - Prezes
Zarzadu, Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A.

PLANOWANE WYDARZENIA

Spotkanie Rady W dniu 15 listopada planowane jest kolejne posiedzenie Rady Programowej XVII Konferencji IDM
Programowej podczas ktorego zostanie uzgodniony program konferencji.

XVII Konferencji

IDM - 15

listopada
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Szkolenie z W dniu 21 listopada Izba organizuje szkolenie z zakresu MiFID II. Szkolenie poprowadzi radca prawny
zakresu MiFID II  Aleksander Smidowicz, konsultant ESMA.

- product Zakres tematyczny szkolenia:

governance e zarzadzanie produktami (product governance)

— definicja oraz obowiazki wytworcy i dystrybutora;

— kryteria ustalania rynku docelowego;

— strategia dystrybucyjna;

— przypadki oferowania produktow inwestycyjnych klientom spoza rynku docelowego;

- ,negatywny” rynek docelowy

e sprzedaz krzyzowa (wytyczne ESMA)

e zlozone instrumenty dtuzne i lokaty strukturyzowane (wytyczne ESMA).
Informacje o szkoleniu oraz zapisach mozna znalez¢ na stronie Izby:
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia /54 7-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-
mifid-ii-product-governance-21-listopada-2016r-godz-10-00-14-45



http://www.idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia/547-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-mifid-ii-product-governance-21-listopada-2016r-godz-10-00-14-45
http://www.idm.com.pl/index.php/pl/dzialania-izby/szkolenia/547-szkolenie-z-zakresu-dyrektywy-mifid-ii-product-governance-21-listopada-2016r-godz-10-00-14-45

