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PAZDZIERNIK 2017

AKTUALNE TEMATY

MIiFID II -
implementacja
Dyrektywy do
krajowego
porzadku
prawnego

Zgodnie z ustaleniami ze spotkania z przedstawicielami KNF, ktore odbyto sie w dniu 2 pazdziernika,
Izba przekazata do Komisji nastepujace materialy:
1. Stanowisko IDM w zakresie statusu Rejestru Sponsora Emisji
> Izba wskazala, ze rachunki sponsora emisji prowadzone przez FI nie powinny podlegac
wymogom raportowania, z uwagi na fakt, iz raportowanie dotyczy klientow, a wtasciciele
papieréow wartosciowych przechowywanych na ww. rachunkach nie sa klientami danej firmy
inwestycyjnej, prowadzacej te rachunki. Jedyna relacja jaka powstaje w konstrukcji rejestru
sponsora emisji to umowa pomiedzy FI a Emitentem.
2. Klasyfikacje rynkow docelowych opracowana przez grupe robocza Produkt wg MiFID II przy Izbie
3. Stanowisko francuskiego Nadzorcy w zakresie research payment;
4. Prezentacje ilustrujaca roznice pomiedzy DEA w rozumieniu MiFID II, a obecnym bezposrednim
dostepem elektronicznym.
Jednoczesnie przestaliSmy do opracowanego przez ZBP i IZFiA dokumentu ,Kwalifikacja ustug
dodatkowych” uwagi Izby. Obecnie czekamy na informacje zwrotna ze strony ZBP i IZFiA.
Prawdopodobnie w drugiej polowie listopada odbedzie sie kolejne spotkanie z udziatem przedstawicieli
Komisji.
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Grupa RODO

Izba skierowala w ramach konsultacji publicznych wypracowane przez Grupe ds. RODO przepisy do
Ministerstwa Cyfryzacji oraz do Ministerstwa Finansow.

Glowne zmiany zaproponowane przez Izbe polegaly m.in. na:

» dostosowaniu siatki pojeciowej do rozporzadzenia RODO;

» stworzeniu podstawy prawnej dla firm inwestycyjnych do przetwarzania danych biometrycznych,
zgodnie z zalozeniami RODO;

» umozliwieniu firmom inwestycyjnym przetwarzania w ramach prowadzonej dzialalnosci informacji o
osobach fizycznych zawartych w dokumentach tozsamosci;

» okresleniu podstawy prawnej dla firm inwestycyjnych, ktére na mocy przepisow ustaw o BFG,
FATCA oraz CRS zobowiazane sa do przekazywania informacji stanowiacych tajemnice zawodowa w
okreslonych ww. ustawami przypadkach.

W drugiej polowie pazdziernika na blogu Ministerstwa Cyfryzacji pojawit sie komunikat dotyczacy
mozliwosci udzialu zainteresowanych os6b w konferencji majacej na celu omoéwienie uwag zgloszonych
w trakcie konsultacji publicznych. Do udziatu w Konferencji zglosili sie zainteresowani przedstawiciele
Izby (w tym cztonkowie grupy roboczej ds. RODO). Na chwile obecna nadal nie znamy daty konferencji
uzgodnieniowe;j.

W pazdzierniku odbylo sie rowniez spotkanie przedstawicieli Izby i IGTE, na ktéorym omawialiSmy
wplyw RODO na funkcjonowanie instytucji finansowych. Obie Izby ustalily, ze w najblizszych
miesigcach beda prowadzily wspolne prace nad stworzeniem Kodeksow branzowych RODO. IDM
przestata réowniez propozycje wypracowywania wspolnych rozwiazan do ZBP.
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Grupa BFG

PIT/CIT

Projekt porozumienia w sprawie przekazywania danych miedzy DM a Bankami, zgodnie z ustaleniami

ze spotkania przedstawicieli Izby i ZBP zostal przestany do ZBP oraz do czlonkéw grupy roboczej z

prosba o uwagi. Cztonkowie grupy nie zgtosili uwag.

Izba zglosila w ramach prac na wdrozeniem RODO propozycje zmiany art. 150 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi dotyczaca kwestii przekazywania danych w zwiazku z ustawa o BFG.

W dniu 19 pazdziernika odbylo sie spotkanie grupy roboczej w celu oméwienia istotnych dla domow

maklerskich kwestii, ktore powinny zosta¢ ustalone w dalszych kontaktach z ZBP. Okreslono

nastepujace kwestie:

1. ustalenie jednolitego formatu przekazywanych danych ,

2. ustalenie bezpiecznych kanalow przekazywania danych,

3. okreslenie zakresu danych przekazywanych bankowi (brak niektéorych danych klienta w bazie dm)

4. ustalenie zasad wykonywania obowigzkow informacyjnych wobec klientow zgodnie z art. 318
ustawy o BFG.

Z informacji od czlonkow grupy wynika, iz danymi, ktorych domy maklerskie nie posiada sa:

Nazwisko rodowe, oraz imie ojca i imie matki (zbierane dla nierezydentow). Dane te sa opcjonalne
zgodnie z zalacznikiem do rozporzadzenia.

Z rozmo6w z przedstawicielami ZBP wynika, Ze banki zglosily uwagi do projektu umowy a zakres
proponowanych zmian zostanie nam przedstawiony przed umowionym na 8 listopada spotkaniem.

W kwestii formatu przekazywanych danych — akceptuja jednolity zgodny z rozporzadzeniem.

Jesli chodzi o dane opcjonalne, to banki bylyby sktonne z nich zrezygnowac, jesli domy maklerskie ich
nie posiadaja. Inaczej jest w przypadku kiedy dm posiada dane opcjonalne. Izba zasygnalizowala, ze ze
strony doméw maklerskich moze pojawic¢ sie¢ problem czy mozna przekazac takie dane klienta skoro nie
sa one niezbedne do realizacji prawa klienta.

W przyjetym przez Rade Ministrow projekcie ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych oraz o zryczattowanym podatku
dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne zostata uwzgledniona uwaga
Izby dotyczaca sprzeciwu wobec planowanego okreSlenia w ustawie CIT dwoch odrebnych zrodet
przychodow z zyskow kapitalowych oraz przychodow z innych zrodet co byloby niekorzystne dla domow
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maklerskich.

Uwaga ta zostala uwzgledniona poprzez wprowadzenie do art. 7b ustawy ,Za przychody z zyskow
kapitalowych ust 1 uwaza sie:” pkt. 7) ,przychody bankow, spoéldzielczych kas oszczednosSciowo-
kredytowych i instytucji finansowych w rozumieniu art.4 pkt 7) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r —
Prawo bankowe.” — co obejmuje rowniez domy maklerskie. W ten sposob wszystkie przychody domow
maklerskich nalezatyby do jednej kategorii o co Izba wnioskowata.

Uwagi Izby dotyczace wprowadzenia przepisow ograniczajacych mozliwos¢é zaliczenia do kosztow
uzyskania przychodow wydatkow na wustugi o charakterze niematerialnym zostaly czeSciowo
uwzglednione poprzez zmiany w art. 15e uwzgledniajacego min. ushugi doradcze, wprowadzenie
mozliwosci rozliczania poniesionych kosztow w okresie S lat oraz podwyzszajacego limit do 3 000 000
zt.

Izba przestata cztonkom projekt ustawy w wersji skierowanej do sejmu z prosba o ewentualne uwagi.
Cztonkowie nie zglosili uwag do nowej wersji regulacji.

Po pierwszym czytaniu na posiedzeniu sejmu projekt zostal skierowany do Komisji Finansow
Publicznych.

Przedstawiciele Izby uczestniczyli w posiedzeniu. W trakcie posiedzenia zostala zapowiedziana
poprawka w brzmieniu art. 7b natomiast treS¢ poprawki nie zostala przedstawiona. W sprawozdaniu
Komisji znalazlo si¢ nowe brzmienie art.7b. Zgodnie z przedlozeniem rzadowym wszystkie przychody
domow maklerskich zostaly uznane za przychody z zyskow kapitalowych. Po poprawce z tej kategorii w
przypadku bankow, doméw maklerskich i ubezpieczycieli zostaly wytaczone min. dywidendy, dochody
funduszy inwestycyjnych gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek
uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

Na tym samym posiedzeniu sejmu projekt zostal uchwalony.

W ramach prac grupy roboczej zwiazanych z przygotowaniem do wdrozenia rozwiazan dotyczacych
raportowania transakcji uznano, ze w celu wypracowania jednolitych standardow i unikniecia
potencjalnych bledow oraz réznic w interpretacji obowiazujacych regulacji wskazane bytoby
przygotowanie przez KDPW wykazu transakcji/operacji objetych obowiazkiem raportowania wraz z
przykladami jak powinno wygladac ich raportowanie.

W zwiazku z powyzszym, Izba zwrocita sie do KDPW z pismem w sprawie przygotowania takiego
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wykazu, ktéory powinien zawiera¢ mozliwie wszystkie rodzaje transakcji/operacji podlegajacych

raportowaniu. W tym celu mogltby on zostac oparty o obowiazujace juz kody typow i podtypow operacji

oraz kody rynku ktérych zestawienie stanowi Zatacznik nr 2 do Szczegolowych zasad Dziatania KDPW

(podziat operacji wymagajacych i nie wymagajacych potwierdzenia).

W pismie Izba przedstawita rowniez przyklady operacji z poza rynku, ktore moga budzi¢ watpliwosci co

do raportowania:

przydzial przez system informatyczny GPW: - np. zapisanie akcji, PDA, obligacji objetych w ramach

publicznej subskrypcji na rachunkach klientow (w wyniku realizacji zlecen, przydzial przez system

informatyczny GPW) po dokonaniu ich przydzialu przez Emitenta, instrumenty wprowadzane do obrotu
na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst).

funkcja agenta emisji: -

1. ksiegowanie akcji, obligacji objetych w ramach publicznej subskrypcji na rachunkach klientow po
decyzji GPW o ich wprowadzeniu do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

2. ksiegowanie obligacji objetych w ramach publicznej subskrypcji na rachunkach klientow bez
warunku ich wprowadzenia do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

3. ksiegowanie akcji, obligacji objetych w ramach niepublicznej subskrypcji na rachunkach klientow
po decyzji GPW o ich wprowadzeniu do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

m.in.
> objecie obligacji w celu ich dalszego odsprzedania w wyniku pelnienia funkcji posrednika

finansowego (kaskadowa publiczna oferta sprzedazy) i nabycie tych obligacji przez klientow,
» objecie akcji od emitenta w celu ich odsprzedania pracownikom w ramach programu
motywacyjnego (ustuga powiernika) i nabycie tych akcji przez pracownikow.

4. przydzial przez system KDPW - na podstawie instrukcji rozrachunku: - zapisanie akcji, PDA,
obligacji objetych w ramach publicznej lub prywatnej subskrypcji na rachunkach klientow (w
wyniku rozrachunku, przez system KDPW) po dokonaniu ich przydzialu przez Emitenta,
instrumenty wprowadzane do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst);

S. inne: - np. spadek, umowa pozyczki papierow, umowa przewlaszczenia papieréw w zamian za
zobowiazania (sptata ditugu papierami wartosciowymi), przedterminowy wykup
obligacji/certyfikatow na zadanie uprawnionego, umowa kupna-sprzedazy papierow wartosciowych,
przydziat PNE w wyniku realizacji zapisow na akcje NE w wyniku wykonania jpp, objecie akcji za
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dywidende.
Niezwlocznie po otrzymaniu odpowiedzi, przeslemy ja do wszystkich cztonkoéw Izby.

Temat rozdzielenia platnosci za materiaty analityczne od optat za wykonywanie zlecenn byl przedmiotem
konsultacji zaréwno pomiedzy Cztonkami IDM jak i pomiedzy IDM, IZFiA i IGTE. Wypracowane przez
grupe robocza Izby stanowisko zostalo przekazane Ministerstwu Finanséw i Komisji Nadzoru
Finansowego.

Dodatkowo podczas spotkania przedstawicieli ww. 3 Izb ustalono, Zze wypracuja one wspolny standard
dot. ,unbundlingu”, ktéory nastepnie zostanie przekazany do MF i KNF z postulatem aby stal sie on
podstawa do stworzenia krajowych przepisow wykonawczych do ustawy implementujacej MiFID 2
dotyczacych rozdzielenia ptatnosci za analizy od optat transakcyjnych.

Izby zwrocily sie z prosba do Ministra Piotra Nowaka o mozliwos¢ spotkania w celu przedyskutowania
stanowiska rynku.

W ramach prac grupy roboczej zwiazanych z przygotowaniem do wdrozenia rozwiazan dotyczacych
raportowania transakcji uznano, ze w celu wypracowania jednolitych standardéw i unikniecia
potencjalnych bledow oraz réznic w interpretacji obowiazujacych regulacji wskazane byltoby
przygotowanie przez KDPW wykazu transakcji/operacji objetych obowiazkiem raportowania wraz z
przykladami jak powinno wygladac ich raportowanie.

W zwiazku z powyzszym, Izba zwrocita sie do KDPW z pismem w sprawie przygotowania takiego
wykazu, ktéry powinien zawiera¢ mozliwie wszystkie rodzaje transakcji/operacji podlegajacych
raportowaniu. W tym celu mogltby on zostac oparty o obowiazujace juz kody typow i podtypow operacji
oraz kody rynku ktérych zestawienie stanowi Zalacznik nr 2 do Szczegolowych zasad Dzialania KDPW
(podziat operacji wymagajacych i nie wymagajacych potwierdzenia).

W pismie Izba przedstawita rowniez przykltady operacji z poza rynku, ktére moga budzi¢ watpliwosci co
do raportowania:

przydzial przez system informatyczny GPW:

- np. zapisanie akcji, PDA, obligacji objetych w ramach publicznej subskrypcji na rachunkach klientow
(w wyniku realizacji zlecen, przydzial przez system informatyczny GPW) po dokonaniu ich przydzialu
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przez Emitenta, instrumenty wprowadzane do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst).
funkcja agenta emisji: -

1) ksiegowanie akcji, obligacji objetych w ramach publicznej subskrypcji na rachunkach klientow po
decyzji GPW o ich wprowadzeniu do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

2) ksiegowanie obligacji objetych w ramach publicznej subskrypcji na rachunkach klientow bez
warunku ich wprowadzenia do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

3) ksiegowanie akcji, obligacji objetych w ramach niepublicznej subskrypcji na rachunkach klientéw po
decyzji GPW o ich wprowadzeniu do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst;

m.in.

- objecie obligacji w celu ich dalszego odsprzedania w wyniku pelnienia funkcji posrednika finansowego
(kaskadowa publiczna oferta sprzedazy) i nabycie tych obligacji przez klientow,

- objecie akcji od emitenta w celu ich odsprzedania pracownikom w ramach programu motywacyjnego
(ustuga powiernika) i nabycie tych akcji przez pracownikow.

przydzial przez system KDPW - na podstawie instrukcji rozrachunku:

- zapisanie akcji, PDA, obligacji objetych w ramach publicznej lub prywatnej subskrypcji na
rachunkach klientow (w wyniku rozrachunku, przez system KDPW) po dokonaniu ich przydzialu przez
Emitenta, instrumenty wprowadzane do obrotu na rynku GPW, w tym NewConnect i Catalyst);

inne: -

np. spadek, umowa pozyczki papierow, umowa przewlaszczenia papierow w zamian za zobowiazania
(splata dtugu papierami wartosciowymi), przedterminowy wykup obligacji/certyfikatow na zgdanie
uprawnionego, umowa kupna-sprzedazy papieréw wartosciowych, przydzial PNE w wyniku realizacji
zapisow na akcje NE w wyniku wykonania jpp, objecie akcji za dywidende.

Niezwlocznie po otrzymaniu odpowiedzi, przeslemy ja do wszystkich cztonkow Izby.

We wrzesniu zostal skierowany do konsultacji publicznych projekt ustawy o zasadach badania

niekaralnosci kandydatéw ubiegajacych sie o zatrudnienie w podmiotach sektora finansowego.

Izba w ramach ww. konsultacji zglosita uwagi do projektu m.in. w zakresie koniecznosci:

» umozliwienia pracodawcy weryfikacji nie tylko kandydatow ubiegajacych si¢ o stanowisko ale
rowniez juz zatrudnionych osoéb;

» zdefiniowania w ustawie pojecia firma inwestycyjna lub dodania odestania do wlasciwej ustawy
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definiujacej FI;
» wykreslenie Denied Persons List z katalogu stanowiacego podstawe do weryfikacji niekaralnosci.
W pierwszej polowie pazdziernika odbyta sie konferencja uzgodnieniowa ww. projektu w ktorej udziat
wzieli m.in. przedstawiciele Izby. W trakcie konferencji omawiane byly uwagi zglaszane przez
zainteresowane podmioty. Wyzej wymienione postulaty Izby zostaly uwzglednione. Ministerstwo
poinformowato, ze niedlugo pojawi sie kolejna, zmieniona zgodnie z ustaleniami z konferencji, wersja
projektu ustawy.

Wykonawca systemu przygotowal baze pytan testu weryfikujacego wiedze pracownikow w 16 sekcjach
zgodnie z zapisami umowy. Baza obejmuje ponad 620 pytan. Pytania te zostaly skonsultowane w
ramach Rady Programowej, ktora odbyla dwa spotkania.

Zgodnie z podpisang 11 wrzesnia umowa, Serwis szkoleniowy w zakresie Weryfikacji i szkolenia
wstepnego zostal udostepniony Izbie w terminie do 20 pazdziernika. Udostepniony system wymagal
przetestowania przed przekazaniem do uzytkownikow. W efekcie kilkudniowych testéw i wprowadzenia
zgltaszanych przez Izbe poprawek:

wizualnie wyr6zniono pytania testu,

wzbogacono i wyrézniono informacje dla uzytkownikow,

zlikwidowano limit czasowy na jedno pytanie pozostawiajac limit na rozwiazanie danej czesci testu,
umozliwiono powroét do pytan pominietych w ramach limitu czasu,

wprowadzono zabezpieczenie przed przypadkowym zakonczeniem testu.

VVVYYVY

Dostep pracownikow jest mozliwy po podpisaniu przez dom maklerski umowy ramowej z Izba oraz
dokonaniu zgloszenia na elektronicznym formularzu.

Zgloszeni przez domy maklerskie pracownicy juz korzystaja z systemu a pierwsi zaliczyli test
Weryfikacyjny bedacy podstawa wydania certyfikatow.

Pelna wersje szkoleniowa oraz funkcjonalnos¢ polegajaca na umozliwieniu dostepu dla oséb z DM,
ktore moga monitorowac postepy pracownikow oraz moduly szkoleniowe do kazdej sekcji beda
dostepne po 20 listopada.
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- WYDARZENIA

Pierwsze
spotkanie Rady
Programowej
XVIII Konferencji
Izby Domow
Maklerskich

Przedstawiciele
IDM w Sadzie
polubownym przy
KNF

W dniu 06 pazdziernika odbylo sie pierwsze spotkanie Rady Programowej XVIII Konferencji Izby
Domoéw Maklerskich. Celem spotkania bylo omoéwienie merytorycznych i organizacyjnych aspektow
najblizszej konferenc;ji.

Wstepny zakres tematyczny XVIII Konferencji IDM w Bukowinie obejmuje nastepujace zagadnienia:

» Strategia dla rynku kapitalowego w Polsce oraz dzialania administracji rzadowej na rzecz rozwoju
krajowego rynku kapitalowego.

Jak wspiera¢ budowanie dtugoterminowego kapitalu w Polsce?

Rynek kapitalowy dla nowych technologii.

Atrakcyjnosc¢ inwestycyjna polskiego rynku kapitatlowego z punktu widzenia inwestora globalnego.
Rola GPW we wzmacnianiu polskiej gospodarki.

Nowe uwarunkowania regulacyjne (MiFID II, MAR).

VVVVYY

Wsparcie merytoryczne dla konferencji zadeklarowali wstepnie:
Ministerstwo Finansow

Ministerstwo Rozwoju

Komisja Nadzoru Finansowego

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

» CFA Society Poland

W dniu 23 pazdziernika odbylo sie pierwsze posiedzenia Zgromadzenia Ogolnego Sadu Polubownego
przy KNF nowej kadencji.

Z ramienia Izby do sktadu arbitrow zostaly powolane nastepujace osoby:
1. Radca prawny Witold Bartosiewicz;

2. Radca prawny Pawel Gladysz;

3. Radca prawny Ewa Kowalik;

4. Radca prawny Pawet Tokarz.

VVVYVYYVYV
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- PLANOWANE WYDARZENIA

Konferencja Izby W dniu 07 grudnia Izba organizuje Konferencje ,Instytucje finansowe wobec wyzwan - MiFID II, RODO,
Domow AML”.

Maklerskich Konferencja skierowana jest przede wszystkim do pracownikow departamentéw compliance,
»Instytucje zarzadzania ryzykiem, rozliczen i ewidencji oraz departamentow prawnych firm inwestycyjnych, TFI
finansowe wobec oraz pozostalych instytucji finansowych.

wyzwan - MiIFID Szczegélowa agende Konferencji Izba przekaze do Czlonkéw w pierwszej polowie listopada.

II, RODO, AML”
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