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PAZDZIERNIK 2019
AKTUALNE TEMATY

Rynek OTC Derywatéw W pazdzierniku grupa robocza ds. rynku OTC CFD pracowata nad odpowiedzig na konsultacje ESMA w sprawie
skutecznosci interwencji produktowej. W pismie do europejskiego nadzorcy wskazujemy m.in. nastepujgce negatywne
istotne skutki wprowadzonej interwencji, ktére miaty wptyw na polskie firmy inwestycyjne — uczestnikdw rynku:

1. Migracja klientéw do firm inwestycyjnych poza Unie Europejska, ktére nie zostaty ograniczone regulacjami ESMA
i oferowaty klientom z Polski i Unii Europejskiej mozliwos¢ handlu z wyzsza dZzwignia.

2. Sztuczny — nienaturalny wzrost liczby klientédw profesjonalnych w niektérych krajach Unii Europejskie;.
3. Utrata rynku przez europejskich dostawcéw kontraktow CFD.

4. Brak oczekiwanego skutku w postaci obnizenia liczby automatycznych zlecen stop — out (Margin Close Out -
MCO) ponizej 5%. Nieodpowiednio$¢ zatozern ESMA.

Grupa przygotowata ankiete dla inwestorow dotyczacg ich opinii na temat skutkow krajowej interwencji produktowej.
Ankieta bedzie przekazana klientom firm inwestycyjnych a jej wyniki planujemy opublikowaé w pierwszym kwartale
przysztego roku.

Zwolnienie z VAT Nowelizacja Ksh wprowadza dla niepublicznych spoétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych tj.  obligatoryjna
prowadzenia rejestru dematerializacje wszystkich akcji i obowigzek ich zapisania w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez uprawniony

akcjonariuszy podmiot.
W zwiazku z potrzebg zapewnienia takiej mozliwosci emitentom, firmy inwestycyjne w ramach dziatalnosci maklerskiej, o

ktérej mowa w Art. 69 ust. 4 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi chcg podja¢ sie
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instrumentéw
finansowych do
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systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

wdrozenia rozwigzan umozliwiajgcych wypetnienie tych obowigzkdw.

W zwigzku z zaistniatymi wsréd Cztonkéw watpliwosciami interpretacyjnymi lzba zwrdcita sie pisemnie do KNF o
potwierdzenie, ze ustuga maklerska polegajgca na prowadzeniu rejestru akcjonariuszy dla emitenta jest zwolniona z
opodatkowania podatkiem VAT na postawie art. 43 ust. 1 pkt 41 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i
ustug.

W pismie zwracamy uwage, ze opodatkowanie ustugi podatkiem VAT wigzatoby sie ze wzrostem kosztu Swiadczenia
ustugi dla spétek (emitentéw) a tym samym statoby w sprzecznosci z zatozeniami Strategii na rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju, ktdra zaktada zachety podatkowe i eliminacje barier dla podmiotéw funkcjonujacych na rynku kapitatowym.
Dodatkowo prosimy KNF o potwierdzenie, ze firma inwestycyjna Swiadczgca ustuge prowadzenia rejestru akcjonariuszy
nie bedzie zobowigzana do wystawiania deklaracji PIT 8c dla akcjonariuszy, ktérzy dokonali sprzedazy akgji
zarejestrowanych w rejestrze, na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

W dniu 16 pazdziernika 2019 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektdérych innych
ustaw, ktoéra:

e wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcg dyrektywe
2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania;

e w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
n);

e w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014
r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE;

e stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Ponadto nowelizacja przewiduje:

e wprowadzenie nowego Srodka nadzorczego bedacego w dyspozycji KNF w postaci zalecenia;

e zmiany w art. 7a i art. 7b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - zmiany w zakresie odpowiedzialnosci
agenta emisji — zgodnie z jej brzmieniem agent emisji m.in. dokonuje weryfikacji zgodnosci dokumentacji i
oswiadczen przedstawionych przez emitenta z wymogami dotyczacymi oferowania papieréw wartosciowych,
wynikajgcymi z przepiséw prawa (obecne brzmienie przepisu art. 7a ust. 4 pkt 2 ustawy o obrocie przewiduje
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weryfikacje zgodnos$ci dziatan emitenta z przepisami prawa);

e umozliwienie spétkom publicznym wystgpienia z Zzadaniem przekazania jej aktualnych informacji o
akcjonariuszach do dowolnego posrednika prowadzgcego rachunki papierow wartosciowych lub rachunki
zbiorcze na terytorium RP (wprowadza sie zasady pobierania wynagrodzen, kosztéw i optat zwigzanych z
ustugami swiadczonymi przez posrednikéw) — ustawa o obrocie;

e objecie obowigzkiem nagrywania rozméw telefonicznych z klientami prowadzonych w zwigzku z wykonywaniem
ustug maklerskich réwniez rozméw telefonicznych oraz rozméw przeprowadzanych w obecnosci klienta takze w
zakresie ustug zarzadzania portfelami instrumentow finansowych;

e fakultatywna (dla firm inwestycyjnych) elektronizacje zaje¢ wierzytelnosci z praw z instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunkach

Procedura nad ktdra pracuje grupa robocza z inicjatywy DM Millenium jest rozwigzaniem, ktére upraszcza proces
bowiem eliminuje koniecznos¢ osobistego stawiennictwa klienta w DM — posrednika.

DM Millenium przeprowadzito zgodnie z tg procedurg skup akcji ZPUE i w zwigzku z tym konsultowato ja z KNF, w opinii
ktorej nie ma potrzeby zmiany obowigzujacych przepiséw aby przeprowadzac¢ skup na nowych zasadach.

Izba przekazata Procedure uczestnikom grupy roboczej z prosba o przestanie do niej uwag. Nastepnie zwrdcilismy sie do
Rady Bankéw Depozytariuszy o opinie na temat proponowanego sposobu postepowania.

Ze wzgledu na okres wakacyjny uwagi RBD otrzymalismy dopiero w pofowie wrzesnia. Depozytariusze zgtosili kilka uwag
do procedury w tym zidentyfikowany juz przez Millenium problem — w przypadku skupu akcji od Klienta Banku
Depozytariusza, DM — posrednik musi zaraportowac 2 strony transakcji do ARM gdyz Depozytariusze sg zwolnieni
podmiotowo z raportowania.

Rozwigzaniem jest dotgczenie do dyspozycji sktadanej przez Klienta zobowigzania Powiernika do przekazania DM —
posrednikowi informacji o kliencie, na rzecz ktérego sprzedawane s3 akcje.

Spotkanie grupy roboczej z przedstawicielami RBD odbyto sie 9 pazdziernika. W trakcie spotkania przedyskutowano
uwagi zgtoszone przez Depozytariuszy i ustalono, ze poprawiona z godnie z przebiegiem spotkania procedura zostanie
ponownie przestana wszystkim uczestnikom spotkania. 18 pazdziernika Procedura zostata przestana grupie roboczej i
depozytariuszom.

Planujemy, po ostatecznym uzgodnieniu z RBD przestanie jej do wszystkich Cztonkéw IDM i ostatecznie wprowadzi¢ w
formie Standardu Izby.
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Zgodnie z nowymi regulacjami, od 1 stycznia 2019 niektére podmioty w tym domy maklerskie zobowigzane sg do
przekazywania do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej informacji o schematach podatkowych (MDR - Mandatory
Disclosure Rules).
Schemat podatkowy to najczesciej rozwigzanie podatkowe, w ktérym wystepuje korzys¢ podatkowa, ale takze inne
sytuacje wymienione w ustawie, w tym zwigzane z transferami aktywow, nieprzejrzystg strukturg wtasnosci, unikaniem
raportowania FATCA/CRS. Schemat podatkowy nie jest (nie musi by¢) obejsciem prawa podatkowego lub optymalizacjg
podatkowa. Schemat podatkowy jest pojeciem szerszym (to np. uzgodnienie biznesowe) i dotyczy wszystkich podatkow,
w tym VAT
Polskie przepisy zawierajg rozszerzony katalog 24 cech rozpoznawczych (w przeciwienstwie do 15 zawartych w
Dyrektywie Rady 2018/822,) wskazujgcych na potencjalne zastosowanie danego schematu podatkowego. Przepisy
ordynacji podatkowej wprowadzajgce obowigzek raportowania sg niejasne i budzg wiele watpliwosci a dotyczg ogromnej
liczby podmiotéow. Jednoczesnie przewidujg bardzo wysokie kary finansowe. Brak zgtoszenia lub inna niezgodnos¢ z
regulacjami w zakresie raportowania schematéw podatkowych moze wigzac sie z karami pienieznymi:

e do 10 min PLN w stosunku do podmiotu bedacego promotorem,

e do 21,6 min PLN w przypadku oséb odpowiedzialnych za dokonanie zgtoszenia.
Podatnicy, ktérych przychody lub koszty przekraczajg kwote 8 min PLN w poprzednim roku podatkowym, moga by¢
zobowigzani do wprowadzenia wewnetrznej procedury dotyczacej wypetniania obowigzkéw MDR do korica 2018 r. W
przypadku niedopetnienia obowigzku wprowadzenia takiej procedury grozi kara do 10 min PLN.
Wadliwe, nieprecyzyjne przepisy, liczba podmiotéw zainteresowanych powodujg, pomimo wydania przez MF 31 stycznia
objasnien do raportowania, tak wiele watpliwosci, ze MF zdecydowato sie powota¢ Forum MDR ztoZzone z przedstawicieli
instytucji zobowigzanych do sktadania raportéw. Do zadan Forum MDR nalezy opracowywanie i przedstawianie
ministrowi finanséw, inwestycji i rozwoju opinii, analiz, wnioskdw oraz propozycji nt. usprawnienia i uszczelnienia
systemu podatkowego w zakresie przepisdow dot. informowania o schematach podatkowych.
21 pazdziernika odbyto sie pierwsze posiedzenie Forum MDR, w ktorym uczestniczyt przedstawiciel Izby. W spotkaniu
uczestniczyto ponad 200 oséb z rdéznych Srodowisk, w tym biznesu, firm doradczych przedstawicieli organizacji
zrzeszajgcych podmioty w tym ZBP, IZFiA itp.
Odbyta sie goraca dyskusja. Postulowano min. wycofanie obowigzku raportowania schematéw krajowych (co jest
rozszerzeniem w stosunku do wymogow Dyrektywy) i opublikowanie ,biatej listy” czynnosci, ktére nie sg schematem
podatkowym. Oba postulaty zostaty odrzucone przez MF.


https://www.pwc.pl/pl/artykuly/nowosci-podatkowe/2018/2018-12-14-mdr-od-1-stycznia.html
https://www.pwc.pl/pl/artykuly/nowosci-podatkowe/2018/2018-12-14-mdr-od-1-stycznia.html
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Ostatecznie Forum MDR wypracowato koncepcje stworzenia czterech grup roboczych. Zakres tematyczny prac
poszczegdlnych grup obejmuje:

e odniesienie sie do kluczowych definicji,

e obowigzki podmiotéw zobowigzanych do informowania o schematach podatkowych,

e wptyw regulacji MDR na sektor finansowy,

e wptyw regulacji MDR na jednostki samorzadu terytorialnego

Izba zgtosita akces do grupy sektora finansowego.

WYDARZENIA

Konferencja Izba Doméw Maklerskich w dniu 22 pazdziernika 2019 roku zorganizowata w Warszawie kolejng Konferencje Compliance
Compliance pt. ,Biezace problemy instytucji finansowych zwigzane z nowymi regulacjami”.
»Biezace problemy Konferencja skfadata sie z 5 wyktadéw i 2 paneli dyskusyjnych w ktérych udziat wzieli m.in. przedstawiciele Komisji
instytucji Nadzoru Finansowego, Zwigzku Bankow Polskich, Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Zwigzku Niezaleznych
finansowych Instytucji Finansowych oraz kancelarii prawnych i podatkowych.
zwiazane z nowymi  patronat merytoryczny nad Konferencjg objety Kancelaria Mrowiec Fiatek i Wspélnicy sp.j., ALTO Tax Sp. z 0.0., IZFIA i
regulacjami” 7BP.

Tematyka konferencji:

o Zmiany w zakresie rejestracji akcji i obligacji, Rejestr akcjonariuszy, Agent Emisji;

o MDR - raportowanie schematéw podatkowych;

o Nowelizacja ustawy o ofercie publicznej;

o CRS — zmiany w zakresie raportowania;

o Obowigzki w zakresie zarzagdzania produktowego;

o Zachety — propozycja docelowego modelu wynagradzania.

Adresowana do: dyrektoréow i pracownikow departamentéw prawnych, compliance, zarzadzania ryzykiem, audytoréw
wewnetrznych, specjalistdow z zakresu compliance w firmach inwestycyjnych, bankach oraz pozostatych instytucjach
finansowych konferencja zgromadzita ponad 100 uczestnikdw.
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NADCHODZACE WYDARZENIA

Warsztat ,,Podatki w Izba we wspoélpracy z ALTO Tax sp. z o.0. organizuje warsztat podatkowy ,Podatki w domach
domach maklerskich 2019/2020 - aktualne wyzwania i planowane zmiany”. Podczas warsztatu zostanag
maklerskich omowione nastepujace zagadnienia:
2019/2020 - . Raportowanie schematow podatkowych (MDR),
aktualne wyzwaniai -° Nowe zasady poboru podatku u zrodta (WHT),
planowane zmiany” Biatla lista podatnikow,
. Nowe przepisy dotyczace prowadzenia rejestru akcjonariuszy,
. Planowane zmiany w przepisach podatkowych - potencjalny wplyw na instytucje finansowe.
Warsztat odbedzie sie 26 listopada a poprowadza go przedstawiciele ALTO Tax Sp. z o.o.




