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Dzialalnos¢ Izby Domo6w Maklerskich

Aktualne tematy
Implementacja Proces legislacyjny Ustawy

Dyrektywy
CRDIV

z dnia S sierpnia 2015 r. o
nadzorze
makroostroznosciowym
nad systemem
finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie
finansowym (ktora
dokonuje miedzy innymi
zmian w ustawie o obrocie
instrumentami

finansowymi).

SIERPIEN 2015

W trakcie toczonych w Parlamencie prac legislacyjnych dot. m. in. zmian w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi Izba Domoéw Maklerskich,
wspierajac sie opinia Prof. UAM Tomasza Sojki, sporzadzila i przekazala
Komisji Nadzoru Finansowego, Ministerstwu Finansow, Poslom i Senatorom
szereg krytycznych stanowisk, w ktorych wskazywala na bledne wdrazanie do
polskiego porzadku prawnego przepisow art. 64-67 dyrektywy CRD IV.

Powyzsze stanowiska przedstawiciele Izby przedstawiali w trakcie kilkunastu
spotkan m. in. z Minister Izabela Leszczyna, Dyr. Piotrem Pilatem oraz Dyr.
Piotrem Kozinskim z Ministerstwa Finanséw, Postami Marcinem Swiecickim,
Killonem Munyama, Wicemarszatkiem Senatu Janem Wyrowinskim oraz
Senatorami Kazimierzem Klejna, Piotrem Gruszczynskim i Markiem Rockim.

Izba byta tez obecna i aktywnie uczestniczyla we wszystkich posiedzeniach
Komisji i Podkomisji Parlamentarnych podczas ktorych omawiano
przedmiotowe zmiany.

W wyniku ww. dzialan Izby udatlo sie:

e wprowadzic po raz pierwszy w historii funkcjonowania rynku
kapitatlowego w Polsce zasade przedawnienia - S lat od popelnionego
czynu lub 2 lata po uzyskaniu przez KNF informacji o czynie (w
art.169a projektu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),

e obnizy¢ w przypadku domoéw maklerskich z 20 mln zt do 1 mln zt
maksymalng kare za naruszenie przepisow ustawy o obrocie z
jednoczesnym ograniczeniem, ze wszystkich osob odpowiedzialnych za
naruszenie do czlonkow zarzadu domu maklerskiego i wpisaniem
przestanek nalozenia kary,

e obnizy¢ z 20 mln do 1 mln 2z maksymalna kare dla osoéb
odpowiedzialnych za naruszenie przepisow ustawy w banku
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Sposob
wyliczania
depozytow na
rynku
derywatow
OTC

W dniu 16 lipca br. weszty
w zycie nowe przepisy dot.
dzwigni finansowej na
rynku derywatow OTC
(Art. 73 ust. 2a-2c Ustawy
o obrocie instrumentami
finansowymi). W zwiazku z
tym powstala w Urzedzie
KNF watpliwos¢ co do
sposobu wyliczania

prowadzacym dzialalnosS¢ maklerska 2z wpisaniem przestanek
nalozenia kary.

e uzyskac korzystna interpretacje UKNF o mozliwoSci zawierania przez
firmy inwestycyjne umow z klientami w formie elektronicznej (podpis
elektroniczny, art. 13 ustawy).

Niestety nie zostaly wprowadzone postulowane przez Izbe zmiany:

e w dotychczasowym brzmieniu art.110e ust.2 mowigcym o
koniecznosci utrzymywania przez dom maklerski poziomu funduszy
wtasnych skreslenie stowa ,,w kazdym czasie”,

e wart. 169a ust.1 i 1b ustawy dodania stowa ,razaco” przed stowami
ysnarusza przepisy regulujace prowadzenie dzialalnosci maklerskiej”,

e wykreSlenia art. 176b ustawy lub ew. zmiany dotychczasowych
stow o tresci ,nie przekazal” na ,odmowit przekazania” i poszerzenia
zdania drugiego o katalog okolicznosci uwzglednianych przy
nakladaniu sankcji administracyjnej okreslony w art. 169a ust.1
ustawy

e utrzymania w przepisach art. 167, 167a, 169a ustawy zapisow
dotyczacych wydania decyzji administracyjnej w przedmiocie
nalozenia sankcji administracyjnej po przeprowadzeniu rozprawy.

W dniu 4 wrzesnia Senat przyjal ustawe o nadzorze makroostroznosciowym
nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym, ktora dokonuje zmian w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi.

Izba w imieniu swoich Czlonkoéw zwrocila sie z prosba o zorganizowanie
spotkania przedstawicieli Srodowiska z pracownikami DRK, na ktorym
wyjasniono by watpliwosci Srodowiska maklerskiego co do stanowiska UKNF
z dnia 21 lipca br. W opinii Izby Zaden z wprowadzonych w dniu 16 lipca br.
przepisow ustawy o obrocie nie naklada obowiazku utrzymywania depozytu w
wysokosci takiej, jaka jest wymagana w momencie wykonania zlecenia, to
znaczy minimum 1% wartosci nominalnej instrumentu finansowego.

W dniu 27 sierpnia br. odbylo si¢ spotkanie Dyr. Marka Szuszkiewicza oraz
Dyr. Macieja Kurzajewskiego z przedstawicielami srodowiska maklerskiego w
tym m.in. z Prof. Aleksandrem Chlopeckim, podzielajacym opinie¢ Czlonkow
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Uznanie IRGiT
za
kontrahenta
centralnego
lub instytucje
finansowag

depozytow w przypadku
zajmowania przez klienta
przeciwstawnych pozycji w
Swietle przepisow ustawy.

W zwiazku z planowanym
uruchomieniem w dniu 1
pazdziernika br. obrotu
kontraktami terminowymi
futures na Towarowe;j
Gieldzie Energii, istnieje
problem dotyczacy
procesu rozliczenia i
rozrachunku w Izbie
Rozliczeniowej Gietd
Towarowych (,JRGiT”)

Izby, podczas, ktorego DRK podtrzymal swoje stanowisko, wg. ktorego w
trakcie utrzymywania pozycji na rynku derywatow OTC depozyt
zabezpieczajacy klienta nie moze byc¢ nizszy niz 1% wartosci tej pozycji.

Izba planuje po uzyskaniu pisemnych opinii prawnych w ww. sprawie zwrocic
sie¢ do Ministerstwa Finansow z prosba o wydanie interpretacji sposobu
wyliczania depozytu zabezpieczajacego.

Zgodnie ze stanowiskiem KNF przy rozliczaniu i rozrachunku transakcji z
gieldy towarowej, IRGiT-u nie mozna obecnie uznawac¢ za kontrahenta
centralnego (CCP w rozumieniu tzw. Rozporzadzenia EMIR) i wszelkie
ekspozycje pomiedzy uczestnikami IRGiT, a IRGIiT nalezy identyfikowac jako
ekspozycje wobec ,zwyklego” przedsiebiorcy.

Z takim sposobem identyfikacji IRGiT wiaza sie istotne problemy, dotyczace
wszystkich uczestnikow tego rynku zaréwno obecnych jak i przyszitych
poniewaz zgodnie z przepisami Dyrektywy CRD IV w obecnej sytuacji firmy
inwestycyjne moga lokowa¢ w IRGIiT srodki klientow jako depozyty
zabezpieczajace w wysokosci do 25% kapitalow nadzorowanych. Uznanie
IRGIiT za CCP lub instytucje finansowa pozwoliloby na czterokrotne
zwiekszenie wartosci lokowanych w IRGiT depozytow co oznacza zwigckszenie
mozliwosci inwestycyjnych dla klientow.

W ocenie Izby narzucony przez KNF sposob identyfikowania IRGiT-u moze
istotnie ograniczy¢ mozliwosci rozwoju tego rynku, a jednoczesnie nalezy
podkresli¢, ze to ograniczenie szczegoOlnie dotyka domow maklerskich, ktéore
obecnie sa jedynymi Czlonkami IRGiT-u zdolnymi do rozliczania i
rozrachunku transakcji na kontraktach terminowych futures, ktére maja byc¢
zawierane na TGE.

Izba wystala do Dyrektora DRK Marka Szuszkiewicza pismo, w ktorym
przedstawita ww. problem i zwrocilta sie z prosba aby, alternatywnie, do czasu
gdy IRGIT nie moglby zosta¢ uznany za centralnego kontrahenta, wzia¢ pod
uwage mozliwosS¢ uznania tego przedsiebiorcy za instytucje finansowa, o
ktorej mowa w art. 119 ust. 4 Rozporzadzenia CRR, co umozliwi na
zwiekszenie wysokosci lokowanych srodkow klientow w IRGiT, stuzacych za
depozyty zabezpieczajace. Temat zostal poruszony w trakcie spotkania
przedstawicieli Izby z przewodniczacym KNF w dniu 04 wrzesnia br., na
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Finansowanie
nadzoru

Projekt
nowelizujacy
rozporzadzenie
W sprawie
trybu i
warunkow
postepowania
firm
inwestycyjnyc
h, bankow, o
ktérych mowa
w art. 70 ust.
2 ustawy o
obrocie
instrumentami
finansowymi,
oraz bankow
powierniczych

Zmiana modelu
finansowania KNF.

Celem projektu jest
dostosowanie do
rozporzadzenia UE o
krotkiej sprzedazy i
wynikajacych z niego
zmian ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz opinii
Komisji Europejskiej w
sprawie przepisow
dotyczacych best
execution polegajace na
usunieciu przepisu
znoszacego obowiazek
wdrazania polityki
dzialania w najlepiej
pojetym interesie klienta
jesli firma inwestycyjna
przekazuje lub wykonuje
zlecenia tylko do jednego
miejsca wykonania.
Ponadto zgodnie z

ktorym ustalono, ze Srodowisko firm inwestycyjnych bedzie nadal szukalo
wlasciwego, zgodnego z przepisami prawa, rozwiazania problemu
ograniczenia wysokosci depozytow klientow w Izbie Rozliczeniowej Gield
Towarowych do wysokosci 25% kapitalow nadzorowanych. UKNF majac na
uwadze fakt, ze problem jest istotny i dotyczy wszystkich uczestnikow obrotu
kontraktami terminowymi futures na Towarowej Gieldzie Energii, bedzie
wspieralo Srodowisko w ww. sprawie.

W dniu 25 sierpnia br. Prezydent podpisal ustawe.
opublikowana w dniu 31 sierpnia br.

Ustawa wchodzi w zycie 1 stycznia 2016 r. W najblizszym czasie powinniSmy
otrzymaé¢ z Ministerstwa Finansoéw projekty aktow wykonawczych do
konsultacji.

10 sierpnia br. wptynat do Izby projekt rozporzadzenia. Izba zglosita uwagi do
projektu proponujac aby w konsekwencji wprowadzonych zmian w § 8 ust 2
(wprowadzenie do wyliczenia) pojecie ,Swiadczenia pieniezne” wprowadzic
rowniez do pkt 3) tego paragrafu aby sSwiadczenie pieniezne niebedace
prowizja lub oplata w przypadku otrzymania/przekazanie osobie innej niz
klient/pelnomocnik podlegalo analogicznym zasadom tj. obowiazkowi
poinformowania klienta oraz przeznaczenia na poprawe jakosci ustug.

Ustawa zostala

Ponadto Izba w zwiazku z uchyleniem § 49 wnosita o zmiane § 47 - § 53 w
celu naprawienia niespojnosci zwiazanej z niewlasciwa implementacja w
rozporzadzeniu przepisow Dyrektywy 39/2004 oraz Dyrektywy 73/2006
dotyczaca koniecznosci posiadania zgodnie z obecnie obowiazujacymi
przepisami przez firme inwestycyjna dwoch polityk:

- Polityki wykonywania zlecen — jesli firma inwestycyjna Swiadczy ushugi
wykonywania zlecen oraz

- Polityki dzialania w najlepiej pojetym interesie — jesli firma inwestycyjna
prowadzi dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania lub przyjmowania i
przekazywania zlecen.

W opinii [zby w przypadku usuniecia § 49 zasadne jest nie nakladanie
obowiazku wprowadzenia dodatkowej regulacji w postaci ,,Polityki dziatania w
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Laczenie
zlecen

ustaleniami Grupy
roboczej ds. wspolpracy
Izby i KNF projekt zawiera
zapisy umozliwiajace
zatrzymanie przez firmy
inwestycyjne odsetek od
Srodkow klientow.

Zgodnie z § 45
Rozporzadzenia w sprawie
trybu i warunkow
postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o
ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi, oraz bankow
powierniczych, istnieje
mozliwos¢ laczenia zlecen
klientow ze zleceniami
wlasnymi domu
maklerskiego. Mozliwosc¢
ta nie moze by¢
wykorzystana przez domy
maklerskie ze wzgledu na
wymog osobnego
oznaczania zlecen
kierowanych do systemu
gieldowego. Z inicjatywy

najlepiej pojetym interesie klienta”, kopiujacej zapisy z ,Polityki wykonywania
zlecen”, jezeli dotychczas firma inwestycyjna nie posiadala tej pierwszej.

W dniu 1 wrzesnia br. odbyla sie konferencja uzgodnieniowa dotyczaca
projektu. Poprawki Izby nie zostaly zaakceptowane.

Ponadto zgodnie z projektem uchylony ma zosta¢ § 39 rozporzadzenia
nakladajacy na firmy inwestycyjne obowiazek ,flagowania” zlecen krotkiej
sprzedazy. Natomiast KNF zglosila uwage aby nie dokonywac¢ wykresSlenia
tego przepisu argumentujac ze brak tego obowiazku uniemozliwi wlasciwe
sprawowanie nadzoru. Przedstawiciele Izby zglosili sprzeciw wobec
stanowiska Urzedu.

Ministerstwo Finansow takze postanowilo jej nie uwzgledniac.

Jednak w zwiazku ze zgloszeniem przez UKNF oficjalnej rozbieznosci prace
nad tym przepisem beda kontynuowane.

Kontynuowane byly prace zwiazane z wprowadzeniem mozliwosci laczenia
zlecen. Aktualnie trwaja prace nad wprowadzeniem takiej funkcjonalnosci. W
piSmie do GPW z zeszlego miesiaca Izba zaproponowala dwa alternatywne
rozwiazania:

1) wprowadzenie na poziomie systemu gieldowego odrebnego atrybutu
dla ,zlecen laczonych”, ktory bylby przypisany domyslnie do nowego
konta rozliczeniowego i rozrachunkowego (transakcyjnego) na poziomie
KDPW CCPnp. o identyfikatorze 0120,lub

2) wprowadzenie na poziomie systemu gieldowego odrebnego atrybutu
dla ,zlecen Iaczonych”, ktory bylby przypisany domyslnie do
istniejacego konta rozliczeniowego i rozrachunkowego (transakcyjnego)
na poziomie KDPW CCP o identyfikatorze 0110 .

W opinii Izby przyjecie ktoregokolwiek z rozwigzan bedzie wymagalo zmian w
procedurach wewnetrznych i Regulaminach GPW oraz Szczegélowych
Zasadach Dziatania KDPW.

Zgodnie z informacja z dnia 31 sierpnia br. Gielda przed podjeciem decyzji
dotyczacej mozliwosci laczenia zlecen musi przeprowadzi¢ analize
ekonomiczna, gdyz decyzja taka bedzie miala prawdopodobny wplyw na
przychody Gieldy.
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Grupa robocza
ds. testu
adekwatnosci i
odpowiedniosc
i

Zmiany w
ogolnych
warunkach
umow o dostep
cztonka GPW
do systemow
informatyczny

Cztonkow Izba podjeta
dziatlania w celu
umozliwienia korzystania z
tego rozwiazania i w ten
sposob poprawy
konkurencyjnosci
krajowych domow
maklerskich w stosunku
do zdalnych cztonkow,
ktorzy nie maja zadnych
ograniczen w oferowaniu
client facilitation.
Dotychczasowy Standard
Izby dotyczacy oceny
odpowiedniosci ustugi
maklerskiej do
indywidualnej sytuacji
Klienta zdezaktualizowat
sie zarowno w odniesieniu
do obecnie
obowiazujacych przepisow
oraz wytycznych ESMA,
jak i w ocenie UKNF. W
zwigzku z powyzszym
powstata potrzeba
wypracowania nowego
Standardu.

Gielda Papierow
Wartosciowych przekazala
Czlonkom Gieldy pismo
dotyczace zmian w
Ogolnych warunkach
umow o dostep czlonka
gieldy do systemow

W dniach 24 i 31 sierpnia br. w siedzibie Izby odbyly sie kolejne spotkania
grupy w trakcie ktérych wypracowano ostateczng wersje ogolnego opisu
Standardu oraz projekty Ankiet stanowiace zalaczniki do Standardu.

W zwiazku z pismem Gieldy, z dnia 26 czerwca 2015 r. dotyczacym zmian w
OWU, Izba Doméw Maklerskich zwrocita sie do swoich Cztonkow z prosba o
przeprowadzenie analizy czy i jak ww. zmiany wplyng na poziom optat firmy
inwestycyjnej na rzecz GPW oraz o zglaszanie do Izby. faktu ew. zwiekszenia
sie tego poziomu.

W odpowiedzi na zapytanie Izby otrzymaliSmy
przeprowadzeniu analizy proponowanych zmian

ze
ze

informacje,
stwierdzono,

Po
EW.
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ch gieldy

FATCA

informatycznych gietdy
(OWU) oraz zmian cennika
w odniesieniu do optat za
Dane Rynkowe. Zmiany
wprowadzane od 1
stycznia 2016 r. maja na
celu glownie
wprowadzenie oplat za
Korzystanie z Danych w
Aplikacjach do Handlu
Automatycznego oraz w
Innych Aplikacjach
Niewizualizujacych
Danych.

Polska podpisata w dniu
07 pazdziernika 2014 r. z
Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki
miedzyrzadowa umowe
IGA w zwiazku z czym
wszystkie instytucje
finansowe, ktore prowadza
rachunki amerykanskich
podatnikow po
zakonczeniu procesu
ratyfikacji w/w umowy
beda miaty obowiazek
sktada¢ w tym zakresie
roczne raporty poprzez
Ministerstwo Finansow do
Amerykanskiego Urzedu

zwolnienie z nowowprowadzanych optat obejmuje jedynie firmy inwestycyjne
bedace Dystrybutorami i w zwigzku z tym Domy Maklerskie nie bedace
stronami Umowy Dystrybucyjnej, pozyskujace dane za posrednictwem innych
firm inwestycyjnych posiadajacych taka Umowe, beda obciazone oplata w
wysokosci 16.000 PLN rocznie. Kwota ta spowoduje zwiekszenie poziomu
oplat ponoszonych przez firme inwestycyjna na rzecz GPW, mimo
wykorzystywania danych w takim samym zakresie jak inni Czlonkowie Gieldy
posiadajacy podpisang Umowe o dystrybucje z GPW, co nie jest do konca
zgodne z intencja zmian proponowanych przez GPW oraz powoduje nierowny
sposob traktowania uczestnikow.

W zwiazku z powyzszym wlasciwe jest by zwolnienie z optaty za korzystanie z
Danych w Aplikacjach do Handlu Automatycznego oraz w Innych Aplikacjach
Niewizualizujacych Danych objeto wszystkich Czlonkéw Gieldy bez wzgledu
na to czy zostala z nimi podpisana Umowa Dystrybucyjna.

Z informacji uzyskanych od Czlonkow wynika, ze pozostale zmiany nie
wplywaja w sposob istotny na funkcjonowanie domoéw maklerskich.

Izba przekazala stanowisko Czlonkow Zarzadowi GPW.

W sierpniu br. zostal opublikowany kolejny projekt ustawy wprowadzajacej
FATCA w Polsce. Termin pierwszego raportowania przez instytucje finansowe
o rachunkach amerykanskich podatnikéw zostal przesuniety z konca
sierpnia br. na koniec czerwca przyszlego roku.

Izba na biezaco przekazuje Czlonkom Izby wszelkie informacje na temat
aktualnych prac zwiazanych z wdrazaniem FATCA w Polsce. Obecnie projekt
znajduje sie na etapie po przyjeciu przez Staly Komitet Rady Ministrow w
dniu (30.07.2015) oraz po dodatkowym przepracowaniu zgodnie z dyspozycja
Statego Komitetu w Komisji Prawniczej. W wyniku posiedzen Komisji
Prawniczej w dniach 4 i 5 sierpnia, projekt zostal przyjety w wersji gotowej do
przedstawienia na posiedzenie Rady Ministrow.

Na stronach Ministerstwa Finansow dostepne jest Srodowisko testowe
formularza IFT - 4, wobec powyzszego w opinii MF instytucje finansowe
powinny przygotowac sie¢ do raportowania po wejSciu w zycie ustawy. Adres
bezposredni do informacji opublikowanej na stronie internetowej MF wraz z
dostepem do srodowiska testowego:
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CRS

Zalozenia
projektu
ustawy o
zmianie
ustawy o
bieglych

Podatkowego IRS.

Dyrektywa 107/2014 w
zakresie obowigzkowe;j
automatycznej wymiany
informacji w dziedzinie
opodatkowania w art. 2
wyraznie przewiduje
termin na uchwalenie
przepisow
implementujacych
Dyrektywe do 31 grudnia
2015 r. (dotyczy to
rowniez Common
Reporting Standards
CRS). Przepisy Dyrektywy
(jak i wprowadzanych
przepisow) beda miaty
bezposredni wptyw na
rynek kapitatowy.
Nowelizacja ustawy
zwigzana z implementacjq
dyrektywy z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan
finansowych,

http://145.237.239.199 /web /wp /systemy-informatyczne /e-
deklaracje/aktualnosci/-
/asset_publisher/d30A/content/id/4492377;isessionid=CBBC475EA19058E
6641822FDBEE1C04A

W odniesieniu do procesu ratyfikacji umowy FATCA (IGA), opoznienie w
publikacji ratyfikowanej umowy FATCA (IGA) jest zwigzane z procedura
zawierania umow miedzynarodowych zakladajaca wymiane ratyfikowanych
dokumentow pomiedzy stronami umowy.

Odnosnie kwestii stanu prac nad projektem przepisow dotyczacych CRS oraz
implementujacych dyrektywe 107/2014 nalezy wskazac, ze dyrektywa w art.
2 wyraznie przewiduje termin na uchwalenie przepisow do 31 grudnia 2015 r.
Zgodnie z wykazem prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow,
Projekt ustawy o obowigzkowej wymianie informacji w dziedzinie
opodatkowania Poprzedni tytul: Projekt ustawy o zmianie ustawy — Ordynacja
podatkowa (numer projektu UC166), projekt ma zostac¢ przyjety przez Rade
Ministrow w III kwartale 2015 r. (poprzednio termin ten byl wyznaczony na II
kwartat 2015 r.).

W niedlugim czasie projekt ustawy wdrazajacej CRS ma zostac¢ udostepniony
do konsultacji zewnetrznych (spotecznych). Pod uwage wzigte zostana m.in.
przedstawione przez IDM i pozostale izby uczestniczace w konsultacjach
(ZBP, IZFiA i PIU) propozycje wylaczen instytucjonalno — produktowych. Po
zakonczeniu etapu konsultacji, ktory jest planowany na
wrzesien/pazdziernik przewidziane jest ostateczne zakoniczenie prac nad
wypracowaniem projektu na etapie prac rzadu (w tym réwniez RM) i
skierowanie go pod obrady Sejmu.

W dniu 31 sierpnia br. Izba zglosita kilka uwag do projektowanych zalozen
ustawy. Uwagi Izby dotyczyly miedzy innymi:

- kwestii kar zastosowanych w ustawie, ktéore maja jedynie charakter
pieniezny, natomiast Dyrektywa wymienia 6 rodzajow kar;

- wprowadzenie kar pienieznych na badane jednostki, podmioty z nimi
powiazane i na powiazane z nimi strony trzecie, na czlonkéw organu


http://145.237.239.199/web/wp/systemy-informatyczne/e-deklaracje/aktualnosci/-/asset_publisher/d3oA/content/id/4492377;jsessionid=CBBC475EA19058E6641822FDBEE1C04A
http://145.237.239.199/web/wp/systemy-informatyczne/e-deklaracje/aktualnosci/-/asset_publisher/d3oA/content/id/4492377;jsessionid=CBBC475EA19058E6641822FDBEE1C04A
http://145.237.239.199/web/wp/systemy-informatyczne/e-deklaracje/aktualnosci/-/asset_publisher/d3oA/content/id/4492377;jsessionid=CBBC475EA19058E6641822FDBEE1C04A
http://145.237.239.199/web/wp/systemy-informatyczne/e-deklaracje/aktualnosci/-/asset_publisher/d3oA/content/id/4492377;jsessionid=CBBC475EA19058E6641822FDBEE1C04A
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Jednostek
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maklerska i
zakwalifikowanie ich do
nowej kategorii ,quasi-
JZP”.

administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego lub komitetu audytu w
jednostce powiazanej (Dyrektywa mowi tylko o karach nakladanych na
bieglych rewidentow i firmy audytorskie)

- kwestii kompetencji nakladania kar z zakresu sprawozdan finansowych,
ktora w ocenie Izby powinna przynaleze¢ sadom.

W sierpniu br. Izba otrzymata zapytanie od Gieldy w przedmiocie akceptacji przez Cztonkow Izby
zaproponowanego przez Gielde terminu testow cigglosci dzialania na 24 pazdziernika br. Z informac;ji
uzyskanych od Czlonkow Izby wynika, ze termin ten jest akceptowalny o czym poinformowalismy Gielde.

Objecie organizowanej przez Izbe II Konferencji Compliance w Firmie Inwestycyjnej, ktora odbedzie si¢ w dniu 27
pazdziernika br.:

-patronatem przez KNF
-patronatem merytorycznym przez GPW, KDPW i Stowarzyszenie Compliance Polska.

Planowane najblizsze wydarzenia

Spotkanie z W dniu 21 wrzesSnia br. o godzinie 15.00 w siedzibie Izby Doméw Maklerskich przy ul. Kopernika 17

cyklu odbedzie sie kolejne, organizowane przez Izbe Doméw Maklerskich i Stowarzyszenie Compliance Polska
sCompliance spotkanie z cyklu ,,Compliance dla rynku kapitalowego”.
dla rynku Spotkanie poswiecone bedzie miedzy innymi nastepujacym tematom:
kapitalowego - dyskusja na temat projektu nowego Standardu Izby dotyczacego oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej

7 do indywidualnej sytuacji klienta,
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- FATCA: aktualny stan prac nad ustawa, nowe terminy raportowania

Postaramy sie rowniez umozliwi¢ uczestnikom spotkania przeprowadzenie dyskusji na tematy biezace.
Konferencja odbedzie si¢ w Centrum Konferencyjnym Golden Floor Al. Jerozolimskie 123A na XXVI
pietrze (budynek Millennium Plaza) w Warszawie.

Konferencja sktadac sie bedzie z wykladow oraz panelu dyskusyjnego do ktérych zaprosiliSmy ekspertow z
zakresu nadzoru zgodnosci z prawem w biurach i domach maklerskich.

Konferencja skierowana jest do kierownictwa, inspektorow nadzoru i shuzb prawnych firm inwestycyjnych.
W trakcie konferencji bedziemy chcieli przedstawi¢ zadania komorek ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem w Swietle Dyrektywy MIFID II, Rozporzadzenia MIFIR, Wytycznych ESMA oraz Stanowiska UKNF w
zakresie funkcjonowania Compliance w ramach firm inwestycyjnych.




