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W dniu 30 sierpnia odbylo si¢ kolejne, cykliczne spotkanie z przedstawicielami Departamentu Firm
Inwestycyjnych w UKNF (,DIF”), IDM i ZBP.

Ponizej krotkie podsumowanie przebiegu spotkania z podzialem na poszczegolne zagadnienia:

1. PRIIP

Komisja (DIF + Prawny) wyda komunikat w zakresie stosowania rozporzadzenia PRIIP. Niestety nie
znamy przyblizonej daty takiego komunikatu. Komunikat bedzie zawieral informacje o zakazie
dystrybucji PRIIP nie zawierajacych KID + 3 miesieczny okres dla instytucji na dostosowanie. W
zakresie udostepniania KID6w w jezyku innym niz polski bedzie mozliwos¢ takiego udostepniania
ale po odebraniu oswiadczenia od klienta, iZ zapoznatl sie z trescia w tym innym jezyku — niestety
bedzie to mozliwe dopiero po wprowadzeniu podstawy prawnej w ustawie. Do czasu zmian ustawy w
tym zakresie nie ma mozliwosci udostepniania KID6w w innym jezyku. DIF poinformowatl, iz
przekazal juz swoja propozycje przepisu i prawdopodobnie nie bedzie ona definiowala formy odbioru
takiego oswiadczenia. Nie znamy terminu wprowadzenia zmian ustawowych w zakresie mozliwosci
odbierania przez FI oswiadczen o znajomosci jezyka w ktorym prezentowany jest KID. Komisja
zastanowi si¢ nad propozycja Izby aby wprowadzi¢ jaki§s okres przejSciowy do czasu zmian w
ustawie, ktory umozliwitby instytucjom pobieranie takich oswiadczen lub udostepnianie KID6w w
innym jezyku — np. w jezyku ojczystym klienta.

2. Rejestr sponsora emisji i rejestr akcjonariuszy
Powstanie grupa przy Komisji z przedstawicielami IDM, ZBP i KDPW, ktore bedzie opracowywala
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nowe rozwiazania w zakresie rejestru sponsora emisji oraz rejestru akcjonariuszy. Komisja przychyla
sie do propozycji IDM wyslanej uprzednio do KNF w zakresie rozwiazan dot. rejestru Sponsora
emisji.

3. Cost & charges

Komisja poinformowala, ze pozostaje aktualne stanowisko KNF z konca lipca w sprawie
informowania o kosztach i optatach przy oferowaniu - mozliwe jest zawarcie w raporcie o kosztach
dla klienta, od ktorego firma inwestycyjna przyjeta zapis (wykonala ustuge PPZ) odestania do
odpowiedniego dokumentu, sporzadzonego w zwiazku z oferta, prezentujacego wynagrodzenie za
ustuge oferowania Sswiadczona na rzecz emitenta.

4. Srodki pieniezne klientéw

Komisja stoi na stanowisku, iz niezbedna jest konsultacja z BFG w zakresie zmian ustawowych. Izba
zobowiazala sie, ze jak najszybciej przekaze pismo z odpowiedzig i uwagami w odniesieniu do pisma
UKNF z dnia 12 lipca.

5. Doradztwo

Komisja podziela stanowisko IDM zawarte w uwagach zgloszonych do Komisji co do stanowisk z
2012 i 2013 w sprawie doradztwa. ZwrociliSmy rowniez uwage, ze problem nie bedzie dotyczyt tylko
samego procesu profilowania pod rynki docelowe ale rowniez aktywnej sprzedazy produktow oraz
oferty publicznej tj. szeroko zakrojonego marketingu. Dodatkowo wskazaliSmy, Ze niezbedne jest
okreslenie wyraznej granicy pomiedzy doradztwem, a oferowaniem - Komisja podziela poglad
(koniecznosc¢ okreslenia kryteriow oferowania w kontekscie rynkow docelowych).

Dodatkowo zglosiliSmy postulat udzialu IDM w ew. konsultacjach do ostatecznego brzmienia
stanowiska w sprawie oferowania, ktore Komisja wyda prawdopodobnie na przelomie wrzesnia/
pazdziernika. Izba zobowigzala sie¢ do przekazania do KNF wszelkich watpliwosci, case’ow,
przykladow w zakresie oferowania wynikajacych z praktyki, przy uwzglednieniu w szczegolnosci art.
72 ust.1 pkt 3 ustawy o obrocie.

6. Zachety
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Stanowisko KNF w
sprawie zachet przy
dystrybucji
funduszy
inwestycyjnych

Izba wskazala, ze niezbedny jest udzial DIF w procesie konsultacji rozwiazan dot. dozwolonych
zachet. Jako przyklad wskazaliSmy oplate dystrybucyjna, ktora nigdy nie byla uznawana za zachete,
a w stanowisku DFF zostala wskazana jako pobierana bezposrednio od klienta. Komisja podzielita
nasz poglad i potwierdzita, ze w przypadku oplaty dystrybucyjnej mamy jasne odniesienie do art.
83d ust. 1 pkt 1. Na prosbe DIF przekazemy dodatkowe propozycje przy zachetach odnoszace si¢ nie
tylko do dystrybucji funduszy.

7. Art. 69h ustawy o obrocie

W ustawie zostalo okreslone, ze dom maklerski moze posredniczy¢ w zawieraniu umow lokat
strukturyzowanych. Natomiast w przepisach sankcyjnych (167d) jest mowa o firmie inwestycyjne;j
prowadzacej posrednictwo w zakresie zawierania umow lokat strukturyzowanych.... Izba przekaze
konkretne zapytanie do KNF co do zakresu stosowania (podstawa prawna swiadczenia ww. ustugi
np. dla biur maklerskich) plus dodatkowo kolejne zapytanie w zakresie relacji bank vs biuro
maklerskie — wydzielenie organizacyjne.

Izba otrzymata za posrednictwem IZFiA stanowisko KNF dot. wypracowanego wspoélnie przez IDM,
IZFiA i ZBP katalogu ustug dodatkowych uzasadniajacych wyptate przez TFI zachet na rzecz
dystrybutora w kontekscie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa FI. KNF w swoim piSmie
potwierdza mozliwoS¢ uznania czesSci czynnosci dodatkowych wskazanych przez 3 Izby, za zachety
zwickszajace jakoS¢ obstugi klienta, uznaje czeS¢ wskazanych czynnosci za niezbedne do
wykonywania danej ustugi maklerskiej w zwiazku 2z czym nie moga one stanowi¢ zachety oraz
zwraca sie o uszczegotowienie pozostalych propozycji wymienionych w stanowisku rynku.

W zwigzku z faktem, ze w naszej ocenie stanowisko KNF wymaga dalszej dyskusji z Urzedem, odbyto
sie spotkanie grupy roboczej IDM zajmujacej sie tematem zachet. Podczas spotkania omoéwiono
pismo KNF oraz ustalono, ze po uprzednim przygotowaniu materialu odnoszacego si¢ do opinii
Nadzorcy zorganizowane zostanie spotkanie 3 Izb w celu uzgodnienia wspolnego stanowiska a
nastepnie bedziemy dazy¢ do spotkania 2z Departamentem Funduszy Inwestycyjnych i
Emerytalnych, ktory w KNF jest merytorycznie odpowiedzialny za temat zachet dot. dystrybucji FI, w



@
Izba Domoéow Maklerskich

Aktywnos$é na rzecz
Czlonkow IDM
prowadzacych
dzialalnosé na
rynku OTC

celu kolejnych ustalen dot. ww. tematu.
30 sierpnia odbylo sie spotkanie przedstawicieli IDM, ZBP i IZFiA w sprawie ww. pisma UKNF.

IDM przedstawila swoja propozycje uzasadnien do poszczegolnych ustug, ZBP zaproponowatl podziat
ustug wedtug klasyfikacji ustawowej (art. 83 d ust. 1 pkt 2 i 3). Na chwile obecna nie znamy
konkretnej propozycji IZFiA.

Izba, ZBP i IZFiA rozestaly kolejna wersje tabeli do swoich Czlonkéw celem zaopiniowania. Obecnie
czekamy na uwagi.

W zwiazku z wejSciem w zycie z dniem 1 sierpnia br. interwencji produktowej ESMA, Departament
Firm Inwestycyjnych KNF wydal stanowisko w ktorym m.in. odniost sie do przestanek uznawania
przez firme inwestycyjna klienta za profesjonalnego.

Wg. Departamentu przy szacowaniu wartosci transakcji na instrumentach z dzwignia finansowa
(przestanka dot. zawierania przez klienta 10 transakcji kwartalnie o stanowiacych co najmniej
rownowarto§¢ 50 OOOEUR) nie nalezy bra¢ pod uwage wartoSci nominalnej instrumentow a
wartos¢ depozytu poczatkowego.

W dniu 1 sierpnia br. odbylo si¢ na wniosek IDM spotkanie przedstawicieli Czlonkow Izby z
Dyrektorem Maciejem Kurzajewskim i innymi pracownikami Departamentu, podczas ktorego
przedstawione zostaly argumenty firm inwestycyjnych wskazujace, ze w przypadku derywatow
przyjecie takiej interpretacji praktycznie uniemozliwi stosowanie przez krajowe domy i biura
maklerskie ww. przeslanki. Istnieje ponadto mozliwos¢ arbitrazu regulacyjnego z innymi krajami
UE i zagrozenie odptywu klientow do podmiotow z zagranicy wobec faktu, Zze przepisy unijne nie
okreslaja minimalnej wysokosci transakcji a jedynie, ze powinna ona by¢ znaczacej wielkosci. W
wyniku spotkania uznano, ze po przeprowadzeniu przez DM analizy wartosci transakcji klientow na
rynku derywatow OTC Izba zaproponuje zmiane przepisu, aby dostosowac¢ go do krajowych
realiow.

KNF planuje takze wnioskowac do MF o zmiane ww. przeslanki w stosunku do transakcji
zawieranych na innych niz derywaty instrumentach. Izba bedzie uczestniczyla w konsultacjach
powyzszej zmiany.
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Nowelizacja KSH Na poczatku sierpnia Departament legislacyjny w Ministerstwie Sprawiedliwosci zwrocit sie do Izby
z prosba o przekazanie przez IDM informacji w zakresie planowanych przez domy maklerskie zmian
dotyczacych systemow informatycznych niezbednych z punktu widzenia mozliwosci wdrozenia
ushugi polegajacej na prowadzeniu rejestrow akcjonariuszy dla niepublicznych spétek akcyjnych i
komandytowo akcyjnych.

W odpowiedzi na pismo Ministerstwa, Izba zwrocitla uwage, Ze prace legislacyjne dotyczace zmiany
ustawy kodeks spotek handlowych w zakresie ewentualnego wprowadzenia elektronicznych
rejestrow akcjonariuszy spotek niepublicznych trwaja od stycznia ubieglego roku i nadal sa w fazie
projektu, tym samym domy maklerskie prawdopodobnie nie planuja na razie jakichkolwiek zmian z
uwagi na brak wiedzy co do ostatecznego ksztaltu takiego rejestru.

Izba powolata sie rowniez na swoje wczesniejsze pismo z dnia 14 sierpnia 2017 r., w ktorym
wskazywala, ze sposob swiadczenia ushugi, zakres niezbednych zmian, a w konsekwencji koszty z
nimi zwigzane, beda zalezaly od ostatecznego ksztaltu tresci ustawy i wynikac¢ beda glownie ze
zwiekszonego zakresu informacji w rejestrze akcjonariuszy wskazanych w projektowanym art. 3283
ksh w stosunku do obecnie prowadzonych rejestrow czy ksiag akcyjnych oraz obstugi swiadectw
rejestrowych (projektowany art. 3285).

Dodatkowo na koszty dostosowania systemow wplywac bedzie uzaleznienie informacji ujawnianych
w rejestrze akcjonariuszy od dodatkowych postanowien statutu emitenta, zawartych w
projektowanym art. 3283 § 2.

1. System e- W drugiej polowie maja Izba postawila do dyspozycji Cztonkéw na kolejny okres subskrypcyjny
learningowy Izby system e-learningowy (MiFID II) rozszerzony o modul weryfikujacy wiedze z zakresu danych

osobowych (RODO).
Modul ten sklada sie z 9 sekcji szkolenia i jest zakonczony testem, do ktéorego mozna przystapic¢ po
przejsciu wszystkich sekcji szkolenia. W bazie znajduje sie ponad 100 pytan testowych. Pozytywne
ukonczenie testu jest potwierdzone certyfikatem, ktory jest generowany z systemu.
Modulowa struktura systemu umozliwia firmom inwestycyjnym skierowanie pracownika na
szkolenie z obu zakresow jak i z kazdego modulu osobno. Skierowanie pracownika na oba modutly
(MiFID, RODO) na jednym formularzu zgloszeniowym jest premiowane cenowo.
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Spotkanie
»Criminal check w
sektorze
finansowym?”,
organizowane przez
Izbe Domow
Maklerskich oraz
kancelarie
Raczkowski Paruch

Informacja o szkoleniu e-learningowym zostala umieszczona na stronie internetowej Izby. Ponadto
Izba przestala oferte skorzystania z tego systemu wraz z mozliwoscia obejrzenia prezentaciji filmowej
projektu do firm inwestycyjnych prowadzacych dzialalnos¢ w Polsce (film do obejrzenia réwniez na
stronie IDM).

Dostep pracownikow jest mozliwy po podpisaniu przez firme inwestycyjna umowy ramowej z Izba
oraz dokonaniu zgtoszenia na elektronicznym formularzu.

Zgloszeni przez firmy inwestycyjne pracownicy juz korzystaja z systemu (zarowno w zakresie MiFID
jak i RODO), a czes¢ z nich zaliczyla juz test Weryfikacyjny bedacy podstawa wydania certyfikatow
oraz przeszta pomyslnie szkolenie RODO.

W drugiej polowie sierpnia Izba organizowala wspolnie z kancelaria Raczkowski Paruch spotkanie
,Criminal check w sektorze finansowym”.

Podczas spotkania omowione zostaly praktyczne aspekty ustawy o zasadach pozyskiwania
informacji o niekaralnosci osob ubiegajacych sie o zatrudnienie i os6b zatrudnionych w podmiotach
sektora finansowego. Daje ona podmiotom sektora finansowego prawo do ustalania danych o
karalnosci kandydatow do pracy i pracownikow szczebla kierowniczego.

Zagadnienia spotkania:
e Zakres danych, jakie mozemy uzyskac

e Sposob ich uzyskania i przetwarzania

e Konsekwencje braku udostepnienia danych lub ustalenia karalnosci kandydatow/pracownikow.
Spotkanie kierowane jest przede wszystkim do pracownikow dzialow HR domoéw maklerskich,
prowadzacych procesy rekrutacyjne oraz kadrowe.

Prowadzacy:

e r. pr.Katarzyna Sarek-Sadurska, partner odpowiedzialny za obstluge klientow z sektora
finansowego oraz

e adw. dr Damian Tokarczyk.


http://raczkowski.eu/zespol/katarzyna-sarek-sadurska.html
http://raczkowski.eu/zespol/damian-tokarczyk.html

Szkolenie z zakresu
nowych
Rozporzadzen:
warunkow
technicznych i
organizacyjnych
oraz trybu i
warunkow
postepowania firm
inwestycyjnych —
CzesSc 11

Spotkanie GPW z
szefami dzialow
analiz Czlonkow
IDM
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Izba w dniu 09 sierpnia br. zorganizowala II czes¢ szkolenia z zakresu nowych Rozporzadzen —
WarTech oraz Tryb i warunki, a takze kwestii zwiazanych z RTS 27 i RTS 28.
Celem szkolenia bylo przedstawienie Uczestnikom zmian w zasadach funkcjonowania instytucji
finansowych przy uwzglednieniu brzmienia nowych rozporzadzen wykonawczych implementujacych
MiFID II.
Zakres tematyczny szkolenia
RTS 27 i 28 teoria i praktyka (prezentacja firmy Risco Software)

e podstawowe obowiazki dla RTS 27 i RTS 28 dla firm inwestycyjnych,

e przeplyw danych w procesie raportowania,
e kluczowe wymagania biznesowe do procesu raportowania (przyktad danych wejsSciowych do
procesu obrobki danych i raportéw oceny jakosciowej),

e niezbedne funkcjonalnosci w narzedziach do raportowania
Rozporzadzenia wykonawcze do ustawy o obrocie

o Kklasyfikacja klientow,

e sprawozdawczosc¢ dla klienta,

e przechowywanie aktywow,

e sprzedaz krzyzowa
Prowadzacy
Cezary Goclowski — Key Account Manager w Risco Software.
Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, byly Konsultant ESMA.
W szkoleniu wzielo udzial ponad 60 osoéb.

W dniu 2 sierpnia br. odbylo sie spotkanie przedstawicieli GPW z szefami dzialéw analiz firm
inwestycyjnych zrzeszonych w IDM. Ze strony Gieldy w spotkaniu uczestniczyli Agnieszka Gontarek
i Adrian Kutnik. DM byly reprezentowane przez kilkunastu czolowych analitykow.

Podczas spotkania strona maklerska negatywnie odniosta sie do pomyshu GPW stworzenia przez
Gielde bazy darmowych raportow analitycznych. W ocenie analitykow raporty powinny nadal byc¢
publikowane wylacznie na stronach firm inwestycyjnych stanowia bowiem zachete do stania
sie/bycia klientem danego DM.
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W ocenie przedstawicieli DM Gielda moglaby przekaza¢ sSrodki firmom inwestycyjnym na
sfinansowanie pokrycia analitycznego kilkudziesieciu spotek na niej notowanych, poniewaz DM przy
obecnych warunkach rynkowych nie maja sSrodkow na dalsze inwestycje w poszerzanie zespolow
analitycznych i przez to na zwiekszanie pokrycia a naturalnie skupiajg sie na pokryciu najwiekszych
i najbardziej plynnych spoétek, gdyz te daja szanse wygenerowania przychodow prowizyjnych. Male
spotki sa pokrywane jedynie przy okazji przeprowadzania IPO.




