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Od konca 2018r. Izba wspolnie z UKNF i MF prowadzila uzgodnienia majace na celu dostosowanie

wymogow dot. klienta profesjonalnego do realiow polskiego rynku. W naszej ocenie wymog S0000
EUR (wartosc¢ transakcji zawieranych przez inwestora) byl ,goldplatingiem” i nalezalo go zastapic
zgodnie z brzmieniem przepisow UE ,transakcja o znacznej wartosci”, okreslang przez krajowe firmy
inwestycyjne.

W wyniku ww. uzgodnien Minister Finansow wydal rozporzadzenie z dnia 2 sierpnia 2019 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankoéw powierniczych.

Rozporzadzenie wprowadza nowe zasady klasyfikacji klienta profesjonalnego poprzez zmiane
wymogu okreslonego w § 5 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (zastgpienie minimalnej wartosci transakcji
zawieranych przez klienta z 50000 EUR na ,,transakcje o znacznej wartosci”).

Transakcje o znacznej wartosci (pisemne kryteria) okresla wg. nowych przepisow FI. Analiza ktorej
wynikiem jest wartosS¢ uznana za ,znaczna”’ musi by¢ odpowiednio udokumentowana i cyklicznie
weryfikowana.

Rozporzadzenie wchodzi w zycie w dniu 3 wrzesnia 2019 r.. FI maja obowiazek dostosowania
prowadzonej dziatalnosci do wprowadzanych zmian w terminie 3 miesiecy od dnia wejScia w zycie
rozporzadzenia.
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Pismo IDM do
Premiera
Morawieckiego w
sprawie kondycji
branzy maklerskiej

Rynek OTC
derywatow

Izba w lipcu br. wystala pismo do Premiera Mateusza Morawieckiego w sprawie pogarszajacej sie
sytuacji finansowej krajowych firm inwestycyjnych. Odpowiedz na ww. dokument otrzymaliSmy od
Ministra Piotra Nowaka z Ministerstwa Finansow, do ktérego kompetencji nalezy nadzor nad
rynkiem finansowym w Polsce.

W swoim piSmie Minister wskazuje, ze MF z niepokojem przyjmuje przekazane przez Izbe informacje,
bedac swiadomym jak wazna role odgrywa branza firm inwestycyjnych w procesie finansowania
krajowej gospodarki w szczegblnosci MSP. Ministerstwo dazy do zapewnienia jak najlepszych
warunkow regulacyjnych stuzacych rozwojowi polskiego rynku kapitalowego, w tym krajowych
domow maklerskich, z zachowaniem nalezytego poziomu ochrony inwestorow.

Ministerstwo Swiadome stopnia rozwoju krajowego rynku kapitalowego stara sie i bedzie nadal
podejmowac dzialania zmierzajace do ksztaltowania regulacji UE w sposob uwzgledniajacy zasade
proporcjonalnosci.

Dazenie do zapewnienia jak najlepszych warunkéw do rozwoju krajowego rynku kapitalowego w tym
naszej branzy przejawia sie w propozycjach rozwigzan zawartych w Strategii Rozwoju Rynku
Kapitalowego, m. in. postulat walki z ,goldplatingiem” przepisow UE.

Ministerstwo jest otwarte na dalsza wspolprace z naszym sSrodowiskiem w szczegolnosci przy
pracach legislacyjnych umozliwiajacych wprowadzenie zalozen Strategii.

Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego poddany konsultacjom w czerwcu br. zaklada brak
mozliwosci kompensacji przez inwestora strat/zyskow z inwestycji na rynku OTC Derywatow z
inwestycjami na innych instrumentach. W ocenie Czlonkow IDM jest to razgca dyskryminacja
podatkowa nie tylko inwestorow z rynku FX, ale takze firm inwestycyjnych oferujacych ushugi na
tym rynku.

W zwiazku z powyzszym Izba zwrocita sie¢ do Ministra Tadeusza Koscinskiego, ktory nadzoruje w
Ministerstwie Finansow stuzby podatkowe 2z postulatem korekty zapisow Strategii w celu
ujednolicenia zasad traktowania instrumentow CFD z pozostalymi, poprzez wprowadzenie w SRRK
prawa do kompensacji wynikow inwestycji na wszystkich instrumentach finansowych, do ktorych
zgodnie z Ustawa nalezg rowniez kontrakty na roznice kursowe. Nierowne traktowanie CFD -
wykluczenie z prawa do kompensacji — moze oznaczac¢ dyskryminacje tego rodzaju instrumentow w
znaczeniu:
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a)

b)

d)

dyskryminacji inwestoréw

Inwestorzy dokonujacy transakcji na rynku CFD beda w ujeciu podatkowym dyskryminowani w
poréwnaniu do inwestorow z innych rynkow. Wylaczenie CFD bedzie w takiej sytuacji
niesprawiedliwe i stanie sie forma nierownego traktowania inwestorow z réznych rynkow.

dyskryminacji krajowych firm inwestycyjnych, ktére oferujg dostep do CFD

Krajowe domy maklerskie zobowigzane sa do przedstawienia inwestorom PIT z rozliczeniem
wynikow z transakcji przeprowadzanych na rynku CFD. Z kolei zagraniczne firmy inwestycyjne
konkurujace z polskimi, z reguly nie przedstawiaja rocznych rozliczen podatkowych polskim
klientom. W obecnej sytuacji, polski klient (zwlaszcza aktywny) dokonujac transakcji na rynku
CFD i na innych rynkach kapitatlowych za posrednictwem polskiego domu maklerskiego ma
prawo do kompensacji wynikow z réznych instrumentow finansowych. Nierzadko stanowi to dla
niego zalete i argument za wyborem polskiego podmiotu. W sytuacji, kiedy prawo do
kompensacji zostanie zmienione, klient zyska argument za wyborem zagranicznego brokera. W
sytuacji, kiedy inwestor uzyska ujemny wynik z inwestycji na rynku CFD, w Polsce nie bedzie
mial prawa do ich kompensacji z innymi instrumentami, a w sytuacji, kiedy osiagnie dodatni
wynik, to zagraniczny podmiot nie przekaze mu rozliczenia w postaci PIT, przez co moze nie
odprowadzac podatku od zyskow kapitatowych.

dyskryminacji rynku i tylko jednego z ustawowo zdefiniowanych instrumentéw finansowych
CFD sa w konstrukcji i charakterystyce podobne do kontaktow futures. Oparte sa nierzadko o
ten sam instrument bazowy, maja podobne wartosci dzwigni, umozliwiaja zajecie podobnych
pozycji (dlugiej lub krotkiej) i rozlicznie poprzez réznice kursowe. Inwestorzy dokonujac
transakcji na rynku CFD, podobnie jak na rynku gieldowych kontraktow futures moga
realizowaC nastepujace cele inwestycyjne: spekulacje, hedging badz arbitraz. Wykluczenie
jednego rodzaju instrumentu z kompensacji (CFD) i pozostawienie innego, analogicznego
instrumentu to nierowne traktowanie tej samej kategorii instrumentéw finansowych wylacznie
ze wzgledu na miejsce — rynek gieldowy vs. pozagieldowy.

dyskryminacji podatkowej

Wylacznie z prawa do kompensacji wynikéw osiagnietych przez inwestorow na ryku CFD z
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Zachety, nowy
model
wynagradzania
dystrybutorow w
oparciu o oplate
dystrybucyjna

innymi wynikami osiaganymi na instrumentach finansowych oznacza dyskryminacje podatkowa
klientow detalicznych inwestujacych na rynku CFD. Takie dzialania sa niezgodne z prawem
europejskim i nosza znamiona dyskryminacji podatkowej. W prawie europejskim wiazacym
wszystkie panstwa czlonkowskie UE zakaz dyskryminacji podatkowej wynika z art. 49 i art. 63
TFUE, a wiec z aktow pierwotnego prawa wspolnotowego, ktére w razie kolizji z regulacjami
ustaw krajowych poszczegolnych panstw cztonkowskich majg pierwszenstwo stosowania.

Izba zwrocila sie¢ z prosbag o pilne spotkanie z Ministrem celem przedstawienia szczegélowych
argumentow oraz wyrazita wole pelnej wspotpracy z MF, w interesie klientow detalicznych i catego
rynku finansowego w Polsce.

W dniu 8 sierpnia w KNF odbylo si¢ spotkanie Wiceprzewodniczacego Rafata Mikusinskiego z
przedstawicielami IDM, IZFiA, ZBP oraz TFI. W spotkaniu ze strony KNF uczestniczyli ponadto: Dyr.
Magdalena Lapsa — Parczewska, Dyr. Maciej Kurzajewski, Dyr. Arkadiusz Famirski i Dyr. Piotr
Kozinski.

Podczas spotkania omoéwione zostaly problemy wynikajace z niejasnego, w ocenie rynku, stanowiska
KNF z grudnia 2018r. Zgloszono takze wstepne uwagi do propozycji stanowiska uzupelniajacego.
Uczestnicy spotkania zwrocili sie z postulatem do KNF o przeprowadzenie dodatkowych roboczych
konsultacji tematu zachet przed opublikowaniem przez Urzad kolejnych stanowisk.

Niezaleznie ustalono, ze izby gospodarcze reprezentujace TFI i Dystrybutorow beda kontynuowaty
prace nad nowym modelem wynagradzania za dystrybucje jednostek FI, opartym o tzw. oplate
dystrybucyjna, co pozwoli na rozwiazanie problemu rozliczania zachet.

Od poczatku lipca br. trwaja wspolne uzgodnienia pomiedzy IZFiA, IDM, Stowarzyszeniem
Niezaleznych Dystrybutorow i ZBP majace na celu wypracowanie optymalnego modelu
wynagradzania. Jednym z najistotniejszych elementow ww. prac jest ustalenie przepisow prawa,
ktore nalezy zmieni¢ aby nowy model mogl zosta¢ wprowadzony. Po zakonczeniu ww. prac,
prawdopodobnie w ciagu najblizszego miesiaca propozycja zostanie przekazana KNF.
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Nowe zasady BION —
spotkanie z Dyr.
Marta Klosinska

6. SRRK - spotkanie z
Dyr. Katarzyna
Przewalska

WYDARZENIA

W zwigzku z wprowadzeniem przez UKNF nowego trybu przeprowadzania BION, odbylo sie spotkanie
Dyr. Marty Klosinskiej z Departamentu Firm Inwestycyjnych z przedstawicielami Cztonkow IDM. W
spotkaniu uczestniczyl p. Krzysztof Kitzman bezposrednio odpowiedzialny w UKNF za BION.

Podczas spotkania omoéwione zostaly zasady uproszczonego trybu, ktéry bedzie obowiazywal od
przysztego roku. Zgodnie z tymi zasadami beda 3 tryby BION-ow, a kazdy DM otrzyma wczesniej
informacje z Urzedu, ktory trybem zostat objety.

KNF postara si¢ aby DM mialy lepszy kontakt z analitykami, natomiast zwraca uwage na
koniecznos¢ terminowego przekazywania informacji o wykonaniu zalecen przez podmioty objete
badaniem. Dodatkowo Urzad postuluje poprawe jakosci sprawozdawczosci (jakos¢ i adekwatnosc
przekazywanej dokumentacji).

W zwiazku z zakonczeniem w czerwcu prowadzonych przez Ministerstwo Finansow uzgodnien
projektu Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego przedstawiciele IDM spotkali si¢ z Dyr.
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Ministerstwa Finansow Katarzyna Przewalska. W
spotkaniu uczestniczyl takze Dyr. Marcin Obroniecki.

Podczas spotkan oméwiono etap, na jakim znajduja sie prace nad Strategigq oraz dalszy sposéb
procedowana tego dokumentu. Izba zadeklarowala gotowos¢ aktywnej wspolpracy naszego
srodowiska z MF na etapie, planowanych po przyjeciu SRRK, prac w podgrupach tematycznych,
majacych na celu wypracowanie szczegoélowych rozwiazan.

1. Szkolenie
»Przeciwdzialanie
praniu pieniedzy
oraz finansowaniu
terroryzmu w
domach i biurach

W dniu 27 sierpnia br. Izba Domoéw Maklerskich zorganizowata szkolenie ,Przeciwdziatanie praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w domach i biurach maklerskich”.

Celem szkolenia byto przedstawienie Uczestnikom najwazniejszych zmian w stosunku do instytucji
obowiazanych z obszaru AML m.in. zagadnienia zwiazane z beneficjentem rzeczywistym, PEP, ocena
ryzyka instytucji obowiazanej, raportowaniem transakcji, kontrolami instytucji obowiazanych.
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maklerskich” Szkolenie poprowadzit Pan Andrzej Otto — Specjalista z zakresu AML, wspotautor Praktycznego
przewodnika ,Przeciwdzialanie praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu”.

PLANOWANE WYDARZENIA

Konferencja Izba Domow Maklerskich w dniu 22 pazdziernika 2019 roku w godz. 9:00-17:00 w Warszawie
Compliance organizuje Konferencje Compliance pt. ,Biezace problemy instytucji finansowych zwiazane z nowymi
»Biezace problemy regulacjami”.

instytucji

finansowych Konferencja bedzie skladac¢ sie z wykladow i paneli dyskusyjnych do ktérych zaprosiliSmy m.in.
zwiazane z nowymi przedstawicieli Komisji Nadzoru Finansowego, Zwiazku Bankow Polskich czy Izby Zarzadzajacych
regulacjami” Funduszami i Aktywami. Konferencja adresowana jest do: dyrektorow i pracownikow
22 pazdziernika departamentow prawnych, compliance, zarzadzania ryzykiem, audytorow wewnetrznych,
2019 r. specjalistow z zakresu compliance w firmach inwestycyjnych, bankach oraz pozostalych

instytucjach finansowych.
Patronat merytoryczny nad Konferencja objela Kancelaria Mrowiec Fiatek i Wspolnicy sp.j.

Tematyka konferencji:

e Zmiany w zakresie rejestracji akcji i obligacji, Rejestr akcjonariuszy, Agent Emisji;
e MDR - raportowanie schematow podatkowych;

e Nowelizacja ustawy o ofercie publicznej;

e CRS - zmiany w zakresie raportowania;
e Zachety — propozycja docelowego modelu wynagradzania - panel dyskusyjny.

Rejestracje na konferencje rozpoczniemy na poczatku pazdziernika br. na stronie www.idm.com.pl
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Obowiazki i zasady
dzialania agenta
emisji przez
ograniczanie ryzyk
prawnych
zwiazanych z
niepubliczna emisja
obligacji i
certyfikatow
inwestycyjnych w
Swietle
obowiazujacych
przepiséw —
spotkanie dla
Czlonk6w IDM.

Spotkanie
kierownictwa biur i
domow maklerskich
Czlonkow Izby
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W dniu 24 wrzesnia br. Izba we wspolpracy z Kancelaria Mrowiec Fialek i Wspélnicy, organizuje
spotkanie dla os6b dziatajacych w ramach dzialow compliance, jednostek nadzorujacych w domach
maklerskich; sponsorow emisji; posrednikéw w wykupie -certyfikatow inwestycyjnych; oséb
wyznaczonych, jako koordynatorzy procesu oferowania FIZ w TFI - dotyczace obowigzkow i dziatania
oraz wsparcia agenta emisji przez ograniczanie ryzyk prawnych zwiazanych z niepubliczna emisja
obligacji i certyfikatow w Swietle obowiazujacych przepisow prawa polskiego oraz UE.

W trakcie spotkania zostana poruszone nastepujace kwestie:

. wylaczenie mozliwosci taczenia roli agenta emisji ze statusem emitenta lub sprzedajacego
(oferujacego);

. zasady wykonywania obowigzkow agenta emis;ji;

. sposoby ograniczania odpowiedzialnosci agenta emisji;

. usprawnienie pracy agenta emisji przez standaryzacje okreslonych czynnosci.

Spotkanie jest bezplatne. Liczba miejsc jest ograniczona. Zapisy do udzialu planujemy zaczac¢ 16
wrzesnia.

W dniach 19-20 wrzesnia 2019 r. w Hotelu Narvil w Serocku odbedzie si¢ kolejne spotkanie
kierownictwa firm inwestycyjnych zrzeszonych w IDM. Na spotkanie zaprosiliSmy takze
przedstawicieli UKNF z Wiceprzewodniczacym Rafalem Mikusinskim.

Podczas spotkania tradycyjnie omowimy najistotniejsze problemy naszej branzy oraz ustalimy
priorytety Izby na nastepny rok.

Wstepnie planujemy omowic z przedstawicielami Komisji nastepujace tematy:

. Jednolita licencja bankowa.

. Sytuacja finansowa domow maklerskich.

. Zachety, zmiana przepisow umozliwiajaca wprowadzenie optaty serwisowej dla dystrybutora.
. Rynek OTC Derywatow — interwencja krajowa.

. Jezyk KID.

. Product governance — jednolite zasady tworzenia rynkow docelowych.

. Problemy z przepisami dot. BFG w biurach maklerskich.

. Rejestr sponsora emisji — zmiana przepisow.



@
Izba Domoéw Maklerskich



