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Dzialalno§¢ Izby Domow Maklerskich

STYCZEN 2017

AKTUALNE TEMATY

Stanowisko Izby
Domow
Maklerskich w
sprawie
propozycji
transferu calosci
Srodkow z OFE
do Funduszu
Rezerwy
Demograficznej

Wspolpraca z
Rzecznikiem
Finansowym

W styczniu (w zwiazku z opublikowanym przez Izbe w grudniu stanowiskiem, w ktorym w
szczegolnosci odniesliSmy sie do propozycji transferu catosci srodkow z OFE do Funduszu Rezerwy
Demograficznej (,FRD”) i negatywnego wplywu tej decyzji na funkcjonowanie calego rynku
kapitalowego w Polsce) Izba otrzymala pisma z Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej oraz z
Kancelarii Prezydenta, w ktorych wskazano, ze nasze postulaty zawarte w ww. stanowisku stanowig
istotny element dialogu spotecznego i beda w najblizszym czasie wnikliwie analizowane.

W lutym maja by¢ podejmowane dalsze kroki co do ostatecznego ksztattu reformy OFE i przeznaczenia
srodkow z OFE.

Realizujac cel jakim jest zwiekszenie Swiadomosci wsrod obywateli naszego kraju - inwestorow i
potencjalnych inwestorow, réowniez w zakresie bezpiecznego wykorzystania przez nich instrumentéow
rodzacych ze swojej natury wieksze ryzyko, w tym instrumentow pochodnych, Izba podjela decyzje o
rozpoczeciu szeregu dzialan edukacyjnych i informacyjnych. Jednym z elementéow ww. dzialan bylo
spotkanie przedstawicieli Izby z p. Agnieszka Wachnicka, Dyrektor Wydziatu Klienta Rynku Bankowo-
Kapitalowego w Biurze Rzecznika Finansowego oraz jej Zastepca p. Bartoszem Wyzykowskim, ktore
odbylo sie w styczniu. Podczas spotkania omowione zostaly mozliwosci przysztej wspotpracy IDM z
Rzecznikiem Finansowym.
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Informator Izby
»Jak bezpiecznie
inwestowaé na
rynkach
finansowych”

Propozycja

zmiany tresci art.

79 ustawy o
obrocie
instrumentami
finansowymi

Ochrona Srodkow
klientow - BFG

W styczniu prowadzone byly prace nad przygotowaniem Informatora Izby ,Jak bezpiecznie inwestowac
na rynkach finansowych”, ktéry ma by¢ skierowany do oséb niemajacych doswiadczenia
inwestycyjnego na rynku. O Informatorze poinformowaliSmy Przewodniczacego KNF Marka
Chrzanowskiego, ktéry zaoferowatl, ze o ile bedzie on zgodny ze stanowiskiem UKNF, Komisja zezwoli
nam na umieszczenie na nim swojego logo. Obecnie czekamy na opinie¢ UKNF.

W dniu 2 lutego odbylto sie spotkanie przedstawicieli IDM z Dyrektorem Marcinem Obronieckim z
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego Ministerstwa Finansoéw, podczas ktoérego p. Obroniecki
przedstawil projekt poprawki Ministerstwa do projektu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw. Poprawka ta doprecyzowuje, ze czynnosSci takie jak pozyskiwanie
klientow lub potencjalnych klientow, w tym informowanie o zakresie ushug maklerskich swiadczonych
przez firme inwestycyjna lub instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem moga byc¢
wykonywane przez podmioty inne niz agent FI lub FI pod warunkiem, ze w ramach ich wykonywania
informacje przekazywane sa jednocze$nie do szerokiej grupy klientéw lub potencjalnych klientow FI,
albo do nieokreslonego adresata.

Poprawka, w przypadku jej przyjecia, pozytywnie rozwiazuje zglaszany przez Izbe problem.

W styczniu Izba otrzymata odpowiedz Ministerstwa Finansow na wspolne pismo Izby i ZBP. W zwiazku
z trescia odpowiedzi odbylo sie spotkanie grupy roboczej BFG.

W swoim stanowisku Ministerstwo nie zgodzilo si¢ z opinia domow maklerskich i bankow, ze
przekazanie bankom danych klientow stanowi naruszenie przepisow o tajemnicy zawodowej
obowiazujacych firmy inwestycyjne a brak informacji dotyczacych klientéw firm inwestycyjnych, nie
pozwala na uznanie tych klientéow za deponentéw w rozumieniu ustawy o BFG co powoduje, ze ich
srodki nie sa objete gwarancja systemu gwarantowania depozytow. Ministerstwo powolujac sie¢ na
stanowisko UKNF wskazalo, ze zawarty w ustawie o obrocie przepis art. 150 ust. 1 pkt 17 stanowi
podstawe do przekazania informacji o klientach bankom. Tak wiec nie istnieja przeszkody prawne dla
objecia ochrona systemu Srodkow klientow domow maklerskich. Co wiecej w przypadku braku
zapewnienia tej ochrony, dom maklerski naraza si¢ na zarzut nie dzialania w najlepszym interesie
klienta. Poniewaz tres¢ stanowiska UKNF, na ktore powolywano sie w piSmie nie zostala dolaczona,
Izba podjeta dzialania w celu jego uzyskania. SkierowaliSmy mailowo prosbe do Dyr. M. Szuszkiewicza,
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Grupa robocza
Produkt wg.
MIiFID II

Grupa ds. PRIIPs
(Rozporzadzenie
PRIIPs - Packaged
retail and
insurance-based
investment
products)

a nastepnie oficjalne pismo do Dyr. Departamentu Prawnego KNF.

Ministerstwo stwierdzilo rowniez, ze zgodnie z brzmieniem ustawy o BFG srodki klientéw bankowych
biur maklerskich nie sg objete ochrona BFG.

Izba przygotowata kolejne pismo, w ktérym ponowita prosbe o wpisanie do ustawy o obrocie w art. 150
przepisu zwalniajacego z tajemnicy w przypadku przekazywania danych bankom zgodnie z ustawa o
BFG. Jednoczesnie zadeklarowaliSmy, ze domy maklerskie beda stosowaly sie do zawartej w piSmie
interpretacji art.150 ust.1 pkt 17. Niemniej poniewaz jest to tylko interpretacja prosimy o zmiany w
przepisach. Ponadto wskazaliSmy na niebezpieczenstwo nierownowagi konkurencyjnej, ktore
wprowadza fakt znaczacego zrdéznicowania poziomu ochrony miedzy klientami bankowych biur
maklerskich (do 22 tys euro), a klientami domow maklerskich dla ktoérych ten bank prowadzi
rachunek (do 100 tys euro) proponujac zmiany umozliwiajace objecie klientow biur maklerskich
ochrona BFG. DoprecyzowaliSmy pytania dotyczace podziatu srodkow gdyz odpowiedz swiadczyla, ze
nie zostaliSmy wlasciwie zrozumiani.

Obecnie w ramach grupy produktowej zostala wyodrebniona podgrupa ds. opracowania Standardu
Izby okreslajacego wspolne rynki docelowe dla instrumentéw notowanych na rynku regulowanym.

W styczniu i lutym odbyly sie dwa spotkania ww. podgrupy. Standard ma zawiera¢ ogoélny opis
procesow okreslania rynkow docelowych przez dystrybutorow oraz klasyfikacje instrumentow
finansowych notowanych na rynku regulowanym.

W styczniu odbylo sie spotkanie grupy PRIIPs dzialajacej przy Izbie z przedstawicielami GPW i
Emitentow.
Wspolnie ustalono, ze Izba do konca lutego przekaze GPW swoje stanowisko zawierajace postulaty
odnosnie wszystkiego co chcielibySmy ustali¢c razem z Gielda i emitentami lacznie z naszymi
propozycjami rozwiazan.
Na chwile obecna grupa PRIIPs przygotowala nastepujace propozycje postulatéow, ktore po
ostatecznych konsultacjach maja zostac¢ przekazane na GPW pod koniec lutego:
e Wykorzystanie komunikatu XDP ,556 - dane referencyjne”. Komunikat 556 zawiera w
chwili obecnej co najmniej 5 pol typu Lfiller”, kazde o dtugosci nie mniej niz 2 bajty, ktore nie sg
do niczego wykorzystywane. a trzeba pamietac ze GPW przewiduje zmiany w tymze
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7. Modele
wynagradzania
dystrybutorow
jednostek
funduszy
inwestycyjnych

komunikacie. Wystarczy jedno pole aby calkowicie speilni¢ nasze postulaty. Zamiast
przekazywac poprzez GPW pliki od kazdego emitenta do kazdego Domu Maklerskiego, Gielda
dodawataby te dane do komunikatu 556.

e Poélgodzinne zawieszenie instrumentu z podaniem przyczyny w przypadku zmiany KIDow
w trakcie sesji

e Linki przekierowujace do KID6w powinny by¢ statyczne, a nie dynamiczne tj. kazdorazowo
ten sam link powinien przekierowywac¢ do aktualnej wersji KID dla danego produktu.

e Udostepnienie przez GPW linkow do KID6w w odpowiednim repozytorium (wyszukiwarka
produktow strukturyzowanych).

e UniwersalnosS¢ zapisow w KIDach, w szczegodlnosci dot. oplat i reklamacji — zapisy dot.
kosztow i oplat powinny by¢ uniwersalne z uwagi, iz dm nie moga ingerowac i modyfikowac
tresci KIDow. Proponuje si¢ np. wprowadzenie zapisu w zakladce koszty ,koszty sa powickszone
o koszty ponoszone przez dystrybutora”.

e Oznaczanie przez GPW produktow posiadajacych KID tj. wprowadzenie przez GPW swojego
rodzaju znacznikow na produkty z KID.

e archiwalne wersje KID6w powinny by¢ dostepne u Emitentow.

e wypracowanie rozwiazania w jaki spos6b dm beda pozyskiwaly informacje o aktualizacji
KID6w.

W zwigzku z pismem UKNF dot. mozliwoSci zmian obowiazujacego obecnie modelu wynagradzania
dystrybutorow jednostek i certyfikatow funduszy inwestycyjnych skierowanym do TFI, Izba
wypracowata swoje stanowisko jako reprezentant firm inwestycyjnych bedacych dystrybutorami. W
stanowisku sprzeciwiamy sie zakazowi przekazywania dystrybutorom przez TFI jakiejkolwiek czesSci
wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwa za zarzadzanie funduszami. Postulujemy tez
pozostawienie obecnie praktykowanego modelu wynagradzania. Izba nie odnosi sie¢ do obecnie
praktykowanych stawek oplat jakie ponosza uczestnicy funduszy. Zwraca uwage na potencjalne
negatywne skutki calkowitego zakazu przekazywania tzw. ,kick back-ow” dystrybutorom.

Izba aktywnie wspoélpracuje z IZFiA w tym temacie. Deklaruje tez chec¢ wspoélpracy z UKNF, o czym
poinformowalismy Przewodniczacego Marka Chrzanowskiego podczas spotkania z nim przedstawicieli
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Grupa robocza
Zachety MiFID II

WYDARZENIA

1. Spotkanie z
Przewodniczacym
Komisji Nadzoru
Finansowego

naszych Czlonkow.

W zwiazku z przestanym przez Izbe w grudniu pismem do ESMA z zapytaniem czy i kiedy zostana
wydane Q&A dotyczace inducements otrzymaliSmy w styczniu odpowiedz z ESMA, w ktorej wskazano,
ze czeSC z zaadresowanych przez Izbe pytan zostanie wykorzystane pod przyszte guidance wydawane
przez ESMA. Jednoczesnie ESMA wskazala osobe do bezposredniego kontaktu w kwestiach
zwiazanych z zachetami. Izba w ramach dzialania grupy roboczej ds. zachet zamierza w najblizszym
czasie przekazac¢ konkretne pytania do tej osoby.

W dniu 26 stycznia na z inicjatywy IDM odbylo sie spotkanie przedstawicieli kierownictwa firm
inwestycyjnych - Cztonkoéw Izby Domoéw Maklerskich z Przewodniczacym KNF p. Markiem
Chrzanowskim. Oprocz p. Chrzanowskiego ze strony UKNF w spotkaniu wzieli udziat Dyrektorzy
Departamentow Urzedu odpowiadajacych merytorycznie za nadzor nad rynkiem kapitalowym.

W trakcie spotkania poruszono nastepujace tematy:

e Wysokie koszty nowych regulacji i nierownos¢ konkurencyjna krajowych firm inwestycyjnych
wobec podmiotow z innych krajow UE i bankow. ZwrociliSmy uwage na znaczne koszty
ponoszone przez nasza branze zwiazane z wdrazaniem wszelkich regulacji i zaapelowaliSmy o
ich ograniczanie m.in. poprzez stosowanie w wiekszym stopniu zasady proporcjonalnosci przy
implementacji przepisow unijnych.

e Wspolpraca urzedow administracji panstwowej i Srodowiska maklerskiego we wprowadzaniu
nowych przepisow. Przewodniczacy Chrzanowski zadeklarowal swoje poparcie dla rozpoczecia
wspolnych konsultacji przedstawicieli Cztonkéw IDM pracujacych w grupach roboczych dot.
implementacji MiFID II, z pracownikami UKNF zajmujacymi sie ta sprawa w Urzedzie. Pierwsze
spotkanie konsultacyjne planowane jest w najblizszym czasie.

e Wspoélpraca w ramach organizowanych przez Izbe konferencjach i szkoleniach. Przedstawiciele
UKNF wezma aktywny udziat w Konferencji w Bukowinie. Beda tez wspiera¢ merytorycznie inne
konferencje i szkolenia organizowane przez IDM.

e Modele wynagradzania dystrybutorow jednostek funduszy inwestycyjnych. Izba przekaze UKNF
swoje stanowisko, bedzie tez brala udzial w konsultacjach majacych na celu wypracowanie
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modelu korzystnego dla Klientow funduszy zaréwno pod wzgledem kosztowym jak i jakosci
obshugi i jedoczesnie zgodnego z MIFID II.

¢ Objecie systemem ochrony srodkow klientow firm inwestycyjnych wynikajace z ustawy o BFG.
Komisja w pelni popiera dzialania IDM majace na celu rzeczywiste objecie ochrong
gwarantowania depozytow Srodkow pienieznych klientow domoéw i biur maklerskich
zgromadzonych na rachunkach bankowych.

e Wspoélpraca dotyczaca rynku instrumentow  pochodnych OTC. PoinformowaliSmy
Przewodniczacego o opracowaniu Informatora Izby ,Jak bezpiecznie inwestowa¢ na rynku
finansowym”. Przewodniczacy zadeklarowal zezwolenie na umieszczenie logo KNF w przypadku
akceptacji przez Urzad tresci tego dokumentu. Poradnik zostat przestany do UKNF. Urzad i Izba
wspolnie beda podejmowac dzialania majace na celu wykluczenie negatywnych praktyk
stosowanych przez nielicencjonowane podmioty, oferujace ushugi finansowe na rynku FX.

e Negatywne konsekwencje proponowanej nowelizacji kodeksu karnego dla emisji obligacji
korporacyjnych. ZwrociliSmy uwage na potencjalne negatywne konsekwencje projektowanych
zmian w ustawie kodeks cywilny zwiazanych z nowelizacja kodeksu karnego. (tzw. ustawa
antylichwiarska). PrzedstawiliSmy stanowisko IDM wraz z opinia prawna, z ktorej wynika, ze
zmiany poprzez ograniczenie maksymalnej wysokosci zabezpieczen obligacji oraz ograniczenie
maksymalnej wysokosci oplat, prowizji, marz i innych kosztéw pozaodsetkowych obligacji moga
mie¢ powazne negatywne konsekwencje dla funkcjonowania rynku obligacji korporacyjnych w
Polsce. Przewodniczacy obiecal przekaza¢ nasze stanowisko dot. koniecznosci wyltaczenia
obligacji korporacyjnych spod rezimu projektowanych zmian do Departamentu Prawnego,
ktorego przedstawiciele uczestnicza w procesie uzgodnien ww. ustawy.

e Koordynacja spraw zwiazanych z funkcjonowaniem rynku kapitalowego na poziomie UKNF.
Przewodniczacy Chrzanowski poinformowatl, Zze z wszystkimi sprawami dot. funkcjonowania
rynku kapitalowego powinniSmy zwracac sie bezposrednio do niego, jako Czlonka KNF
odpowiedzialnego za nadzor nad rynkiem kapitalowym.

e Badanie i ocena nadzorcza (BION). ZwrociliSmy sie¢ o uproszczenie sposobu odpowiedzi na
pytania zawarte w ankietach BION oraz o zachowanie jednolitego schematu pytan.
Przewodniczacy zadeklarowal zorganizowanie spotkania pracownikow UKNF odpowiedzialnych
za BION w domach maklerskich z przedstawicielami Czlonkow IDM, podczas ktorego
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przedyskutowano by problemy z jakimi borykaja sie dm w zwiazku z badaniem i wypracowano
by rozwiazania ulatwiajace wypelnianie ankiet.

Skrocenie czasu procedowania przez UKNF wnioskow o udzielenie zezwolen na prowadzenie
dzialalnosci. ZaproponowaliSmy umozliwienie komunikacji w trakcie procesu w formie spotkan
roboczych, badz wymiany w formie komunikacji elektronicznej. Co w naszej opinii skrocitoby
czas procedowania wnioskow. Przewodniczacy Chrzanowski przekazal informacje, ze Urzad
intensywnie pracuje nad rozwiazaniami, majacymi na celu skrocenie czasu trwania procesu.

Szkolenie z W dniu 24 stycznia 2017 r. odbyto sie zorganizowane przez Izbe szkolenie z zakresu MiFID II - ochrona
zakresu inwestora, najnowsze Q&A ESMA z 16 grudnia 2016 r. Celem szkolenia bylo przedstawienie nowych
Dyrektywy MiFID wymogow MiFID II / MIFIR, rowniez w kontekscie aktow wykonawczych oraz ich wplyw na dziatalnosc
II - ochrona instytucji finansowych.
inwestora Cz. II Szkolenie poprowadzil Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.

Zakres tematyczny szkolenia:

stanowisko ESMA przygotowujace implementacje MiFID II w zakresie ochrony inwestora (Q&A z
16.12.2016 r.);

najlepsze wykonanie zlecenia klienta (best execution);

badanie odpowiedniosci (suitability and appropriateness);

oferowanie i subemisja;

zachety w odniesieniu do rekomendacji o charakterze ogolnym (research);

sprawozdawczosc¢ dotyczaca oferowanych ustug;

informacja o kosztach i oplatach.

PLANOWANE WYDARZENIA
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Spotkanie
przedstawicieli
Czlonkéw IDM z
Komisja dot.
implementacji
MiFID II

W dniu 9 lutego odbedzie sie spotkanie przedstawicieli Cztonkow Izby bioracych udziat w pracach
MiFIDowych grup roboczych przy Izbie z Komisja. Spotkanie poswiecone bedzie implementacji MiFID II
do prawa polskiego oraz omowieniu metod wspoélpracy IDM z Komisja przy wdrazaniu do porzadku
krajowego regulacji unijnych. Izba przygotowatla zakres pytan, ktére zaadresuje do Komis;ji.

Z tematow ogolnych:

1.

2.
3.

4.

Omowienie statusu regulacji prawa krajowego w kontekScie nowych regulacji MiFID II
zapisanych w Dyrektywie Delegowanej implementowanych do polskiego prawa i zakresu
przewidywanych zmian w przepisach krajowych oraz przewidywany termin ich publikacji.
Przedstawienie wnioskow z prac grup roboczych przy Izbie poswieconych tematyce MiFID II.
Omowienie kwestii wzbudzajacych watpliwosci w zakresie Dyrektywy MIFID II i Dyrektywy
Uzupelniajacej Delegowanej do MiFID II oraz Rozporzadzen Delegowanych.

Przyjecie harmonogramu prac i ustalenie zakresu wspotpracy IDM-KNF.

Pytania szczegolowe:

Outsourcing i propozycja Izby zapisu przy okazji projektu rozporzadzenia w sprawie warunkow
technicznych procedowanego w sierpniu 2016 r. gdzie postulowaliSmy aby umowy o
outsourcing odnosily sie tylko do czynnosci istotnych w rozumieniu rozporzadzenia
delegowanego do MiFID II — art. 33.

Raportowanie transakcji zagranicznych przez brokeréow zagranicznych (konta omnibus) — po
czyjej stronie leza obowiazki raportowe.

Obstuga klienta — pozyskiwanie zgody klienta na otrzymywanie informacji na trwatym nosniku
innym niz papier.

Record keeping — np. problem z kontrolowaniem tel. stuzbowych pracownikow np. w trakcie
urlopow.

Art. 121 ustawy o obrocie.

Jak szczegolowo mamy okreslac rynki docelowe. Klasyfikacja instrumentéow finansowych
notowanych na rynku regulowanym (jakie podejscie? ).

Czy planuje sie wprowadzi¢ wylaczenia w zakresie okreslania rynkow docelowych w stosunku
do prostych instrumentow?

Czy kryteria okreslania rynkow docelowych moga by¢ opcjonalne? (w szczegolnosci w przypadku
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Szkolenie z
zakresu MiFID II
- informacje dla
klientow

celow i potrzeb.

e Deponowanie Srodkéw pienieznych klientow -dyrektywa delegowana art.4 ust.3 po 20% w
jednym banku-jakie ostatecznie podejscie do tej kwestii?

e Jaki bedzie ostateczny zakres obowiazkow zwigzanych z zachetami biorac pod uwage zapis
MiFID II art. 24 ust. 9 i 12 — panstwa czlonkowskie okreslaja wymogi lub dodatkowe wymogi
zwiazane z niniejszym artykulem (m.in. zachety) biorac pod uwage w szczegolnosSci zasade
proporcjonalnosci.

W lutym Izba organizuje kolejne szkolenie z zakresu MiFID II - informacje dla klientow. Celem
szkolenia jest przedstawione nowych wymogow MiFID II / MIFIR, réwniez w kontekscie aktow
wykonawczych oraz ich wplyw na dziatalnos¢ instytucji finansowych.
Szkolenie odbedzie si¢ w dniu 9 lutego 2017 r. w godz. 10:00 — 14:45 w Warszawie.
Szkolenie adresowane jest do: dyrektorow finansowych, dyrektorow i pracownikow departamentow
zarzadzania ryzykiem, departamentow prawnych, compliance, audytorow wewnetrznych, specjalistow
z zakresu compliance w domach maklerskich, TFI oraz pozostatych instytucjach finansowych.
Szkolenie poprowadzi Pan Aleksander Smidowicz — Radca Prawny, Konsultant ESMA.
Zakres tematyczny szkolenia
Informacje dla klientow (pod MiFID II):

e dotyczace kategoryzacji klientow,

e na temat firmy inwestycyjnej i jej ushug,

e instrumentach finansowych,

e dotyczace zabezpieczenia instrumentow finansowych lub funduszy klienta,

e kosztach i powiazanych optatach.
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XVII Konferencja
Izby Domow
Maklerskich w
Bukowinie

XVII Konferencja Izby Doméw Maklerskich odbedzie sie¢ w dniach 10-12 marca 2017 roku w Hotelu
BUKOVINA w Bukowinie Tatrzanskie;j.

Tematem przewodnim konferencji bedzie ,, RYNEK KAPITALOWY DLA BUDOWY DOBROBYTU
POLAKOW”.

Goscémi specjalnymi konferencji beda: Pan Mateusz Morawiecki — Wicepremier, Minister Rozwoju i
Finansow, Pan Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego, Pan Witold
Stowik — Podsekretarz Sanu w Ministerstwie Rozwoju, Pan Tadeusz KosScifiski - Podsekretarz Sanu w
Ministerstwie Rozwoju. Konferencja uzyskala takze Patronat Honorowy Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zakres tematyczny konferencji:

e RYNEK KAPITALOWY DLA REALIZACJI STRATEGII NA RZECZ ODPOWIEDZIALNEGO
ROZWOJU.

e KAPITAL. DLA ROZWOJU - WSPIERANIE KRAJOWYCH ZRODEL KAPITALU W NOWYM
MODELU ROZWOJU GOSPODARCZEGO.

e UWARUNKOWANIA ROZWOJU FIRM INWESTYCYJNYCH W POLSCE - CZY POLSKA
GOSPODARKA WYMAGA SILNYCH KRAJOWYCH DOMOW MAKLERSKICH?

e WYZWANIA I ZAGROZENIA DLA UCZESTNIKOW POLSKIEGO RYNKU KAPITALOWEGO W
DOBIE USUWANIA PRZEZ REGULACJE UE BARIER DOSTEPU DO RYNKOW LOKALNYCH.

e INSTRUMENTY DLUZNE JAKO ZRODLO FINANSOWANIA DLA PRZEDSIEBIORSTW.

e WPLYW MiFID II NA INSTYTUCJE FINANSOWE W POLSCE

e CZY POLSKI RYNEK INSTRUMENTOW CFD JEST BEZPIECZNY W PERSPEKTYWIE JEGO
UCZESTNIKOW I CZY WYMAGA KOLEJNYCH REGULACJI?

e PRZYSZLOSC IPOs NA GPW W KONTEKSCIE ZMIENIAJACYCH SIE TRENDOW NA RYNKACH
KAPITALOWYCH.
Konferencja bedzie rowniez goScila prezesow spoélek publicznych wyréznionych we wspolnej akcji
Gazety Gieldy i Inwestorow Parkiet oraz Izby Domoéw Maklerskich pod nazwa Badanie relacji
inwestorskich w spolkach z WIG30. Impreza towarzyszaca konferencji beda IV Mistrzostwa Polski
Rynku Kapitalowego w Slalomie Gigancie, zawody otwarte dla pracownikéw instytucji rynku
kapitatowego oraz uczestnikéw konferencji.
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