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AKTUALNE TEMATY

Spotkanie Departamentu
Firm Inwestycyjnych
UKNF, IDM i ZBP

Dziatalnos¢ 1zby Doméw Maklerskich

STYCZEN 2020

W dniu 27 stycznia odbyto sie pierwsze z zaplanowanych na 2020r. cyklicznych spotkan przedstawicieli IDM oraz ZBP z

przedstawicielami DFI UKNF, dotyczacych biezgcych tematéw regulacyjnych. Podczas spotkania omdéwione zostaty m.in.
nastepujgce tematy przekazane przed spotkaniem do Urzedu przez Izbe:
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8.
9.

Raportowanie transakcji zawartych poza rynkiem docelowym;

Rejestr akcjonariuszy;

Wymogi kapitatowe;

Obowigzki dla firm inwestycyjnych wynikajgce z rozporzadzenia 1212/2018 i z art. 68k ustawy o obrocie;
Przekazywanie informacji o kosztach ex ante i ex post — wspdlny wzorzec raportow;

Watpliwosci zwigzane z wymogami dot. grup docelowych;

Dopuszczalnos¢ przenoszenia po terminie wykupu praw z obligacji wyemitowanych przed wejsciem w zycie ustawy z
16.10.2019r. i zasadnos¢ ograniczenia dopuszczalnosci ww. przenoszenia do klientéw profesjonalnych;

Oferty publiczne;

Posrednictwo firmy inwestycyjnej w transakcjach poza obrotem zorganizowanym.

Notatka podsumowujaca spotkanie zostata przekazana w dniu 29 stycznia br. do wiadomosci Cztonkow Izby.
Kolejne spotkania zostaty zaplanowane przez UKNF w nastepujacych terminach

1. 27.03.2020 godz. 9:00-11:00
27.05.2020 godz. 12:00-14:00
27.07.2020 godz. 9:00-11:00
28.09.2020 godz. 9:00-11:00
30.11.2020 godz. 9:00-11:00
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Rynek OTC
Derywatow

Komisja zwrdcita sie z prosbg o przesytanie na 2 tygodnie przed danym spotkaniem listy tematéw, ktére bedziemy chcieli
omowic na spotkaniu.

W zwigzku z faktem, ze podczas spotkania nie zostaty oméwione tematy zgtoszone przez ZBP, bedg one oméwione na
kolejnym spotkaniu.

Cztonkowie IDM prowadzacy dziatalnos¢ na rynku CFD wdrozyli, zatwierdzony przez Rade Izby ,,Standard IDM dot. klienta
profesjonalnego w zakresie metody kalkulacji ,,znacznej wartosci” transakcji na rynku OTC derywatéw”. Standard zostat
przekazany do wiadomosci UKNF a takze zawieszony na stronie IDM.

Majgc na uwadze tworzenie i propagowanie wysokich standardéw dziatalnosci na rynku kapitatowym jak rowniez
zapewnienie skutecznej ochrony interesdw krajowych firm inwestycyjnych oraz ich klientéw, IDM przygotowata
»Standard jednolitej weryfikacji wiedzy klienta dotyczacej rynku instrumentéw CFD na potrzeby uzyskania statusu
doswiadczonego klienta detalicznego” oraz baze wiedzy egzaminacyjne stanowiacg zestaw pytan do przeprowadzenia
testéw egzaminacyjnych. Izba pracuje obecnie nad uaktualnieniem standardu dla klienta doswiadczonego w zakresie
uzupetniania wiedzy i jej weryfikacji po kolejnych latach roku aktywnosci.

Zgodnie z ustaleniami z UKNF Izba udostepnia firmom inwestycyjnym nie bedgcym Cztonkami IDM Standard wraz z bazg
pytan. Warunkiem jest zawarcie umowy w ktorej firma inwestycyjna zobowigzuje sie do wykorzystania Standardu
zgodnie z Warunkami w niej okreslonymi w tym w szczegdlnosci w zakresie dotyczgcym poufnosci oraz obowigzku
przekazywania IDM informacji w okreslonym zakresie np. o charakterze statystycznym.

Izba zawarta juz umowe z pierwszg firmg a obecnie prowadzone sg rozmowy z kolejnymi.

Za akceptacjg UKNF Izba podjeta prace nad wprowadzeniem certyfikatu zawodowego w zakresie standardu kwalifikacji
Inwestora Certyfikowanego stanowigcego uzupetnienie katalogu certyfikatow zawodowych wskazanych w pkt a. krajowej
interwencji KNF z dnia 1 sierpnia 2019 r.

Wedtug wstepnych ustalen Inwestorem Certyfikowanym bedzie inwestor detaliczny, ktdry uzyska certyfikacje zawodowg
wydana przez IDM nabywajac w ten sposéb dozywotnie uprawnienia klienta doswiadczonego. Od Inwestora
Certyfikowanego nie bedzie w szczegdlnosci wymagane odbycie 50 godzin szkoler dotyczacych instrumentéw
pochodnych, w tym CFD (szkolenia nie s3 bowiem wymagane pod warunkiem posiadania uprawnien zawodowych).
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Sprzedaz krzyzowa

Posiedzenie grupy
roboczej ds.
zrownowazonego
finansowania

Inwestor Certyfikowany nie bedzie podlegat ponadto systematycznej weryfikacji wiedzy i nie bedzie obligatoryjnej
koniecznosci jego szkolenia.

Izba otrzymata od Dyr. DIF Agaty Gawin odpowiedZ na pismo w sprawie watpliwosci interpretacyjnych dot. sprzedazy
krzyzowej. W pismie Departament jako ,inng ustuge” wskazuje w szczegolnosci ustuge z katalogu ustug maklerskich
okreslonych w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy o obrocie.

Dodatkowo DIF wskazuje, ze sprzedaz krzyzowa dotyczy nie tylko sprzedazy ustug maklerskich ale takze innych ustug niz
ustugi maklerskie.

Pismo zostato przekazane do wiadomosci Cztonkéw IDM w dniu 17 stycznia br.

W dniu 16 stycznia br. w Ministerstwie Finansow odbyto pierwsze posiedzenie grupy roboczej RRRF ds. zrbwnowazonego
finansowania. Celem grupy jest przygotowanie rekomendacji dla podmiotdw gospodarczych i rzadu dotyczacych
wdrazania rozwigzan zgodnych ze strategiag UE dotyczacg zréwnowazonego finansowania oraz ewentualnych propozycji
legislacyjnych.
W trakcie spotkania Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przedstawito prezentacje nt. narzedzi OECD, ktdre
tworzone sq na potrzeby wsparcia sektora finansowego w dostosowaniu sie do wymogow zrownowazonego rozwoju.
W toku dyskusji wskazano na koniecznos¢
e wypracowania standardéw wymiany danych i informacji w zwigzku z obowigzkiem ujawniania informacji
niefinansowych do grudnia 2021,
e konieczno$¢ dostosowania do rozporzadzenia o taksonomii,
e okreslenia przez KNF jak bedzie realizowata nadzér nad realizacjg przez podmioty nadzorowane zasad
taksonomii,
e przygotowania do zapowiadanej nowelizacji Dyrektywy o raportowaniu niefinansowym.
Zgodnie z ustaleniami spotkania kolejne posiedzenie grupy roboczej bedzie poswiecone opracowaniu tzw. mapy
miedzynarodowych inicjatyw i regulacji z zakresu zréwnowazonego finansowania.
Kolejne posiedzenia grupy bedg sie odbywaty raz w miesigcu, nastepne 2 marca.
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Spotkanie grupy CA
NMPG (Corporate
Actions National Market
Practice Group)

Spotkanie w UKNF dot.
Innovation Hub”

Grupa robocza ds.
rejestrow rozproszonych i
blockchain.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania do wymogdéw dyrektywy SRD2, odbyto sie pierwsze z planowanego cyklu
spotkan informacyjno-uzgodnieniowych dla uczestnikéw runku, ktérych celem bedzie omoéwienie praktyk rynkowych
oraz zasad komunikacji w zakresie nowych oraz podlegajgcych modyfikacji proceséw, objetych zakresem wdrazanych
przepisow prawa, tj.

- identyfikacji akcjonariuszy,
- obstugi walnych zgromadzen, oraz
- obstugi pozostatych zdarzen korporacyjnych.

Spotkanie, ktdre odbyto sie 27 stycznia poswiecone byto procesowi identyfikacji akcjonariuszy na zgdanie spoétki. Krajowy
Depozyt przedstawit schemat procesu, ktéry bedzie obowigzywat w przypadku wniosku ztozonego przez spotke w KDPW.
W trakcie dyskusji, ze strony uczestnikéw KDPW pojawito sie wiele watpliwosci praktycznych np. kwestia rachunkéw
wspdlnych, kwestia agregacji danych w przypadku posiadania przez klienta wiecej niz jednego rachunku czy tez kwestia
usuwania danych osobowych w szczegdlnosci w przypadku odwotania wniosku przez spotke.

W dniu 28.01 br. odbyto sie spotkanie zorganizowane przez Departament Innowacji Finansowych FinTech poswiecone
podsumowaniu dziatalnosci Programu Innovation Hub w latach 2018-2019 oraz przedstawieniu planéw Departamentu na
rok 2020. Dokument stanowigcy podsumowanie dwéch poprzednich lat znajduje sie na stronie UKNF.

Dyr. Departamentu Zbigniew Jacek Wilinski poinformowat uczestnikdéw spotkania, ze UKNF za posrednictwem strony
www.fintech.gov.pl przekazuje do wiadomosci publicznej komunikaty i raz na tydzien publikuje artykut z zakresu FinTech.

W dniu 29 stycznia br. odbyto sie w Ministerstwie Cyfryzacji kolejne spotkanie Grupy roboczej zajmujgcej sie rejestrami
rozproszonymi i blockchain. Podczas spotkania przedstawiciel Ministerstwa Cyfryzacji poinformowat uczestnikéw o fakcie
prowadzenia europejskich konsultacji ws. ram dla kryptowalut.

Wg informacji uzyskanych od przedstawiciela Ministerstwa Finanséw podjeto decyzje o wspétpracy pomiedzy
Ministerstwem Finanséw, UKNF, Areto, kancelarig Wierzbowski Eversheds, i jeszcze kilkoma podmiotami w celu
wyeliminowania barier i stworzenia odpowiedniej rzeczywistosci dla rozwoju fintechéw i struktur blockchainowych.
Planuje sie takze umozliwienie rozwoju crowdfundingu poprzez rozwigzywanie przez ww. ,konsorcjum” biezacych
problemdéw zgtaszanych przez uczestnikéw rynku.
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Grupa robocza — Agent
emisji.

WYDARZENIA
Webinarium ,,Rejestr
akcjonariuszy”

PLANOWANE WYDARZENIA

XX KONFERENCIA I1ZBY
DOMOW MAKLERSKICH
»ROZWOJ POTRZEBUJE
KAPITAtU — RYNEK
KAPITAtOWY DLA
INFRASTRUKTURY |
INNOWACII”

5-8 marca 2020r.,
Bukowina Tatrzariska,

W dniu 30 stycznia br. odbylo sie pierwsze spotkanie stworzonej przy lzbie grupy roboczej, ktéra ma na celu
wypracowanie Standardu IDM dot. obowigzkéw firmy inwestycyjnej przy petnieniu funkcji agenta emisji.

Grupa pracuje przy wsparciu przedstawicieli Kancelarii Mrowiec, Fiatek i Wspdlnicy sp. j.

Podczas pierwszego spotkania ustalono, ze Kancelaria przygotuje projekt dokumentu zawierajgcego wykaz
obowigzkowych informacji jakie agent emisji powinien otrzymaé od emitenta. Dokument zostanie omoéwiony podczas
kolejnego spotkania, ktére planowane jest pod koniec lutego br.

Izba Domoéw Maklerskich we wspotpracy z Kancelarig Sadkowski i Wspdlnicy zorganizowata w dniu 9 stycznia 2020 r.
bezptatne webinarium , Rejestr akcjonariuszy”. Podczas webinarium omdwione zostaty nastepujace tematy:

1. Wprowadzenie prawne — czym jest rejestr akcjonariuszy i jakie obowiazki cigzg na emitencie lub akcjonariuszach;

2. Praktyczne konsekwencje wprowadzenie rejestr akcjonariuszy — do czego jest zobowigzana Spétka akcyjna i/lub
akcjonariusz;

3. Weztowe problemy dot. rejestru akcjonariuszy;

4. System IT w stuzbie akcjonariuszom.

Konferencja Izby Doméw Maklerskich to coroczne spotkanie czotowych przedstawicieli rynku kapitatowego z udziatem
inwestorow, spotek gietdowych, doméw maklerskich, bankéw, organéw rzadowych, gietd i instytucji rozliczeniowych,
organizacji biznesowych i samorzgdowych.

Najblizsza jubileuszowa konferencja IDM ,,ROZWOJ POTRZEBUJE KAPITAtU — RYNEK KAPITALOWY DLA INFRASTRUKTURY
I INNOWACJI” bedzie poswiecona zagadnieniom zwigzanym z rolg rynku kapitalowego w finansowaniu rozwoju
infrastruktury publicznej i prywatnej oraz wsparciem innowacyjnosci. Polska gospodarka stoi dzi$ przed wyzwaniami
zwigzanymi z kolejnym etapem finansowania niezbednych inwestycji infrastruktury publicznej i prywatnej, w sektorach
krytycznych dla dalszego zréwnowazonego rozwoju gospodarczego kraju, takich jak cyfryzacja, transport, energetyka czy
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rolnictwo. Rynek kapitatowy moze petni¢ wazng role w finansowaniu kluczowych projektéw publicznych i prywatnych,
wykorzystujgc do tego krajowy kapitat.




