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Dzialalnos¢ Izby Domo6w Maklerskich

Aktualne tematy

Spotkanie z
Przewodniczac
ym KNF
Andrzejem
Jakubiakiem

W dniu 4 wrzesnia br. na
wniosek Izby odbylo sie
spotkanie Zarzadu Izby i
przedstawicieli Rady
Domoéw  Maklerskich z
Przewodniczacym KNF
Andrzejem Jakubiakiem.
W spotkaniu, oprocz
Przewodniczacego, ze
strony Urzedu
uczestniczyli:  Arkadiusz
Famirski — Z-ca Dyrektora
Departamentu Prawnego,
Marta Klosinska - Z-ca
Dyrektora Departamentu
Firm Inwestycyjnych i
Infrastruktury Rynku
Kapitalowego oraz Maciej
Kurzajewski - Z-ca
Dyrektora Departamentu

Firm Inwestycyjnych i
Infrastruktury Rynku
Kapitatowego.

WRZESIEN 2015

Podczas spotkania omawiane byly nastepujace tematy:

1. Uznanie IRGIiT za kontrahenta centralnego
Srodowisko firm inwestycyjnych bedzie nadal szukato wlasciwego, zgodnego z
przepisami prawa, rozwigzania problemu ograniczenia wysokosci depozytow
klientow w Izbie Rozliczeniowej Gield Towarowych do wysokosci 25%
kapitatlow nadzorowanych. UKNF majac na uwadze fakt, ze problem jest
istotny i dotyczy wszystkich uczestnikéow obrotu kontraktami terminowymi
futures na Towarowej Gieldzie Energii, bedzie wspieralo srodowisko w ww.
sprawie.

2. Laczenie zlecen zgodnie z § 45 rozporzadzenia
UKNF po otrzymaniu oficjalnego wspolnego stanowiska rynku (IDM, GPW,
KDPW) dokona analizy prawnej mozliwosci korzystania firm inwestycyjnych z
rozwiazania istniejacego w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie
trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
bankow powierniczych. W przypadku gdy ww. analiza potwierdzi mozliwosc
laczenia zlecen klientow oraz wlasnych firmy inwestycyjnej, UKNF nie bedzie
sie sprzeciwiato takiemu rozwiazaniu.
UKNF zwroci sie z wnioskiem do GPW o udzielenie informacji na jakim etapie
procedowania na Gieldzie jest obecnie ten projekt.

3. Interpretacja art. 13 Ustawy - podpis elektroniczny
Departament Prawny UKNF potwierdzil stanowisko wyrazone w pkt. II pisma
Komisji do Pana Senatora Klejny z dnia 24 sierpnia 2015 r., zgodnie z ktérym
przepis art. 13 w obecnym brzmieniu nie przewiduje szczegoélnej formy dla
umowy, w ktorej zostanie przewidziana mozliwos¢ skladania oswiadczen woli
w formie elektronicznej z czego wynika iz taka umowa moze zosta¢ zawarta
m.in. w zwyklej formie elektronicznej (bez koniecznosci uzywania
bezpiecznego podpisu elektronicznego weryfikowanego kwalifikowanym
certyfikatem)co umozliwi pozniejsze zawarcie umowy o Swiadczenie ushug



@
Izba Domoéw Maklerskich

maklerskich takze w zwyklej formie elektroniczne;j.

4. Nowy model finansowania nadzoru nad rynkiem kapitalowym
UKNF poinformowal, ze rozpoczely sie juz prace nad aktem wykonawczym do
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym. Rozporzadzenie dotyczace
nowego modelu finansowania nadzoru nad rynkiem kapitalowym w ciagu
miesiaca powinno zostac¢ przez Ministerstwo Finansow przekazane do IDM w
celu umozliwienia zglaszania ew. uwag.

5. Wezwania - rozszerzenie katalogu czynnosci Agenta
Rozumiejac problem UKNF stoi na stanowisku, ze obecne przepisy ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi nie zezwalaja na powierzenie przez firme
inwestycyjna Agentowi wykonywania czynnosci z zakresu posrednictwa w
procesie oglaszania i przeprowadzania wezwania do zapisywania sie¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej w trybie przepisow ustawy o
ofercie publiczne;j.

Propozycja zmiany zapisow zajmie sie grupa robocza stworzona przez
przedstawicieli UKNF i IDM, zajmujaca sie zmiang przepisow blokujacych
funkcjonowanie rynku kapitalowego.

Niezaleznie IDM, bedzie sie starala wprowadzic odpowiednie zapisy
umozliwiajace udzial Agenta w przeprowadzaniu wezwania w bedacej obecnie
w tracie prac legislacyjnych ustawie o ofercie publiczne;.

6. Wymog pokrycia plynnosci — stosowanie CRR
UKNF zdaje sobie sprawe z faktu, Zze obecne przepisy rozporzadzenia CRR
dotyczace plynnosci sa nieadekwatne do charakteru dziatalnosci firm
inwestycyjnych w Polsce. Urzad w najblizszym czasie przygotuje i przedstawi
rozwiazanie umozliwiajace zwolnienie poszczegélnych firm inwestycyjnych z
wymogu stosowania limitu plynnosci, do czasu zmiany przepisow.
Rozwiazanie bedzie polegalo na zezwoleniu w drodze wydania decyzji
administracyjnej na indywidualny wniosek firmy inwestycyjne;j.

7. Grupa robocza ds. wspélpracy
UKNF oraz IDM beda kontynuowaly prace wspélnej grupy roboczej powotane;j
z inicjatywy Przewodniczacego KNF. Obie strony doceniaja i wysoko oceniaja
wyniki pracy grupy. Grupa w najblizszym czasie skupi sie¢ na ustaleniu trybu
wdrazania ustalonych propozycji zmian przepisow, dalsza praca nad innymi
omowionymi juz tematami oraz nad rozpoczeciem analizy kolejnych istotnych
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Rozporzadzeni
€ W sprawie
trybu i
warunkow
postepowania
firm
inwestycyjnyc
h, bankow, o
ktérych mowa
w art. 70 ust.

Celem projektu jest
dostosowanie do
Rozporzadzenia UE o
krotkiej sprzedazy i
wynikajacych z niego
zmian ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi oraz opinii
Komisji Europejskiej w
sprawie przepisow

barier w rozwoju rynku kapitatlowego.
8. Wsparcie Izby Doméw Maklerskich w dzialaniach na rzecz rynku
kapitalowego
IDM przesle Przewodniczacemu KNF pismo z oficjalng prosba o pomoc
Urzedu w zorganizowaniu i poprowadzeniu panelu dot. mozliwosci
zwiekszenia konkurencyjnosci regulacji polskiego rynku kapitalowego w
Swietle Unii Rynkow Kapitalowych. Panel ma byc czescia przysztorocznej
Konferencji programowej Izby, bedacej elementem obchodéw 20-lecie
istnienia Izby.
9. Dyrektywa BRR - 2zaangazowanie Srodowiska maklerskiego w
proces implementacji
IDM zmobilizuje swoich Czlonkow do aktywnego udzialu w procesie
implementacji dyrektywy BRR (Bank Recovery and Resolution Directive),
ktora w ocenie UKNF bedzie miala istotny wplyw na funkcjonowanie firm
inwestycyjnych w Polsce. Izba postara sie zorganizowa¢ grupe robocza
dedykowang analizie ww. przepisow.

W dniu 10 wrzesnia br. Izba przestata do Ministerstwa Finanséw oficjalne
stanowisko popierajace wykreslenie obowigzku flagowania zlecen.
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2 ustawy o
obrocie
instrumentami
finansowymi,
oraz bankow
powierniczych
— projekt
nowelizacji

Laczenie
zlecen

dotyczacych best
execution polegajace na
usunieciu przepisu
znoszacego obowiazek
wdrazania polityki
dzialania w najlepiej
pojetym interesie klienta
jesli firma inwestycyjna
przekazuje lub wykonuje
zlecenia tylko do jednego
miejsca wykonania.
Ponadto zgodnie z
ustaleniami Grupy
roboczej ds. wspolpracy
Izby i KNF projekt zawiera
zapisy umozliwiajace
zatrzymanie przez firmy
inwestycyjne odsetek od
Srodkow klientow.

Zgodnie z § 45
Rozporzadzenia w sprawie
trybu i warunkow
postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o
ktorych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami
finansowymi, oraz bankow
powierniczych, istnieje
mozliwos¢é laczenia zlecen
klientow ze zleceniami
wlasnymi domu
maklerskiego. Mozliwos¢
ta nie moze by¢

Pismem =z dnia 25 wrzesnia br. Gielda poinformowala, ze zostalo
wypracowane rozwiazanie techniczne oznaczania laczenia zlecen. Zlecenia
bedace wynikiem polaczenia zlecen wtasnych dm i klienta bedzie oznaczane
jako ,zlecenie wilasne” + ,kod 0120” w polu ,Account Client Number”
natomiast zlecenia bedace polaczeniem zlecen klientow beda oznaczane jako
,zlecenie klienta + ,kod 0120” w polu ,Account Client Number”.
Wprowadzenie tego rozwigzania wymaga stosownych zmian w Regulaminie
Gieldy oraz Szczegotowych Zasadach Obrotu. Gielda zadeklarowala
niezwloczne podjecie prac nad zmiang regulacji.
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Grupa robocza
ds. testu
adekwatnosci i
odpow1edmosc
| 5. |

Zmiany w

wykorzystana przez domy
maklerskie ze wzgledu na
wymog osobnego
oznaczania zlecen
kierowanych do systemu
gieldowego. Z inicjatywy
Czlonkow Izba podjeta
dziatania w celu

umozliwienia korzystania z

tego rozwiazania i w ten
Sposob poprawy
konkurencyjnosci
krajowych domow
maklerskich w stosunku
do zdalnych cztonkow,
ktorzy nie maja zadnych
ograniczen w oferowaniu
client facilitation.
Dotychczasowy Standard
Izby dotyczacy oceny
odpowiedniosci ustugi
maklerskiej do
indywidualnej sytuacji
Klienta zdezaktualizowat
sie zarowno w odniesieniu
do obecnie
obowigzujacych przepisow
oraz wytycznych ESMA,
jak i w ocenie UKNF. W
zwiazku z powyzszym
powstata potrzeba
wypracowania nowego
Standardu.

Gielda Papierow

W dniach 15 i 29 wrzes$nia br. w siedzibie Izby odbyly sie kolejne spotkania
grupy roboczej ds. testu odpowiednioSci w trakcie ktérych wypracowano
ostateczna wersje ogolnego opisu Standardu oraz Ankiety. Grupa rozpoczeta
rowniez prace nad tworzeniem ,Zasad algorytmizacji”’, ktore beda stanowily
wskazowki do stworzenia indywidualnego algorytmu oceny przez
poszczegolne FI.

W zwiazku z pismem Gieldy, z dnia 26 czerwca 2015 r. Izba przekazala
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ogblnych
warunkach
umow o dostep
cztonka GPW
do systemow
informatyczny
ch gieldy

FATCA

Wartosciowych przekazata
Czlonkom Gieldy pismo
dotyczace zmian w
Ogolnych warunkach
umow o dostep cztonka
gieldy do systemow
informatycznych gietdy
(OWU) oraz zmian cennika
w odniesieniu do optat za
Dane Rynkowe. Zmiany
wprowadzane od 1
stycznia 2016 r. maja na
celu glownie
wprowadzenie oplat za
Korzystanie z Danych w
Aplikacjach do Handlu
Automatycznego oraz w
Innych Aplikacjach
Niewizualizujacych
Danych.

Polska podpisata w dniu
07 pazdziernika 2014 r. z
Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki
miedzyrzadowag umowe
IGA w zwiazku z czym
wszystkie instytucje
finansowe, ktore prowadza
rachunki amerykanskich
podatnikow po
zakonczeniu procesu
ratyfikacji w/w umowy
beda miaty obowigzek
sktada¢ w tym zakresie

Zarzadowi GPW stanowisko Czlonkow Izby, w ktorym wskazano, iz wlasciwe
jest by zwolnienie z optaty za korzystanie z Danych w Aplikacjach do Handlu
Automatycznego oraz w Innych Aplikacjach Niewizualizujacych Danych
objelo wszystkich Czlonkow Gieldy bez wzgledu na to czy zostala z nimi
podpisana Umowa Dystrybucyjna.

W dniu 23 wrzesnia br. odbylo sie w Sejmie posiedzenie Komisji, w trakcie
ktorego uwzgledniona zostala przy akceptacji strony rzadowej wiekszosc
poprawek podnoszonych w uwagach kierowanych do Sejmu w zakresie
ustawy FATCA, w szczegolnosci dotyczace:

- mozliwosci zlecania podmiotom trzecim (outsourcing) czynnosci w zakresie
wykonywania obowiazkow wynikajacych z FATCA (zakres outsourcingu moze
zostac jeszcze rozszerzony w trakcie dalszych prac parlamentarnych)

- wydhuzenia terminu dotyczacego przeprowadzenia procedury identyfikacji
rachunkow o wysokiej wartosci do dnia 30 marca 2016;

- mozliwosci stosowania formularzy W8 i W9 bez koniecznosci zadania
sktadania dodatkowych oswiadczen przez klientow

- wydluzenia terminu wejScia w zycie przepisow ustawy do dnia 1 grudnia
2015 .

Jednoczesnie zachowano pierwszy okres raportowania na dzien 30 czerwca
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CRS
(projekt
ustawy o
obowiazkowej
automatycznej
wymianie
informacji w
dziedzinie
opodatkowani
a)

Zalozenia
projektu
ustawy o
zmianie
ustawy o

roczne raporty poprzez
Ministerstwo Finansow do
Amerykanskiego Urzedu
Podatkowego IRS.

Dyrektywa 107/2014 w
zakresie obowiazkowej
automatycznej wymiany
informacji w dziedzinie
opodatkowania w art. 2
wyraznie przewiduje
termin na uchwalenie
przepisow
implementujacych
Dyrektywe do 31 grudnia
2015 r. (dotyczy to
rowniez Common
Reporting Standards
CRS). Przepisy Dyrektywy
(jak i wprowadzanych
przepisow) beda mialy
bezposredni wplyw na
rynek kapitalowy.

Nowelizacja ustawy
zwiazana z implementacjq
dyrektywy z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan

2016 .

W dniu 29 wrzesnia br. w Senacie rozpatrzony zostal przez Komisje Budzetu i
Finansow Publicznych projekt ustawy FATCA (druk nr 1095) w wersji z dnia
25 wrzesnia br. Komisja wniosta o uchwalenie kilku zgloszonych w trakcie
posiedzenia poprawek do projektu ustawy. W zakresie definicji rachunkow
podlegajacych raportowaniu nadal brakuje precyzyjnego okreslenia rodzaju
tych rachunkow. Z uzyskanych informacji wiadomo, Ze nie zostanie to
uregulowane na poziomie ustawowym. Ministerstwo rozwaza wydanie
wytycznych w tym zakresie.

W dniu 30 wrzesnia br. zostat opublikowany projekt ustawy z dnia 24
wrzeSnia br. o obowiazkowej automatycznej wymianie informacji w
dziedzinie opodatkowania. Celem projektowanej ustawy jest implementacja
przepisow dyrektywy Rady 2014/107/UE 2z dnia 9 grudnia 2014 r.
zmieniajacej dyrektywe 2011/16/UE w zakresie obowiazkowej automatycznej
wymiany informacji w dziedzinie opodatkowania.

Projekt ustawy jest bezposrednio zwigzany z wdrozeniem analogicznej do
FATCA - europejskiej FATCA, opartej na standardzie CRS (Common
Reporting Standard) opracowanym przez OECD na wzor amerykanski.

Zapisy projektowanej ustawy wprowadzaja liczne obowiazki, ktorym beda
podlegaly miedzy innymi domy maklerskie w zakresie raportowania (np.
identyfikowanie rachunkow raportowanych; 2) sporzadzanie i przekazywanie
ministrowi wlasciwemu do spraw finansow publicznych informacji o
rachunkach raportowanych. Poprzez rachunki raportowane rozumie sie
rachunki os6b raportowanych tj. oséb z panstw czlonkowskich (zgodnie z
definicja zawarta w projekcie ustawy). Pierwsze obowigzki zwigzane 2z
weryfikacja rachunkow rozpoczna sie z koncem grudnia 2016 r.

Izba przeslala do swoich Czlonkow projekt ustawy z prosba o zglaszanie
ewentualnych uwag.

W dniu 11 wrzes$nia br. na stronie Biuletynu Rzadowego Centrum Legislacji
zostaly opublikowane uwagi Izby do zalozen projektu ustawy zgloszone w
dniu 31 sierpnia br.
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs//1/12275450/12302358/12302361 /doku
ment182552.pdf



https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/1/12275450/12302358/12302361/dokument182552.pdf
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/1/12275450/12302358/12302361/dokument182552.pdf
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bieglych
rewidentach i
ich
samorzadzie,
podmiotach
uprawnionych
do badania
sprawozdan
finansowych
oraz
niektorych
innych ustaw
z dnia 05
sierpnia 2015
r.

finansowych,
skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i
powiazanych sprawozdan
niektorych rodzajow
jednostek wprowadza
miedzy innymi zmiany w
zakresie definicji
Jednostek
Zainteresowania
Publicznego poprzez
wylaczenie z
dotychczasowego katalogu
JZP podmiotow
prowadzacych dziatalnosc¢
maklerska i
zakwalifikowanie ich do
nowej kategorii ,quasi-
JZP”.

W dniu 30 wrzesnia br. odbyla sie konferencja uzgodnieniowa dotyczaca
projektu zalozen projektu ustawy o zmianie ustawy o bieglych rewidentach, w
ktorej wzieli udzial przedstawiciele Izby. Z uwagi, iz Ministerstwo
zrezygnowalo z tworzenia kategorii ,quasi JZP” do ktorej mialy zaliczac sie
zgodnie z pierwotna wersja zatozen rowniez domy maklerskie, Izba w dniu 02
pazdziernika br. zglosita dodatkowe uwagi Czlonkoéw Izby do nowego projektu
zalozen, miedzy innymi wyrazila sprzeciw przeciwko kwalifikacji domow
maklerskich do kategorii JZP (Jednostek Zainteresowania Publicznego).
Warto zauwazy¢, ze w przypadku uznania domow maklerskich za JZP beda
one mialy obowiazek posiadania Komitetow Audytu oraz beda podlegaly
pelnemu raportowaniu.

W dniu 21 wrzes$nia br. o godzinie 15.00 w siedzibie Izby Doméw Maklerskich przy ul. Kopernika 17
odbedzie sie kolejne, organizowane przez Izbe Domoéow Maklerskich i Stowarzyszenie Compliance Polska
spotkanie z cyklu ,Compliance dla rynku kapitalowego”.

Spotkanie poswiecone bedzie miedzy innymi nastepujacym tematom:

- dyskusja na temat projektu nowego Standardu Izby dotyczacego oceny odpowiedniosci ushugi
maklerskiej do indywidualnej sytuacji klienta,

- FATCA: aktualny stan prac nad ustawa, nowe terminy raportowania

Spotkanie z
cyklu
,2Compliance
dla rynku
kapitatowego”
21 wrzesnia
2015 .

Planowane najblizsze wydarzenia

1. Szkolenie
,2Dostosowani
e domow
maklerskich

Postaramy sie rowniez umozliwi¢ uczestnikom spotkania przeprowadzenie dyskusji na tematy biezace.

Szkolenie odbedzie si¢ w dniu 7 pazdziernika br. w godz. 10:30 — 14:30 w Warszawie.
Zakres tematyczny:

Zmiany ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — co tak naprawde sie zmienia — i jakie dziatania
nalezy podja¢ w celu dostosowania dziatalnosci do nowych wymogow ustawodawcy.
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do wymogow
zwiazanych z
implementac;j
a pakietu
CRD IV - co
zmienia sie w
praktyce — a
nie tylko na
papierze?”
I
Konferencja
Compliance
w Firmie
Inwestycyjnej
- 27
pazdziernik
2015 .

Projekty rozporzadzen wykonawczych do ustawy — co sie zmienia w systemie zarzadzania ryzykiem — oraz
innych elementach systemu kontroli wewnetrznej — niezbedne dostosowania.
Ujawnienia wg. CRR.

Konferencja odbedzie si¢ w Centrum Konferencyjnym Golden Floor Al. Jerozolimskie 123A na XXVI
pietrze (budynek Millennium Plaza) w Warszawie.

Konferencja skladac sie bedzie z wyktadow oraz panelu dyskusyjnego do ktorych zaprosiliSmy ekspertow z
zakresu nadzoru zgodnosci z prawem w biurach i domach maklerskich.

Konferencja skierowana jest do kierownictwa, inspektorow nadzoru i shuzb prawnych firm inwestycyjnych.
W trakcie konferencji bedziemy chcieli przedstawic¢ zadania komoérek ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem w Swietle Dyrektywy MIFID II, Rozporzadzenia MIFIR, Wytycznych ESMA oraz Stanowiska UKNF w
zakresie funkcjonowania Compliance w ramach firm inwestycyjnych.




