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WYKAZ SKROTOW

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
BMR referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami  kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE

CRD IV

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (ang. European Banking
EBA h
Authority)
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia
ELTIF 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy
inwestycyjnych

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia
20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku
rozliczania, wymogow dotyczgcych zgtaszania, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez
kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoridow transakcji i nadzoru nad
nimi, a takze wymogow dotyczgcych repozytoriéw transakcji

EMIR

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2018/815 z dnia 17 grudnia
2018 r. uzupetniajace  dyrektywe  2004/109/WE  Parlamentu

ESEF Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu sprawozdawczego

ESMA Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ang. European Securities and Markets Authority)
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
MAR w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE
i 2004/72/WE (Tekst majgcy znaczenie dla EOG)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014

MIFIR z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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MIFID Il

Ustawa o Funduszach

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Obrocie

Ustawa o
Ubezpieczeniach

PRIIP

Rozporzadzenie ws.
Sekurytyzacji

SFTR

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Tekst
majgcy znaczenie dla EOG)

Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze
Ubezpieczycieli Komunikacyjnych

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z
dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych  detalicznych  produktéw  zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (Tekst
majacy znaczenie dla EOG)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdolnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgce
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2015/2365z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
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REGULACJE KRAJOWE

1. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2019 r. w sprawie sposobu
prowadzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego ewidencji akcji

1 stycznia 2020 r. weszio w zycie Rozporzadzenie Ministra Finanséw, okreslajgce sposob
prowadzenia ewidencji akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym. Rozporzadzenie wskazuje takze dane podlegajgce ujawnieniu w
ewidenciji, $rodki techniczne stuzgce do wprowadzania informacji do ewidencji akcji oraz warunki
techniczne wprowadzania tych informacji do ewidencji.

Link do strony: http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190002548

2. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia 2019 r. w sprawie optat na pokrycie
kosztow nadzoru nad rynkiem kapitalowym

Rozporzgdzenie weszto w zycie 1 stycznia 2020r.

Link do strony: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190002486

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie srodkéw i warunkéw technicznych stuzacych do przekazywania niektorych
informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego

Rozporzadzenie weszto w zycie w dniu 21 grudnia 2019 r.

Link do strony: http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190002364

4, Rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy - kodeks postepowania cywilnego oraz
niektérych innych ustaw - czy nastapi przesuniecie terminu wejscia w zycie przepiséw
wprowadzajacych typ prostej spotki akcyjnej

W dniu 7 stycznia 2020 r. sejmowa komisja sprawiedliwosci pozytywnie zaopiniowata poselskie
poprawki do projektu ustawy (druk sejmowy nr 45 i 45A). Jedng z takich poprawek byla
propozycja przesuniecia terminu wejscia w zycie przepiséw KSH wprowadzajgcych do krajowego
porzadku prawnego typ prostej spotki akcyjnej. Zmiana ta jest konsekwencjg odroczenia
wprowadzenia elektronicznego postepowania rejestrowego. Teraz projekt ustawy zostanie
poddany pod gtosowanie w Sejmie. Jezeli projekt ten zostanie przyjety w obecnym ksztatcie,
przepisy regulujgce organizacje prostej spotki akcyjne zaczng obowigzywac dopiero z dniem
1 marca 2021 r.

Link do strony:
http://orka.sejm.gov.pl/Druki9ka.nsf/0/9623337E02901F08C12584E9003B4C32/%24File/122.pd
f

5. Projekt rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw w sprawie wplat na pokrycie kosztéw
nadzoru nad instytucjami pieniadza elektronicznego, w zakresie dziatalnosci zwigzanej
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z wydawaniem pienigdza elektronicznego, oraz optat za niektére czynnosci Komisji
Nadzoru Finansowego

Zamiar wydania rozporzadzenia jest rezultatem zmiany systemu finansowania Urzedu Komisiji
Nadzoru Finansowego. Jego celem jest dostosowanie przepisow wykonawczych do nowych
przepisow ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz uproszczenie sposobu i trybu
wnoszenia wptat na pokrycie kosztéw nadzoru.

Rozporzadzenie jest obecnie w trakcie opiniowania, 14 grudnia 2019 r. odbyto sie w tej sprawie
posiedzenie Komisji Prawnicze;.

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12328304

6. Projekt rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow w sprawie wptat na pokrycie kosztéw
nadzoru nad instytucjami platniczymi oraz optat za niektére czynnosci Komisji Nadzoru
Finansowego

Zamiar wydania rozporzadzenia jest rezultatem zmiany systemu finansowania Urzedu Komisiji
Nadzoru Finansowego. Jego celem jest dostosowanie przepisow wykonawczych do nowych
przepisdw ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz uproszczenie sposobu i trybu
wnoszenia wptat na pokrycie kosztéw nadzoru.

Rozporzadzenie jest obecnie w trakcie opiniowania, 14 grudnia 2019 r. odbyto sie w tej sprawie
posiedzenie Komisji Prawnicze;j.

Link do strony: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12328303

7. Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim
powinno odpowiadaé memorandum informacyjne

Minister Finanséw (wczesniej jako: Minister Finanséw, Inwestycji i Rozwoju) pracuje nad
projektem nowego rozporzadzenia regulujgcego wymagania, ktére powinno spetniaé
memorandum informacyjne. Projekt uwzglednia obowigzek sporzgdzania nowego rodzaju
memorandum, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 znowelizowanej Ustawy o Ofercie. Projekt zawiera
takze inne zmiany wynikajgce z nowelizacji Ustawy o Ofercie, w tym zmiane definicji ,oferujgcego”
a takze zmiany w zakresie wyjatkéw od obowigzku sporzadzenia prospektu.

Aktualnie projekt jest na etapie opiniowania.

Link do strony: https://leqgislacja.rcl.gov.pl/projekt/12326505/

8. Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajagcego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych > BEZ ZMIAN

9. Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z rozwojem ptatnosci
elektronicznych > BEZ ZMIAN
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REGULACJE UNIINE

1. Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje > BEZ ZMIAN

Ostatnia debata w Radzie lub w jej organach przygotowawczych: 18 grudnia 2019 r.
2. Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajagce rozporzadzenie
(UE) nr 806/2014 w celu ustanowienia europejskiego systemu gwarantowania

depozytow - BEZ ZMIAN

3. Whniosek: Dyrektywa Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajaca
Dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych - BEZ ZMIAN

4, Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie papieréw
wartosciowych zabezpieczonych obligacjami skarbowymi > BEZ ZMIAN
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KOMUNIKATY | STANOWISKA

1. UKNF PUBLIKUJE WYTYCZNE DOTYCZACE ZATWIERDZANIA PROSPEKTOW
9 stycznia 2020 r.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat na swojej stronie internetowej wytyczne dla
spoétek, dotyczace procedury weryfikacji i zatwierdzania prospektow, dokumentéw rejestracyjnych
oraz dokumentéw ofertowych.

Wytyczne obejmujg kwestie formy skfadania wniosku, odpowiedzialno$ci za poprawnosc
dokumentacji oraz zagadnienia dotyczgce petnomocnictw. UKNF przygotowat takze graficzne
przedstawienie procedury zatwierdzania prospektu emisyjnego, zawierajgce terminy dla Komis;ji
na poszczegolne etapy merytorycznego rozpatrzenia sprawy.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/podmioty/Podmioty rynku kapitalowego/wytyczne w sprawie zatwierdz

ania_prospektu

Szczegotowe wytyczne dotyczgce postepowania z wnioskami o zatwierdzenie prospektu mozna
znalez¢ pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Szczegolowe zasady postepowania z_wnioska
mi_o_zatwierdzenie prospektu.pdf

2. UCHYLENIE PRZEZ KNF DECYZJI NAKLADAJACEJ ADMINISTRACYJNA KARE
PIENIEZNA NA PZU S.A.

9 stycznia 2020 r.

W dniu 9 stycznia na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat KNF w sprawie
ostatecznej decyzji dot. PZU S.A.”.

Zgodnie z trescig komunikatu, Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 9 stycznia
2020 r. jednogtosnie wydata ostateczng decyzje uchylajgcg decyzje KNF z dnia 24 wrzes$nia 2019
r. w czesci naktadajgcej na PZU S.A. kare pieniezng w wysokosci 400 tysiecy ztotych, w zwigzku
Z naruszeniem przez PZU S.A. art. 14 ust. 1-2 Ustawy o Ubezpieczeniach.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat w_sprawie PZU SA 68491.pdf

3. PRZEKAZANIE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI INFORMACJI O NALOZENIU PRZEZ KNF
ADMINISTRACYJNEJ KARY PIENIEZNEJ W ZWIAZKU Z NARUSZENIEM PRZEPISOW MAR

8 stycznia 2020 r.

W dniu 8 stycznia 2020 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat KNF
dotyczacy przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wydaniu decyzji administracyjne;j”.
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Zgodnie z trescig komunikatu UKNF poinformowat o wydaniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 3 grudnia 2019 r. decyzji administracyjnej naktadajgcej administracyjng kare
pieniezng w wysokosci 300.000 ztotych za naruszenie przepiséw MAR.

Obowigzek informacyjny organu nadzoru wynika wprost z przepisow MAR, ktére to
rozporzgdzenie naktada na wiasciwe organy obowigzek, aby wszelkie decyzje opublikowane
zgodnie z art. 34 MAR pozostawaty dostepna na ich stronie internetowej przez co najmniej pie¢
lat po opublikowaniu.

Link do strony
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat KNF dot wydania decyzji administr
acyjnej 08-01-2020 68485.pdf

4. KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE PRAWIDLOWEGO WYPELNIANIA OBOWIAZKOW
SPRAWOZDAWCZYCH PRZEZ ZASI

30 grudnia 2019 .
W dniu 30 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat UKNF
w sprawie praktycznych aspektéw wypetniania obowigzkéw sprawozdawczych przez

zarzadzajgcych ASI wpisanych do rejestru zarzgdzajgcych ASI”.

Link do strony: https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=68424&p id=18

5. NALOZENIE PRZEZ KNF SANKCJI ADMINISTRACYJNYCH NA GRUPA AZOTY ZAKLADY
CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.

23 grudnia 2019 r.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 23 grudnia 2019 r. jednogtosnie natozyta
na Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. z siedzibg w Policach:

> kare pieniezng w wysokosci 800 tysiecy ziotych za naruszenia w zakresie
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014, raportu rocznego za rok 2014,
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015, raportu rocznego za rok 2015, oraz

> kare pieniezng w wysokosci 200 tysiecy ziotych za naruszenia w zakresie
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2016 r.

Stwierdzone naruszenia, jakich dopuscita sie spotka w zakresie wymienionych raportow,
dotyczyty art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o Ofercie.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat KNF_ws kar nalozonych na Grupa
Azoty 68364.pdf

6. UKNF UZUPELNIL STANOWISKO W SPRAWIE PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA
~ZACHET” W ZWIAZKU ZE SWIADCZENIEM USLUG PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA
ZLECEN, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

20 grudnia 2019 .
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W dniu 20 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowane zostato uzupetnienie
.Stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z dnia 21 grudnia 2018 r.”.

Stanowisko UKNF z 20 grudnia 2019 r. jest odpowiedzig organu nadzoru na watpliwosci
srodowiska rynkowego, jakie powstaty wokot prawidtowej wyktadni przepisdw regulujgcych model
wynagradzania dystrybutoréw tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Stanowisko to jest
przy tym kontynuacjg stanowiska, ktore UKNF zajat pierwotnie 21 grudnia 2018 r.

Warto w tym miejscu przypomnieé, iz zmiana modelu wynagradzania dystrybutoréw nastgpita
formalnie z dniem 21 pazdziernika 2018 r. i jest ona wynikiem implementacji do krajowego
porzadku prawnego MIFID Il. Ksztatt obecnego modelu to gtéwnie inicjatywa regulatora. Juz w
trakcie prac legislacyjnych UKNF postulowata potrzebe wprowadzenia zmian w zakresie sposobu
rozliczania dystrybutorow tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, argumentujac iz MiFID
Il stawia wysokie wymagania wobec zasad weryfikacji, czy ptatnosci i korzysci przyjmowane
przez podmiot wykonujgcy ustugi inwestycyjne majg na celu poprawe jakosci tych ustug, a tym
samym moga stanowi¢ tzw. dozwolone zachety. Dodatkowo, zaproponowany przez UKNF model
ustawowy naktadajgcy na towarzystwa funduszy inwestycyjnych obowigzek weryfikacji czynnosci
wykonywanych przez dystrybutoréw jednostek uczestnictwa miat - zdaniem nadzorcy - zapewnic
skuteczng realizacje zatozenia MIFID Il w zakresie przejrzystosci oraz zasad dopuszczalnosci
kosztéw zwigzanych z podnoszeniem jakosci ustug. Jednoczeénie, zdaniem UKNF, zmiany te
miaty pozytywnie wptywaé na mechanizmy dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych w Polsce, poprzez eliminacje obserwowanej na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych praktyki dzielenia sie towarzystw funduszy inwestycyjnych z dystrybutorami
znaczng czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi i ryzyka braku
jednoznacznego zwigzku z faktycznie dokonywanymi przez te podmioty czynno$ciami majgcymi
na celu podniesienie jakosci ustug inwestycyjnych swiadczonych na rzecz uczestnikow. Zgodnie
bowiem z regulacjami MIFID |l oraz europejskich aktéw wykonawczych do tej dyrektywy, tego
rodzaju praktyki zwigzane z tzw. zachetami sg dopuszczalne wytgcznie w zakresie, w jakim
poprawiajg jakos¢ ustug inwestycyjnych.

Zamieszanie, ktére powstato w srodowisku dystrybutoréw, dotyczyto wyktadni dodanego do
Ustawy o Obrocie art. 83d ust. 1. Wprowadza on generalng regute, zgodnie z ktérg firma
inwestycyjna, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej, nie moze przyjmowaé ani
przekazywac jakichkolwiek swiadczen pienieznych w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek
swiadczen niepienieznych, za wyjatkiem przypadkoéw wskazanych w tym artykule. Jeden z takich
wyjatkéow stanowig $wiadczenia przyjmowane lub przekazywane w celu poprawienia jakosci
ustugi maklerskiej Swiadczonej przez firme inwestycyjng na rzecz klienta (tzw. ,zachety”).
Zamieszanie to dotyczyto rodzaju kosztow ponoszonych przez dystrybutoréw, ktére wobec
znowelizowanej ustawy mogty by¢ refundowane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Wobec powyzszego zamieszania trzy izby gospodarcze, tj. IZFiA, IDM oraz ZBP wspdlnie
zwrocity sie do regulatora z prosba o wyktadnie przepisu, wskazujac liste typowych kosztow, ktére
w zwigzku ze $wiadczeniem ustug na rzecz towarzystw ponoszg dystrybutorzy. W odpowiedzi
UKNF zakwestionowata jednak wiekszo$¢ z tych kosztéw, argumentujgc, iz albo nie polepszajg
one w rzeczywistosci ustugi Swiadczonej na rzecz klienta, albo tez koszty te nie sg
proporcjonalne, tzn. przewyzszajg wartos¢ ustug dodatkowych lub ustug poprawiajgcych jakosé
ustugi Swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta.

9|Strona



m Izba Doméw Maklerskich Mrowiec Fialek

Pod naporem $rodowiska rynkowego regulator zliberalizowat jednak swoje podejscie, wobec
czego w ramach Stanowiska UKNF z 21 grudnia 2019 r. rozszerzyt katalog kosztéw, ktére
towarzystwa funduszy inwestycyjnych mogg przekazywac¢ dystrybutorom tytutem tzw.
dozwolonych zachet.

Link do strony
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Uzupe%C5%82nienie Stanowiska UKNF ws pr
zyjmowania i przekazywania zachet-20 12 2019 68350.pdf

7. UKNF OPUBLIKOWAL CYFROWA AGENDE NADZORU
19 grudnia 2019 r.
W dniu 19 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowana zostata ,Cyfrowa Agenda
Nadzoru” (dalej: ,Agenda”). Agenda jest planem dziatania UKNF w zakresie m.in. nowoczesnych
technologii, innowaciji oraz cyberbezpieczenstwa, oraz dzieli sie na cztery bloki tematyczne:
> nowe zjawiska na rynku finansowym (blockchain, crowdfunding, robo-doradztwo);
> wspieranie FinTech (program Innovation Hub oraz wirtualna piaskownica regulacyjna);
> cyberbezpieczenstwo (przetwarzanie danych w chmurze, zarzadzanie ryzykiem IT);
> elektroniczny Urzad (digitalizacja korespondencji, automatyzacja proceséw).
Agenda stanowi odpowiedz UKNF na najpilniejsze potrzeby rynku i nadzoru w sferze cyfrowej
rzeczywistosci. Do najwazniejszych zmian naleze¢ ma stworzenie elektronicznego systemu

obiegu dokumentéw, ktéry ma usprawni¢ komunikacje z UKNF.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Cyfrowa_agenda nadzoru 68264.pdf

8. COFNIECIE ZEZWOLENIA ORAZ NALOZENIE PRZEZ KNF ADMINISTRACYJNEJ KARY
PIENIEZNEJ NA GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

17 grudnia 2019 r.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 17 grudnia 2019 r. natozyta na GO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Towarzystwo”)
nastepujgce sankcje administracyjne za naruszenia przepiséw Ustawy o Funduszach:

» kare pieniezng w wysokosci 3 miliondw ziotych w zwigzku z zarzgdzaniem przez
Towarzystwo w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania
nalezytej staranno$ci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze niezgodny
z najlepiej pojetym interesem zarzadzanych funduszy oraz uczestnikéw tych funduszy oraz
w sposob niezapewniajgcy stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego;

> kare pieniezng w wysokosci 1 miliona ztotych za naruszenie przez GO FUND Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w zakresie dziatalnosci wydzielonego subfunduszu subGO Fund
Wierzytelnosci zarzadzany przez Towarzystwo art. 3 ust. 3 w zw. z art. 145 ust. 3 i art. 146
ust. 6 Ustawy o Funduszach oraz art. 107 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 145 ust. 9 Ustawy
o Funduszach, w zwigzku z dokonywaniem lokat w sposéb niezgodny z limitami
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10.

inwestycyjnymi i ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Ustawie o Funduszach oraz
statucie funduszu;

>  kare pieniezng w wysokosci 500 tysiecy ztotych za naruszenie przez GO FUND Property
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzgdzany przez Towarzystwo art. 3 ust. 3 w zw. z art.
145 ust. 3iart. 146 ust. 6 Ustawy o Funduszach, w zwigzku z dokonywaniem lokat w sposéb
niezgodny z limitami inwestycyjnymi okreslonymi w ustawie oraz statucie funduszu;

» sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwigzku z ustaleniem, ze

naruszenie przepisow ustawy jest razgce.

Ostatniej z wyzej wymienionych sankcji administracyjnej KNF nadata rygor natychmiastowe;j
wykonalnosci.

Wszystkie ww. naruszenia zostaty stwierdzone w okresie od dnia 30 wrzesnia 2016 r. do dnia
30 czerwca 2018 r.

Link do strony: https://www.knf.gov.pl/o _nas/komunikaty?articleld=68254&p id=18

NALOZENIE PRZEZ KNF ADMINISTRACYJNEJ KARY PIENIEZNEJ NA GETBACK S.A.
W RESTRUKTURYZACJI

17 grudnia 2019 r.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 17 grudnia 2019 r. natozyta na GetBack
S.A. w restrukturyzaciji z siedzibg w Warszawie administracyjng kare pieniezng w wysokosci 500
tysiecy ztotych za naruszenia w zakresie sporzgdzania srédrocznych raportow okresowych za
2017 r. oraz nieterminowe przekazanie trzech raportéw okresowych za 2017 r. i | kwartat 2018 r.

Stwierdzone naruszenia, jakich dopuscita sie spotka w zakresie ww. raportéw dotyczyly art. 56
ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o Ofercie.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat KNF ws kary nalozonej na GetBac

k_SA.pdf

UKNF OPUBLIKOWALA ZALOZENIA WS. POLITYKI DYWIDENDOWEJ W 2020 R.
17 grudnia 2019 r.

W dniu 17 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat KNF ws.
polityki dywidendowej doméw maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych w 2020 r.”.

Z komunikatu wynika, ze w zakresie polityki dywidendowej dla doméw maklerskich w 2020 r.
podstawowe zatozenia dotyczgce wymaganych pozioméw wspoétczynnikéw kapitatowych oraz
badania i oceny nadzorczej (BION) nie ulegajg zmianie i pozostajg spdjne z dotychczasowymi
kryteriami zaprezentowanymi w stanowisku KNF dotyczgcym polityki dywidendowej
w perspektywie Srednioterminowe;.
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11.

12.

13.

14.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat KNF ws_polityki dywidendowej DM
TFl i PTE w 2020 68231.pdf

PLAN DZIALAN KNF NA ROK 2020 W ZAKRESIE NADZORU PUBLICZNEGO
17 grudnia 2019 r.

W dniu 17 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,,Plan dziatan Komisji
Nadzoru Finansowego na rok 2020 w zakresie nadzoru publicznego wynikajgcego z ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym”.

Link do strony:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Plan KNF na rok 2020 wz nadzoru publiczne
go_wynikajacego z ustawy o bieglych rewidentach firmach audytorskich oraz nadzorze p
ublicznym 68237.pdf

KOMUNIKAT UKNF WS. REGULACYJNYCH STANDARDOW TECHNICZNYCH
RAPORTOWANIA ESEF

17 grudnia 2019 r.

W dniu 17 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat UKNF
ws. regulacyjnych standardéw technicznych raportowania ESEF”.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat UKNF ws_requlacyjnych standardow
technicznych raportowania ESEF 68067.pdf

KOMUNIKAT WS. DZIALAN NADZORCZYCH FINANSTILSYNET — DUNSKIEGO ORGANU
NADZORU FINANSOWEGO

13 grudnia 2019 r.

W dniu 13 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat w sprawie
dziatan nadzorczych dunhskiego organu nadzoru finansowego (Finanstilsynet) wobec Gefion
Insurance A/S”.

Zgodnie z trescig komunikatu, w dniu 12 grudnia 2019 r. dunski organ nadzoru finansowego
(Finanstilsynet) nakazat Gefion Insurance A/S podjecie niezbednych srodkéw w celu posiadania
przez ten zaktad ubezpieczen ptynnych aktywéw o wartosci co najmniej 5 milionéw euro do konca
grudnia 2019 .

Link do stron: https://www.knf.gov.pl/o _nas/komunikaty?articleld=68021&p id=18;
https://www.dfsa.dk/Supervision/Orders/Gefion 121219.

UKNF URUCHAMIA ELEKTRONICZNY FORMULARZ DO POWIADAMIANIA
O TRANSAKCJACH OSOB PELNIACYCH OBOWIAZKI ZARZADCZE | OSOB BLISKO Z NIMI
ZWIAZANYCH

11 grudnia 2019 r.
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15.

16.

W dniu 11 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat komunikat, pt.
~Elektroniczny formularz do powiadamiania o transakcjach oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
i 0s6b blisko z nimi zwigzanych (na podstawie art. 19 MAR)".

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Elektroniczny formularz 19 MAR%20 68002.pdf

DO UKNF WPLYNAL WNIOSEK DOTYCZACY ADMINISTROWANIA WSKAZNIKAMI
REFERENCYJNYMI WIBOR ORAZ WIBID

6 grudnia 2019 .

W dniu 6 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat komunikat, zgodnie z
ktorym UKNF informuje o wplywie do Urzedu wniosku od GPW Benchmark S.A. o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnej stopy
procentowej, w tym kluczowego wskaznika stopy procentowe;.

Jak poinformowat UKNF, ztozenie ww. wniosku przed koncem 2019 r. oznacza, ze — zgodnie z
przepisami BMR — wydtuza sie okres przejsciowy, w trakcie ktérego podmioty nadzorowane mogg
nadal stosowa¢ wskazniki referencyjne WIBOR oraz WIBID. Obecnie okres ten trwa do momentu
zakonczenia postepowania administracyjnego w sprawie udzielenia ww. zezwolenia.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/KNF_wniosek dot WIBOR oraz WIBID 67982.p
df

KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE WYMOGOW INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH
SEKURYTYZACJI

6 grudnia 2019 .

W dniu 6 grudnia 2019 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat ,Komunikat UKNF w
sprawie wymogoéw informacyjnych dotyczacych sekurytyzacji’.

W ramach komunikatu UKNF przypomina, ze z dniem 1 stycznia 2019 r. weszto w zycie
Rozporzagdzenie ws. Sekurytyzaciji.

Rozporzadzenie ws. Sekurytyzacji naktada na wszystkie podmioty, zaréwno podlegajace
nadzorowi KNF, jak i dotychczas niepodlegajgce takiemu nadzorowi, obowigzek przekazywania
informacji dotyczacych przeprowadzonych transakcji sekurytyzacji, zgodnie z art. 7
Rozporzgdzenia ws. Sekurytyzacji, na dedykowany adres mailowy uruchomiony prze UKNF.

Powyzszy obowigzek informacyjny dotyczy zaréwno transakcji publicznych — dla ktérych
sporzgdzono prospekt emisyjny, jak i prywatnych — dla ktérych takiego prospektu nie
sporzgdzono.

W wykonaniu obowigzku, do UKNF nalezy przekazaé: 1) komplet dokumentacji transakcyjnej —
dla sekurytyzacji publicznych lub 2) streszczenie transakcji — dla sekurytyzacji prywatnych oraz
3) raporty okresowe dotyczgce sekurytyzowanego portfela w takiej formie, w jakiej sg one
przekazywane inwestorom — dla obu typéw transakcji. UKNF dokona oceny przestanego zakresu
informacji i w razie potrzeby zwroci sie do podmiotu o uzupetnienie przedstawionej dokumentac;ji
lub przekazanie dodatkowych informaciji.
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Link do strony
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat UKNF dot sekurytyzacji 67979.pdf
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1. RADA POLITYKI PIENIEZNEJ NIE PLANUJE PODWYZKI STOP PROCENTOWYCH

8 stycznia 2020 r.

Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy procentowe bez zmian, co oznacza, ze referencyjna
stopa procentowa NBP wynosi¢ bedzie nadal 1,50% w skali rocznej. RPP nie planuje podwyzek
stép procentowych, mimo, ze w listopadzie inflacja w Polsce wyniosta 3,4% i byla wyzsza od
oczekiwan.

Link do strony:
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka pieniezna/multimedia/rpp_2020 01 08.html

2. ESMA WYJASNIA ZASADY SPRAWOZDAWCZOSCI SFTR
6 stycznia 2020 r.

ESMA opublikowata sprawozdanie koncowe zawierajgce wytyczne dotyczace sprawozdawczosci
w ramach SFTR, zmienione zasady zatwierdzania SFTR oraz o$wiadczenie w sprawie LEI.

Wytyczne zamieszczone w sprawozdaniu majg na celu dokonanie wyktadni szeregu przepiséw
SFTR, a takze zapewnienia praktycznych wskazéwek dotyczacych wdrazania niektérych z jego
przepisdw. Ponadto sprawozdanie koncowe zawiera szczegétowg ocene informacji zwrotnych
otrzymanych w zwigzku z wnioskami zawartymi w dokumencie konsultacyjnym opublikowanym
w maju 2019 r., jak réwniez bardziej szczegoétowg dyskusje na temat transakcji rynkowych, ktére
nie sg objete zakresem stosowania SFTR.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-sftr-reporting

3. ESMA ROZSZERZA ZAKRES DECYZJI O UZNANIU DLA TRZECH BRYTYJSKICH CCP W
PRZYPADKU BRAKU POROZUMIENIA WS. BREXITU

23 grudnia 2019 r.
ESMA przediuzyta decyzje o uznaniu trzech partneréw centralnych (CCP) majgcych siedzibe
w UK, w celu odzwierciedlenia przedtuzenia terminu wygasniecia decyzji wykonawczej KE

2018/2031 w sprawie rownowaznosci ram prawnych dotyczgcych CCP w UK.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-extends-recognition-
decisions-3-uk-ccps-in-event-no-deal-brexit

4, ESMA WSKAZUJE, ZE EMITENCI Z UE MUSZA POPRAWIAC UJAWNIANIE INFORMACJI
NA TEMAT EFEKTYWNOSCI ALTERNATYWNYCH POMIAROW WYNIKOW

20 grudnia 2019 r.
ESMA opublikowata raport dotyczgcy stosowania przez emitentéow z UE alternatywnych

pomiaréw wynikow (APM, ang. Alternative Performance Measures) oraz przestrzeganie przez
nich wytycznych ESMA w sprawie APM.
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Przeprowadzona przez ESMA ocena przestrzegania przez emitentéw wytycznych APM
wskazuje, ze istnieje mozliwos¢ poprawy, poniewaz jedynie mniejsza cze$¢ emitentéw
przestrzega wszystkich wytycznych zawartych w rocznych wynikach finansowych,
sprawozdaniach zarzadu lub prospektach.

ESMA wzywa emitentéw do poprawy ujawnianych przez nich informacji dotyczgcych APM.
W szczegdlnosci emitenci powinni poprawi¢ uzgodnienia, definicje oraz wyjasnienia
w odniesieniu do wszystkich wtasciwych wiadz krajowych. ESMA podkresla, ze wskazniki oraz
sumy czgstkowe zawarte w sprawozdaniach finansowych mogg réwniez wchodzi¢ w zakres
definicji wtasciwych wtadz krajowych, a zatem powinny byé zgodne z wytycznymi.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-eu-issuers-need-
improve-their-disclosure-alternative-performance-measures

5. ESMA ZAKTUALIZOWALA DOKUMENTACJE TAKSONOMICZNA XBRL ESEF, ABY
ULATWIC WDROZENIE ROZPORZADZENIA ESEF

20 grudnia 2019 .

ESMA zaktualizowata dokumentacje taksonomiczng XBRL (ang. Extensible Business Reporting
Language, rozszerzalny jezyk sprawozdawczosci finansowej) i ESEF (ang. European Single
Electronic Format, jednolity europejski format raportowania), aby uwzgledni¢ aktualizacje
rozporzgdzenia ESEF.

Poprzez te publikacie ESMA pragnie utatwi¢ wdrozenie rozporzgdzenia ESEF, dostarczajac
dokumenty dotyczgce taksonomii XBRL, ktore sg zgodne ze wszystkimi odpowiednimi wymogami
technicznymi i prawnymi zawartymi w zaktualizowanym rozporzadzeniu ESEF.

Taksonomia ESEF opiera sie na taksonomii opartej na MSSF. W miare rozwoju standardow
MSSF rozporzgdzenie ESEF i odpowiadajgce mu akta dotyczace taksonomii XBRL, ESEF
zmieniajg sie odpowiednio, tak aby zapewni¢ podmiotom sporzgdzajgcym sprawozdania
finansowe najbardziej odpowiednig taksonomie do oznaczania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-esef-xbrl-
taxonomy-files-facilitate-implementation-esef-requlation

6. ESMA: KONIECZNE SA DALSZE DZIALANIA DOTYCZACE OPLAT ZA RATINGI
KREDYTOWE ORAZ USLUGI SWIADCZONE PRZEZ REPOZYTORIUM TRANSAKCJI

20 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata sprawozdanie dotyczace optat pobieranych przez agencje ratingowe
i repozytoria transakcji.

W sprawozdaniu tym, nawigzujgcym do prac tematycznych z 2018 r., podkreslono dobre praktyki
wdrozone przez agencje ratingowe i repozytoria transakcji w obszarach przejrzystosci optat,
ustalania optat i monitorowania kosztéw. W sprawozdaniu stwierdza sig, ze agencje ratingowe
powinny w dalszym ciggu poprawiac przejrzysto$¢ ustalania cen i procesu ustalania optat, tak
aby zapewni¢ niedyskryminacyjny charakter optat poprzez oparcie ich na rzeczywistych kosztach.
Konieczna jest dalsza poprawa praktyk w zakresie rejestrowania i monitorowania kosztéw, aby
pokazaé, w jaki sposob optaty pobierane od uzytkownikéw majg zwigzek z kosztami Swiadczenia
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ustug. ESMA stwierdzita rowniez, ze agencje ratingowe muszg poprawi¢ dostep do ratingéw
kredytowych publikowanych na ich stronach internetowych oraz zwiekszy¢ ich uzytecznosc.
Agencje ratingowe powinny pozosta¢é odpowiedzialne =za nadzorowanie dystrybucji
sporzgdzanych przez siebie ratingdw kredytowych.

Na poparcie tego sprawozdania opublikowano réwniez arkusz informacyjny okreslajacy, czego
klienci mogg oczekiwac od agenciji ratingowych i repozytoridow transakcji w zakresie optat, a takze
obszaréw wymagajgcych poprawy.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-further-action-
needed-fees-credit-ratings-and-trade-repository-services

EBA ZAKTUALIZOWALA LISTE INSTRUMENTOW CET1
19 grudnia 2019 r.

EBA opublikowata zaktualizowang liste instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii Common Equity Tier 1 (CET1).

Lista ta stuzy realizacji obowigzkéw wynikajagcych z CRR i CRD IV.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-updates-list-cetl-instruments

ESMA OGLOSIEA SWOJE PRIORYTETY NA LATA 2020-2022

ESMA opublikowata zostata strategia dziatania organu na lata 2020-2022 (,The Strategic
Orientation”). Dokument okres$la kluczowe cele i kierunki dziatania regulatora.

Strategia szczegétowo okresla planowane dziatania ESMA, w oparciu o jej zwiekszong role,
w odpowiedzi na wyzwania stojgce przed UE i rynkami kapitatowymi.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-announces-key-
priorities-2020-22

ESMA OGLOSILA ZAPLANOWANE DATY PUBLIKACJI MIFID Il NA 2020 R

19 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata kalendarz na rok 2020 odpowiednich publikacji MiFID 1l / MiFIR dotyczacych
systemu przejrzystosci i testow systematycznych podmiotéw internalizujgcych transakcje.
Kalendarz dostepny na tej stronie pomoze uczestnikom rynku w planowaniu na kolejne 12

miesiecy.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/double-volume-cap-mechanism

ESMA OPUBLIKOWALA RAPORT ZA 2019 ROK NA TEMAT PRZYJETYCH PRAKTYK
RYNKOWYCH ZGODNIE Z MAR

13 grudnia 2019 r.
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ESMA opublikowata swdj drugi roczny raport na temat stosowania przyjetych praktyk rynkowych
(AMP) zgodnie z MAR. Raport ESMA zawiera przeglad ustanowienia i stosowania AMP (ang.
accepted market practices) w UE po wejsciu MAR w zycie, w tym AMP ustanowionych na
podstawie dyrektywy w sprawie naduzy¢ na rynku, ktére nadal miaty zastosowanie.

Link do strony:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma _report_on _application_of amp 201

9.pdf

ESMA POINFORMMOWALA O NAKLADANIU PRZEZ WLASCIWE ORGANY KRAJOWE
SANKCJI | SRODKOW ADMINISTRACYJNYCH NA PODSTAWIE MAR

12 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata roczne sprawozdanie dotyczgce sankcji administracyjnych i karnych, a takze
innych srodkéw administracyjnych wydanych przez wiasciwe organy krajowe (NCA) na podstawie
rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (MAR). Sprawozdanie zostato wydane na podstawie
art. 33 MAR i zawiera zagregowane informacje na temat sankcji administracyjnych i karnych oraz
innych $rodkdw administracyjnych natozonych w UE na podstawie MAR w 2018 r.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2005_mar_article 33 _report_sanctions.pdf

ESMA WYDALA DRUGI OGOLNOEUROPEJSKI PRZEGLAD STOSOWANIA SANKCJI
NADZORCZYCH WOBEC UCITS

12 grudnia 2019 r.

ESMA wydata swoje drugie roczne sprawozdanie dotyczace sankgcji (kar i srodkéw) natozonych
przez wtasciwe organy krajowe na mocy dyrektywy w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) . Niniejsze sprawozdanie dotyczy roku
2018.

Chociaz liczba wiasciwych organdw krajowych wydajacych sankcje pozostaje na statym poziomie
(15), w poréwnaniu z poprzednim sprawozdaniem za lata 2016—-2017 catkowita liczba wydanych
sankcji spadta w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-
756 _ucits sanction_report.pdf

ESMA ZAKTUALIZOWALA Q&A DOTYCZACE BMR

11 grudnia 2019 r.

Po opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej BMR zmodyfikowane pytania i
odpowiedzi zawierajg wyjasnienia dotyczace przepiséw przejsciowych majgcych zastosowanie

do wzorcow (ang. benchmarks) dla krajéw trzecich.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-
114 gas on_bmr.pdf
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ESMA ZMIENIA STANDARD CRR DLA GLOWNYCH INDEKSOW | UZNANYCH GIELD
11 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata sprawozdanie koncowe w sprawie projektéw zmian do rozporzgdzenia
wykonawczego (UE 2016/1646), okreslajgc gtéwne indeksy i uznane gietdy zgodnie
Z rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitatowych (CRR), istotne dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych z zastrzezeniem wymogoéw ostroznosciowych i systeméw obrotu.

Zmieniony ITS przewiduje nowg metodologie, aby zapewnié, ze gtdwne zarejestrowane wskazniki
obejmujg instrumenty, ktére sg wystarczajgco ptynne, a zatem mogg stuzy¢ jako odpowiednie
kwalifikowane zabezpieczenie.

Ponadto poprawka ESMA zapewni instytucjom kredytowym i firmom inwestycyjnym mozliwos¢
wykorzystania jako uznanego zabezpieczenia instrumentéw bedgcych przedmiotem obrotu na
nowych gietdach europejskich, a takze instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu na gietdach
w krajach trzecich, z tych jurysdykcji, dla ktérych Komisja Europejska (WE) przyjeta decyzje
w sprawie rownowaznos$ci zgodnie z art. 25 ust. 4 MiFID Il, zgodnie z wymogami CRR II.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
1535 final report amending its on main indices and recognised exchanges under crr.pdf

ESMA OPUBLIKOWALA RAPORT W ZWIAZKU Z ODPOWIEDZIAMI OTRZYMANYMI
W RAMACH KONSULTACJI DOTYCZACYCH ROZPORZADZENIA W SPRAWIE ELTIF

10 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata koncowe sprawozdanie dotyczace projektu regulacyjnych standardéw
technicznych (RTS) zgodnie z art. 25 ELTIF.

Jako ze projekt RTS zalezy w duzej mierze od czesci dotyczacej kosztow KID dla PRIIP, ktory
jest obecnie poddawany przeglgdowi, ESMA wyrazita poglad, ze lepiej jest opdzni¢ finalizacje
projektu RTS do czasu opublikowania nowych aktéw delegowanych PRIIP.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1861941480-
56_qas_mifir_data reporting.pdf

ESMA WYCENIA RYNKI INSTRUMENTOW POCHODNYCH W UE NA 735 MLD EURO
9 grudnia 2019 r.

ESMA opublikowata swoje drugie roczne sprawozdanie statystyczne (raport) analizujgce rynki
instrumentéw pochodnych w UE. Sprawozdanie, oparte na danych przedtozonych zgodnie z
EMIR, zapewnia kompleksowy obraz rynkéw instrumentéw pochodnych w UE w 2018 r., ktérych
taczna wielkos¢ wynosi 735 mld EUR kwoty nominalnej brutto, co oznacza wzrost 0 11 %
w stosunku do 2017 r.

Link do strony:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50 157 2025 asr derivatives.pdf
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ESMA OPUBLIKOWALA DRUGI RAPORT ROCZNY NA TEMAT KAR EMIR | SRODKOW
NADZORCZYCH

9 grudnia 2019 .

ESMA opublikowata drugie roczne sprawozdanie dotyczace przeprowadzonych srodkéw
nadzorczych i kar natozonych przez wiasciwe organy krajowe na podstawie rozporzgdzenia w
sprawie infrastruktury rynku europejskiego (EMIR).

Raport, obejmujacy okres od stycznia do grudnia 2018 r., koncentruje sie na srodkach nadzoru
i dziataniach egzekucyjnych wiasciwych organéw krajowych, ich uprawnieniach i interakcji
miedzy wilasciwymi organami krajowymi a uczestnikami rynku, badajac zgodnos$é
z nastepujgcymi wymogami EMIR:.

e obowigzek rozliczania niektorych pozagietdowych instrumentéw pochodnych (art. 4 EMIR);

e obowigzek sprawozdawczy transakcji pochodnych do repozytorium transakcji (art. 9 EMIR);

¢ wymogi dotyczgce kontrahentéw niefinansowych (art. 10 EMIR); i

e techniki ograniczania ryzyka dla nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (art. 11 EMIR).

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-
2820 2nd annual report_on _supervisory measures and penalties under emir.pdf

Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady prawnej, ani oferty $wiadczenia ustug prawnych.
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