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Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG)

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2016/908 z dnia 26 lutego 2016 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych kryteria, procedure i wymogi w zakresie ustanawiania przyjetej
praktyki rynkowej oraz wymogi dotyczace jej podtrzymania, zakonczenia lub
zmiany warunkow jej dopuszczenia (Tekst majgcy znaczenie dla EOG)

Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (ang. European Banking Authority)

Europejski System Gwarantowania Depozytéw (ang. European Deposit
Insurance Scheme)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia
20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow
dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami
pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow
transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczgcych repozytoriéw
transakcji (Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzgd Nadzoru

Gietd i Papieréw Wartosciowych

Kwestie z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego
(ang. Environmental, Social and Governance)

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ang. European
Securities and Markets Authority)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Komisja Nadzoru Finansowego / Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu

2|Strona



m Izba Doméw Maklerskich Mrowiec Fialek

MIFIR

MIFID Il

OferPublU

ObrinstU

OSR

PRIIP

Rozporzadzenie
Prospektowe

RAR

Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Tekst majgcy znaczenie dla EOG)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Tekst majacy znaczenie dla
EOG)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
Ocena skutkow regulacii

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia
26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentoéw zawierajgcych kluczowe informacije,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (Tekst majgcy znaczenie dla
EOG)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Raport oceny ryzyka
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REGULACJE KRAJOWE

1. ROZPORZADZENIE MINISTRA  FINANSOW ZMIENIAJACE ROZPORZADZENIE
W SPRAWIE SRODKOW | WARUNKOW TECHNICZNYCH SLUZACYCH DO
PRZEKAZYWANIA NIEKTORYCH INFORMACJI PRZEZ PODMIOTY NADZOROWANE
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

W dniu 2 grudnia br. zostalo podpisane Rozporzgadzenie Ministra Finansow zmieniajgce
rozporzgdzenie w sprawie srodkow i warunkéw technicznych stuzacych do przekazywania
niektérych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Rozporzadzenie zostatlo wydane w na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Zgodnie z § 2 Rozporzadzenia do dnia 31 grudnia 2019 r. nalezy przekazaé powiadomienia
o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 MAR przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
oraz osoby blisko z nimi zwigzane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 i 26 MAR, moze zostaé¢
dokonane na adres poczty elektronicznej wskazany przez KNF dla otrzymywania powiadomien
o transakcjach.

Rozporzgdzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjgtkiem § 1 pkt 1,
ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r.

Link do strony: https://leqgislacja.rcl.gov.pl/projekt/12322551/katalog/12605972#12605972

2. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE OBOWIAZKOWEGO
UBEZPIECZENIA ODPOWIEDZIALNOSCI CYWILNEJ DOMU MAKLERSKIEGO

Na dzien sporzadzania niniejszego newslettera trwajg prace nad projektem rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej domu
maklerskiego. Zgodnie z zatozeniami, rozporzadzenie:

" co do zasady utrzymuje obecne rozwigzanie legislacyjne w tym zakresie;

= ma ono zastgpi¢ rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 23 pazdziernika 2009 r.
w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej domu maklerskiego
(Dz. U. poz. 1449).

W uzasadnieniu do projektu rozporzgdzenia zostato wskazane, ze ,Ubezpieczeniem OC bedzie
objeta odpowiedzialno$¢ cywilna domu maklerskiego za szkody wyrzgdzone dziataniem lub
zaniechaniem ubezpieczonego, w okresie trwania ochrony ubezpieczeniowej, w zwigzku
Z prowadzong dziatalnoscig maklerskg (§ 2 ust. 1). Z zakresu tego ubezpieczenia wytgcza sie
odpowiedzialno$¢ zaktadu ubezpieczen za szkody enumeratywnie okreslone w rozporzgdzeniu
(§ 2 ust. 2 i 3). Wylgczenia zawierajg przypadki spotecznie uzasadnione, jak rowniez sytuacje
nadzwyczajne, ktérym trudno jest sie przeciwstawic. Majgc na uwadze gtéwny cel
przedmiotowego ubezpieczenia, tj. ochrone potencjalnych poszkodowanych, w § 2 ust. 4
wskazano, iz ubezpieczenie OC bedzie obejmowato wszystkie szkody w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, bez mozliwosci umownego ograniczenia przez zaktad
ubezpieczen wysokosci odszkodowania”.

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12327701/kataloq/12644861#12644861
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3. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE KWARTALNYCH
| DODATKOWYCH ROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | STATYSTYCZNYCH
KRAJOWEJ INSTYTUCJI PLATNICZEJ

Z dniem 5 grudnia br. projekt rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie kwartalnych
i dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych krajowej instytucji ptatniczej
zostat skierowany do podpisu wtasciwego Ministra.

Zgodnie z uzasadnieniem do rozporzgdzenia ,tres¢ nowego rozporzadzenia w duzej mierze
pokrywa sie z dotychczasowym rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 pazdziernika
2014 r. w sprawie kwartalnych i dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych
krajowej instytucji ptatniczej (Dz. U. poz. 1475). Zmiany w nowym rozporzadzeniu wynikajg
Z wejscia w zycie ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o0 zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. poz. 1075) i koniecznosci dostosowania przepisow
rozporzgdzenia do wymagan KNF wypracowanych w toku praktyki nadzorczej. Nowe
rozporzgdzenie rozszerza réwniez zakres sprawozdan w zakresie funduszy wiasnych o kwote
kapitatu zapasowego i pozostatych kapitatéw rezerwowych, zgodnie z art. 76 ust. 2 pkt 5
i 6 ustawy o ustugach ptatniczych. Ws$rdd walut wyszczegdlnionych w poszczegdlinych wzorach
formularzy uwzgledniono dodatkowo funta brytyjskiego, jako jednej z gtéwnych walut
wykorzystywanych w operacjach finansowych krajowych instytucji ptatniczych”.

Rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Link do strony: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12318052

4. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW ZMIENIAJACEGO
ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Link do strony: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12320854

5. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE OPLATY ZA
PROWADZENIE EWIDENCJI PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12319800

6. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE OPLAT NA POKRYCIE
KOSZTOW NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM

Na dzien sporzadzania niniejszego newslettera projekt rozporzgdzenia znajduje sie¢ w Komisji
Prawniczej. Zgodnie z OSR ,zmiany zasad pokrywania kosztow nadzoru oznaczajg konieczno$é
zmiany poszczegolnych rozporzgdzen okreslajgcych sposdb ponoszenia tych kosztow przez
podmioty objete nadzorem, w tym takze podmioty rynku kapitatowego. Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw wydane na podstawie art. 17 ust. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym zostato czasowo utrzymane w mocy do dnia 31 grudnia 2019 r. wymaga
zastgpienia nowym rozporzgdzeniem”.

Link do strony: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12322100/katalog/12603239#12603239
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7. PROJEKT ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW ZMIENIAJACEGO
ROZPORZADZENIE W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH - BEZ ZMIAN
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REGULACJE UNIJNE

1. PROJEKT ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY W SPRAWIE
USTANOWIENIA RAM ULATWIAJACYCH ZROWNOWAZONE INWESTYCJE - BEZ ZMIAN

2. WNIOSEK ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY ZMIENIAJACY
ROZPORZADZENIE (UE) NR 806/2014 W CELU USTANOWIENIA EUROPEJSKIEGO
SYSTEMU GWARANTOWANIA DEPOZYTOW > BEZ ZMIAN

3. WNIOSEK DYREKTYWA ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
ZMIENIAJACY DYREKTYWE 2014/65/UE W SPRAWIE RYNKOW INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - BEZ ZMIAN

4. WNIOSEK ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY W SPRAWIE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH OBLIGACJAMI SKARBOWYMI >
BEZ ZMIAN

5. WNIOSEK ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY ZMIENIAJACE
ROZPORZADZENIA (UE) NR 596/2014 | (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO PROMOWANIA
KORZYSTANIA Z RYNKOW ROZWOJU MSP

Link do strony: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0331
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KOMUNIKATY | STANOWISKA

1. UKNF PRZEDSTAWIL SWOJE STANOWISKO W ZW. Z WEJSCIEM W ZYCIE NOWELIZACJI
OFERPUBLU

29 listopada 2019 .

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zajgt stanowisko w zw. z wejsciem w zycie w dniu
30 listopada 2019 r. istotnej czesci przepiséw ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz niektorych innych ustaw.

Przedstawiajgc swoje stanowisko, UKNF odniosta sie do kwestii budzgcych najwiecej
kontrowersji tj.:

= oferty kierowanej do jednego podmiotu — zgodnie z ktérym aktualne pozostaje stanowisko
UKNF, ze oferty kierowane do jednego inwestora nie bedg stanowity oferty publicznej
i wzwigzku z powyzszym nie majg do nich zastosowania przepisy rozporzadzenia
prospektowego ani OferPublU;

" zasad ustalania liczby osob, do ktérych kierowana jest oferta publiczna; oraz

" zasad ustalania powstania obowigzku sporzadzania dokumentu informacyjnego.

Link do strony: https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleld=67929&p id=18

2. KNF ZAAKCEPTOWALA ZALOZENIE INTERWENCJI PRODUKTOWEJ WYNIKAJACEJ
Z PRIIP

23 listopada 2019 r.

KDPW zakonczyt testy ciggtosci dziatania. Systemy produkcyjne KDPW zostang ponownie
udostepnione w Lokalizacji Podstawowej KDPW juz dla celdw dziatalnosci operacyjne;.

Link do strony: http://www.kdpw.pl/pl/kdpw/aktualnosci/Strony/NewsDetails.aspx?idn=1102
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1. ESMA PUBLIKUJE TRESC PRZEMOWIENIA PRZEWODNICZACEGO ESMA WYGLOSZONA
NA KONFERENCJI ZORGANIZOWANEJ PRZEZ EFRAG NA TEMAT MSSF | REGULACJI
PRAWNYCH

28 listopada 2019 r.

Steven Maijoor wygtosit przemowienie inauguracyjne podczas konferencji zorganizowanej przez
Europejskg Grupe Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG) w Brukseli.

Podkreslit, ze silne zorientowanie MSSF na rynek kapitalowy moze by¢é waznym czynnikiem
budowania silniejszej Unii Rynkéw Kapitatowych. Aby zapewni¢ i utatwi¢ szerszy udziat
inwestoréw w rynkach kapitatowych UE, UE musi mie¢ silng kulture kapitatowa, w ktorej system
sprawozdawczosci finansowej bedzie odpowiadat na potrzeby inwestorow.

Wskazalt, ze konieczne jest doprowadzenie informacji niefinansowych do poziomu zapadalnosci
poréwnywalnego z poziomem zapadalnosci informacji zawartych w MSSF oraz uzupetnienia
sprawozdan finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF. Umozliwi to inwestorom i innym
zainteresowanym stronom dalszg ocene potencjatu tworzenia wartosci przez emitentow.

ESMA stoi na stanowisku, ze aby wspomdc ten proces, nalezy pilnie zaktualizowa¢ dyrektywe
w sprawie sprawozdawczos$ci niefinansowej poprzez wprowadzenie wigzgcych $rodkow
okreslajgcych bardziej szczegolowo zasady i wymogi dotyczace sporzadzania informacii
niefinansowych.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-chair-maijoor-
speech-efrag-conference-ifrs-and-regulation

2. ESMA DOSTRZEGA UTRZYMYWANIE SIE WYSOKIEGO RYZYKA RYNKOWEGO
W WARUNKACH POGARSZAJACYCH SIE PODSTAW GOSPODARCZYCH

28 listopada 2019 r.

ESMA opublikowata najnowszy risk dashboard dla unijnych rynkéw papieréw wartosciowych,
obejmujgcy trzeci kwartat 2019 roku.

Zgodnie z raportem ryzyko:

" rynkowe pozostaje bardzo wysokie w kontekscie pogarszajgcych sie perspektyw wzrostu,
utrzymujgcej sie niepewnosci wokét Brexitu, napie¢ handlowych miedzy USA a Chinami
oraz ryzyka geopolitycznego;

" na rynkach podlegajgcych kompetencjom ESMA pozostaje wysokie, szczegdlnie na
rynkach papieréw wartosciowych, na ktoérych przewazajg wysokie wyceny aktywéw oraz

poszukiwanie zyskow;

" kredytowe jest w dalszym ciggu podwyzszone, a gidwnym powodem do niepokoju jest
pogarszajgca sie jakos¢ dtugu przedsiebiorstw i rosngcy udziat dtugu z ratingiem BBB.
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Kluczowymi czynnikami ryzyka pozostajg: stabngca perspektywa gospodarcza, dalsza
niepewnos¢ co do globalnych negocjacji handlowych, a takze niepewnos¢ wokét osi czasu
Brexitu.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-continued-high-
market-risk-amid-deteriorating-economic-fundamentals

3. ESMA PUBLIKUJE ODPOWIEDZI NA KONSULTACJE W SPRAWIE DOSTOSOWANIA MIFIR
DO ZMIAN WPROWADZONYCH PRZEZ EMIR REFIT

27 listopada 2019 r.
ESMA opublikowata odpowiedzi otrzymane w ramach konsultacji dotyczacych dostosowania
wymogoéw MIFIR do zmian wprowadzonych w wyniku przeglagdu EMIR Refit. Odpowiedzi sg

dostepne na stronie internetowej organu.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-
responses-consultation-aligning-mifir-changes-introduced-emir

4. ESMA PUBLIKUJE PRZEMOWIENIE PRZEWODNICZACEGO ESMA WYGLOSZONE
PODCZAS FORUM ZARZADZANIA INWESTYCJAMI

22 listopada 2019 r.

Przewodniczacy ESMA wyglosit przeméwienie inauguracyjne na Forum Zarzadzania
Inwestycjami zorganizowane przez EFAMA w Brukseli. W swoim wystgpieniu Przewodniczacy
ESMA skupit sie na ptynnosci funduszu oraz na tym, w jaki sposéb zarzadzanie aktywami moze
odegra¢ role w Unii Rynkéw Kapitatowych, wspierajgc jednoczesnie ochrone inwestorow
i stabilnos¢ finansowa.

Przeméwienie dotyczyto:

" koncepcji ptynnosci;

" ptynnosci jako dtugotrwatego problemu w zarzgdzaniu aktywami;

" wyzwan stawianych przez srodowisko o niskiej rentownosci;

" sposobdéw ptynnosé funduszy;

. testu warunkéw skrajnych; oraz

" dziatan nadzorczych oraz wymogow dotyczgcych ptynnosci w ramach UCITS.

Tres¢ przemdwienia dostepna na stronie internetowej organu.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/steven-maijoor-delivers-
keynote-efama-investment-management-forum
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5.

ESMA OTWIERA REKRUTACJE DO KOMITETU NADZORU CCP

22 listopada 2019 r.

ESMA opublikowata dwa ogtoszenia o naborze do Komitetu Nadzoru CCP, ktory to komitet ESMA
ma obowigzek ustanowi¢ na mocy zmienionego rozporzgdzenia w sprawie infrastruktury rynku
europejskiego (EMIR 2.2). ESMA prowadzi rekrutacje na stanowisko przewodniczgcego i dwoéch
niezaleznych cztonkéw nowego komitetu.

Stanowiska przewodniczgcego oraz niezaleznych cztonkéw to stanowiska petnoetatowe dla
niezaleznych specjalistow. Kadencja trwa 5 lat z mozliwoscig jednorazowego przedtuzenia na
kolejne 5 lat.

Termin skfadania aplikacji uptywa 6 stycznia 2020 r.

Wiecej informacji na stronie organu.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-begins-recruitment-
chair-and-members-its-ccp-supervisory-committee

ESMA PUBLIKUJE SWOJ NEWSLETTER - NR 9
20 listopada 2019 r.
ESMA opublikowata dziewiagtg edycje newslettera.

Link do  strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-newsletter-
n%C2%BA9

ESMA PUBLIKUJE PRZEMOWIENIE INAUGURACYJNE PRZEWODNICZACEGO ESMA
WYGLOSZONE PODCZAS EURO FINANCE WEEK WE FRANKFURCIE

19 listopada 2019 .

Steven Maijoor wygtosit przemdéwienie inauguracyjne na poczatku Governance Risk Management
and Compliance Day of Euro Finance Week we Frankfurcie.

Wystgpienie to byto waznym elementem zblizajgcych sie prac zwigzanych z MIFID I, poza
wktadem w liczne sprawozdania z przegladu w zwigzku z MIFID II, takie jak wktad ESMA
w sprawozdanie Komisji w sprawie ujawniania optat, prowizji i korzy$ci niepienieznych, a takze
sprawozdanie w sprawie mechanizmu zakazywania niektorych produktéw, PRIIP oraz informaciji
skonsolidowanych.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/steven-maijoor-delivers-
keynote-address-euro-finance-week
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10.

ESMA ZAKTUALIZAWALA Q&A DOTYCZACE ROZPORZADZENIA W SPRAWIE
SEKURYTYZACJI

15 listopada 2019 .

ESMA zaktualizowata Q&A dotyczgce rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji (Rozporzgdzenie
2017/2402).

Wiekszos$¢ pytan i odpowiedzi, zawartych w dokumencie dostepnym na stronie ESMA, zawiera
wyjasnienia dotyczgce réznych aspektéw wzoréw zawartych w projektach RTS-6w dotyczgcych
ujawniania informacji, ktére zostaty niedawno opublikowane przez KE.

W szczegolnosci Q&A wyjasniaja, w jaki sposob nalezy uzupeti¢ konkretnie wskazane pola
w szablonach, a takze zawierajg wyjasnienia dotyczgce powiadomien krétkoterminowych
systemow technicznych i repozytoriow

Jest to czwarta wersja Q&A. Zawiera tabele podsumowujgca, ktéra daje tatwy przeglad wykazu
Q&A. w zwigzku ze zmianami dokonanymi w celu pogrupowania pytan i odpowiedzi dotyczacych
podobnych zagadnien.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-gas-
securitisation-requlation

ESMA PODAJE, ZE WYCOFALA REJESTRACJE AGENCJI RATINGOWYCH SRL W DG
INTERNATIONAL RATINGS SRL

14 listopada 2019 .

ESMA wycofata rejestracje agencji ratingowej (CRA) DG International Ratings SRL (wczesniej
Dagong Europe Credit Rating Srl) (DG International).

Decyzja o wycofaniu jest nastepstwem oficjalnego powiadomienia przestanego ESMA przez DG
International w dniu 25 pazdziernika 2019 r. o zamiarze rezygnacji z rejestracji jako agenc;ji
ratingowej na warunkach okreslonych w art. 20 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia w sprawie agenc;ji
ratingowych (CRAR).

Artykut 20 ust. 1 lit. a) CRAR stanowi, ze bez uszczerbku dla art. 24 ESMA cofa rejestracje agenc;ji
ratingowej, jezeli agencja ratingowa "wyraznie rezygnuje z rejestracji lub nie wystawita zadnych
ratingéw kredytowych za poprzednie sze$¢ miesiecy".

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/dg-international-ratings-
srls-cra-registration-withdrawn

ESMA DORADZA KOMISJI UE W SPRAWIE SYSTEMU NADZORU NAD CCP Z PANSTW
TRZECICH

11 listopada 2019 .

ESMA opublikowata trzy zestawy porad technicznych dla Komisji UE dotyczacych partnerow
centralnych z panstw trzecich (TC-CCP) na mocy zmienionego rozporzadzenia EMIR 2.2.
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11.

CCP stanowig wazng infrastrukture rynku finansowego, ktéra odgrywa kluczowg role
w ograniczaniu ryzyka transakcyjnego zwigzanego z rozliczaniem centralnym. Aby osiggnaé
stabilno$¢ i bezpieczenstwo systemu finansowego UE, wazne jest, aby UE uwzgledniata ryzyko
zwigzane z CCP, niezaleznie od tego, czy CCP majg siedzibe w UE, czy w kraju trzecim.

1. Porady techniczne ESMA w sprawie podziatu na poziomy doktadnosci.
MIR 2.2 wprowadza zestaw kryteridéw, ktére powinna rozwazyé ESMA w celu ustalenia, czy
TC-CCP ma znaczenie systemowe lub czy prawdopodobne jest, ze stanie sie systemowo
wazny dla stabilnosci finansowej UE lub jednego z jej panstw czionkowskich, czyli TC-CCP
Tier 2. W przypadku gdy TC-CCP nie zostat uznany za Tier 2, bedzie to Tier 1.

System dwupoziomowy wprowadzony wraz z EMIR 2.2 wymaga, aby TC-CCP Tier 2
spetnial, przy uznaniu jak i na biezgco, wszystkie wymogi CCP w ramach EMIR, oprécz
wymogu kraju macierzystego.

2. Porady techniczne ESMA w sprawie poréwnywalnej zgodnosci z przepisami.
Poréwnywalna zgodnosé pozwala CCP Tier 2 na spetnienie wymogéw EMIR poprzez
przestrzeganie przepisow i wymogow kraju pochodzenia, pod warunkiem przeprowadzenia
szczegobtowej oceny przez ESMA. W praktyce, aby skorzysta¢ z poréwnywalnej zgodnosci,
TC-CCP Tier 2 bedg musiaty udowodni¢, w jaki sposéb zgodnos$¢ z wymogami
obowigzujgcymi w ich kraju macierzystym spetnia réwniez wymogi EMIR.

3. Porady techniczne ESMA w sprawie optat pobieranych od TC-CCP
MIR 2.2 wymaga od TC-CCP dziatajgcych w UE wnoszenia optat na pokrycie
odpowiednich kosztéw nadzorczych i administracyjnych. Porada ESMA zawiera
szczegobtowe informacje na temat optat pobieranych przez ESMA w odniesieniu do kazdej
kategorii TC-CCP, jak rowniez warunkéw ptatnosci i zwrotu kosztéw. Obejmuje to réwniez
optaty za uznanie i wycofanie uznania TC-CCP, optaty roczne oraz opfaty za
poréwnywalne oceny zgodno$ci.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-advises-ec-
supervisory-regime-third-country-ccps

EBA WSKAZALA KLUCZOWE CZYNNIKI, KTORE KONSUMENCI POWINNI WZIAC POD
UWAGE PRZY WYBORZE UStUG BANKOWOSCI INTERNETOWEJ LUB MOBILNEJ

3 grudnia 2019 .

EBA opublikowata arkusz informacyjny skierowany do europejskich konsumentéw w celu
zwiekszenia swiadomosci na temat kluczowych czynnikéw, ktére powinni rozwazy¢ przy wyborze
ustug finansowych z wykorzystaniem srodkéw cyfrowych. Dokument ten pomoze konsumentom
w dokonywaniu lepszych i bardziej Swiadomych wyboréw.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-raises-awareness-key-steps-consumers-should-
consider-when-choosing-online-or-mobile-banking

13|Strona


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-advises-ec-supervisory-regime-third-country-ccps
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-advises-ec-supervisory-regime-third-country-ccps
https://eba.europa.eu/eba-raises-awareness-key-steps-consumers-should-consider-when-choosing-online-or-mobile-banking
https://eba.europa.eu/eba-raises-awareness-key-steps-consumers-should-consider-when-choosing-online-or-mobile-banking

m Izba Doméw Maklerskich Mrowiec Fialek

12.

13.

14.

EBA POTWIERDZILA POPRAWE BILANSOW BANKOW, ALE WSKAZALA NA SLABE
PERSPEKTYWY RENTOWNOSCI

29 listopada 2019 r.

EBA opublikowata swoje roczne sprawozdanie dotyczace ryzyka i stabosci w sektorze bankowym
w UE. Sprawozdaniu towarzyszyta publikacja ogdélnounijnej analizy przejrzystosciw 2019r., ktéra
zawiera szczegotowe informacije dla 131 bankéw w catej UE. Ogdlnie wskazniki wyptacalnosci
bankéw UE pozostaty stabilne, podczas gdy wskaznik kredytéw zagrozonych dalej spadat. Przy
niskiej rentownosci niezbedne jest aktywne zarzadzanie wydatkami operacyjnymi.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-confirms-progress-banks%E2%80%99-balance-sheet-
repair-points-bleak-outlook-their-profitability

EBA OPUBLIKOWALA WYTYCZNE DOTYCZACE ZARZADZANIA RYZYKIEM W ZAKRESIE
ICT | BEZPIECZENSTWA

28 listopada 2019 r.

EBA opublikowata dzi$ swoje ostateczne wytyczne dotyczgce zarzadzania ryzykiem w zakresie
ICT i bezpieczenstwa, ktére ustanawiajg wymogi dla instytucji kredytowych, firm inwestycyjnych
i dostawcéw ustug ptatniczych (ang. payment service providers, PSPs) w zakresie tagodzenia
i zarzadzania ich technologiami informacyjnymi i komunikacyjnymi (ang. information and
communication technology, TIK) oraz zagrozeniami bezpieczenstwa, a takze majg na celu
zapewnienie spojnego i solidnego podejscia na catym jednolitym rynku. Wytyczne wejdg w zycie
30 czerwca 2020 r.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-publishes-guidelines-ict-and-security-risk-
management

EBA ROZPOCZYNA KONSULTACJE W SPRAWIE UJAWNIANIA | RAPORTOWANIA MREL
| TLAC

22 listopada 2019 r.

EBA rozpoczeta dzi$ konsultacje spoteczne w sprawie projektu wykonawczego standardu
technicznego (ITS) dotyczacego ujawnienia i zgtoszenia minimalnego wymogu w zakresie
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (ang. minimum requirement for own funds and
eligible liabilities, MREL) oraz wymogu catkowitego pokrycia strat (ang. total loss absorbency
requirement, TLAC). Jest to pierwszy raz, gdy EBA wprowadza zharmonizowane wymogi
dotyczace sprawozdawczosci i ujawniania informacji w odniesieniu do MREL i TLAC. Projekty
ITS sg oparte na zintegrowanym podejsciu i (w stosunku do ujawnien) zgodne ze standardami
Filaru Bazylejskiego 3. Poprzez integracje ujawnien i sprawozdawczosci EBA dazy do
maksymalizacji wydajnosci przez instytucje oraz utatwienia korzystania z informac;ji przez wiadze
i uczestnikéw rynku. Konsultacje potrwajg do 22 lutego 2020 r.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-launches-consultation-disclosure-and-reporting-mrel-
and-tlac
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EBA KONSULTUJE SZCZEGOLOWE WYMOGI DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI
NADZORCZEJ W ZAKRESIE RYZYKA RYNKOWEGO

21 listopada 2019 .

EBA rozpoczeta konsultacje spoteczne w sprawie szczegdtowych wymogow sprawozdawczych
w zakresie nadzoru dotyczacych ryzyka rynkowego, ktére sg pierwszymi elementami przegladu
podstawowego portfela handlowego (ang. Fundamental Review of the Trading Book, FRTB)
wprowadzonego zmienionym rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitatowych (CRR2)
w ramach ostroznosci ramy UE. Konsultacje trwajg do 7 stycznia 2020 r.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-consults-specific-supervisory-reporting-requirements-
market-risk

EBA OPUBLIKOWALA PLAN DZIALAN ODNOSNIE PAKIETU SRODKOW OGRANICZANIA
RYZYKA

21 listopada 2019 r.

EBA opublikowata zestaw planéw dziatania przedstawiajgcych swoje podejscie i harmonogramy
realizacji mandatéw wynikajgcych z pakietu srodkéw ograniczania ryzyka przyjetego przez Rade
UE i Parlament Europejski w dniu 20 maja 2019 r. Mandaty te dotyczg gtéwnie: zarzadzania
i wynagrodzen, duzych ekspozycji, restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz
sprawozdawczosci i ujawnien. Oprocz wyjasnienia kolejnosci realizacji mandatéw i uzasadnienia
zasad ustalania priorytetéw, plany dziatania majg na celu zapewnienie wstepnego zrozumienia
mandatéw w relacji z niektérymi wytycznymi politycznymi.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-publishes-its-roadmap-risk-reduction-measures-
package

EBA ROZPOCZELA KONSULTACJE W SPRAWIE PROJEKTU ZMIANY STANDARDOW
TECHNICZNYCH DOTYCZACYCH POWIADOMIEN PASZPORTOWYCH

13 listopada 2019 .

EBA opublikowata dokument konsultacyjny w sprawie projektu zmiany regulacyjnych standardéw
technicznych (ang. Regulatory Technical Standards, RTS) i wykonawczych standardow
technicznych (ang. Implementing Technical Standards, ITS) dotyczacych powiadomien
paszportowych. Przeglad tych dwdch rozporzgdzeh ma na celu poprawe jako$ci i spéjnosci
informacji dostarczanych przez instytucje kredytowg powiadamiajgcg wtasciwe organy krajowe
0 zamiarze otwarcia oddziatu lub dwiadczenia ustug w innym panstwie cztonkowskim, a takze
komunikacji miedzy wtadzami obu zaangazowanych krajéw. Konsultacje potrwajg do 13 lutego
2020 .

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-launches-consultation-draft-amended-technical-
standards-passport-notification-0
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18. PUBLIKUJE PAKIET TECHNICZNY DOTYCZACY RAM SPRAWOZDAWCZOSCI 2.9.1
8 listopada 2019 .
EBA opublikowata nowg wersje ram sprawozdawczych 2.9.1, ktéra zawiera zasady walidacji,
stownik danych DPM (ang. Data Point Model) i systematyke XBRL (ang. eXtensible Business
Reporting Language). Ta wersja rozwigzuje niektére problemy z modelowaniem w odniesieniu

do COREP, ptynnosci i FINREP.

Link do strony: https://eba.europa.eu/eba-publishes-technical-package-reporting-framework-291

Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady prawnej, ani oferty $wiadczenia ustug prawnych.
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