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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Prace nad Wezwaniami nabraty rozpedu:

= Projekt zmian ustawy o ofercie w zakresie wezwan zostat wigczony do prac nad ustawg o zmianie ustawy

o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw.
= Data wigczenia do prac: 12 stycznia 2022 r.

= Link do prac RCL

Nasz komentarz:
Wigczenie projektu zmiany ustawy o ofercie publicznej w zakresie wezwan do ustawy o zmianie ustawy o
listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw na poziomie komisji prawniczej

ze wskazaniem ,pilne” pozwala zakfadac¢, iz wezwania w krétkim czasie trafig do prac Sejmu.

Zapisy w obecnym ksztatcie utrzymujg rozwigzania, o ktérych pisaliSmy w naszym Alercie prawnym

7/2021. Jest to przede wszystkim wprowadzenie:

jednego, 50% progu przejecia;

= zasady, ze wezwanie na wszystkie akcje powinno by¢ ogtoszone dopiero po przekroczeniu progu

(wezwania obowigzkowe);
= regulacji dla wezwan dobrowolnych i ich relacji z wezwaniami obowigzkowymi;

= zasady uwzgledniania ceny posredniego nabycia akcji spotki publicznej przy ustalaniu ceny minimalnej

W wezwaniu.

Wraz z projektem zmian do ustawy na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji (RCL) znalazly sie projekty

rozporzadzen, ktore okreslajg wzory wezwan.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Komunikat KNF w sprawie wytycznych ESMA i EIOPA:

KNF publikuje komunikat dotyczgcy wejscia w zycie zaktualizowanych wytycznych EBA i ESMA w
sprawie oceny odpowiedniosci cztonkdw organu zarzgdzajgcego i oséb petnigcych najwazniejsze funkcje
oraz deklaruje dalszg weryfikacje ,Metodyki oceny odpowiedniosci cztonkéw organéw podmiotow
nadzorowanych przez KNF” (Metodyka).

Data opublikowania: 4 stycznia 2022 r.

Link do komunikatu KNF

Link do wytycznych

Nasz komentarz:

KNF zwraca uwage na to, iz wytyczne, ktore weszlty w zycie 31 grudnia 2021 r., i ktére zastgpity
dotychczasowe wytyczne, szczegolng uwage przyktadajg do koniecznosci uwzglednienia w ramach oceny
odpowiedniosci cztionkéw zarzgdu (zaréwno indywidualnej, jak i zbiorowej) kompetencji w zakresie:

zarzgdzania ryzykiem ESG oraz kwestii zwigzanych z obszarem AML.

W swoim komunikacie KNF podkresla, iz wytyczne, ktére KNF zamierza stosowac, dotycza nie tylko
zewnetrznego procesu oceny kandydatéw, ale rowniez powinny byé stosowane przez same podmioty

nadzorowane w procesie oceny wewnetrzne;.

KNF zadeklarowat réwniez, iz ,zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami dotyczacymi iteracyjnego rozwoju
Metodyki, trwajg prace nad jej aktualizacja, uwzgledniajgca m.in. zmiany w wytycznych EBA i ESMA, jak
réwniez inne zmiany regulacyjne istotne w procesie oceny odpowiedniosci, ktére miaty miejsce od
momentu publikacji Metodyki”. Kolejne iteracje majg uwzglednia¢ rowniez postulaty zgtaszane w okresie

stosowania Metodyki, jak i dodwiadczenia Urzedu.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Komunikaty GIIF :

= Generalny Inspektor Informacji Finansowej opublikowat cztery komunikaty, ktére dotyczg rowniez Domdéw
Maklerskich.

= Data opublikowania: 14 stycznia 2022 r.

= Link do komunikatow

Nasz komentarz:
GIIF opublikowat cztery komunikaty:

1) Komunikat nr 35 w sprawie ogdélnogrupowych procedur w zakresie AML/CFT oraz korzystania z ustug

podmiotéw trzecich przy stosowaniu srodkéw bezpieczenstwa finansowego:

= wyjasnit, iz Procedure Grupowg (art. 51 ust. 1 ustawy AML) nalezy wdraza¢ jedynie w przypadku, gdy
w grupie wystepujg co najmniej dwie instytucje zobowigzane bgdz instytucja obowigzana i podmiot
prowadzacy tozsamg do instytucji obowigzanych w UE dziatalnos¢ w panstwie trzecim oraz jezeli

instytucja obowigzana otworzyta oddziat w panstwie trzecim;

= wskazal, iz Procedura Grupowa musi zawiera¢ elementy obowigzkowe dotyczgce wymiany i ochrony
informacji przekazywanych na potrzeby wykonywania obowigzkéw z zakresu AML pomiedzy
podmiotami, na ktdre sg natozone obowigzki z obszaru AML/CFT, wchodzacymi w sktad grupy oraz

moze zawierac elementy fakultatywne;

= wskazatl, iz instytucje obowigzane, ktére chcag korzysta¢ lub korzystajg przy stosowaniu srodkow
bezpieczenstwa finansowego z ustug podmiotéw trzecich muszg stale monitorowa¢ zmiany na listach
panstw wysokiego ryzyka prowadzonych przez The Financial Action Task Force (on Money

Laundering) (dalej FATF), organizacje i organy powigzane z FATF oraz na listach KE;
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2)

3)

4)

wyjasnit, iz niezwtocznie w rozumieniu art. 47 ust 1 ustawy AML oznacza na biezgco, natychmiast lub

od reki.
Komunikat nr 36 w sprawie oceny ryzyka instytucji obowigzanej:

wskazat na dobre praktyki oraz praktyczne aspekty zwigzane z ,0g6lng oceng ryzyka” (art. 27 ust. 1

ustawy AML) oraz ,indywidualng oceng ryzyka” (art. 33 ust. 2 i 3 ustawy AML).

Komunikat nr 37 w sprawie zasad odnotowywania rozbieznosci miedzy informacjami zgromadzonymi

w CRBR a ustalonymi przez instytucje obowigzang informacjami o beneficjencie rzeczywistym klienta:

wskazat, iz obowigzkiem instytucji jest zwréci¢ uwage i odnotowac rozbieznosci miedzy informacjami
zgromadzonymi w Centralnym Rejestrze Beneficjentow Rzeczywistych w danym panstwie a
ustalonymi przez nig informacjami o beneficjencie rzeczywistym klienta i podjg¢ czynnosci w celu
wyjasnienia przyczyn tych rozbieznosci. Jednoczesnie GIIF przypomina, iz w Swietle art. 61a ust. 2
ustawy AML, w przypadku potwierdzenia odnotowanych rozbieznosci, instytucja obowigzana
przekazuje organowi wiasciwemu w sprawach Rejestru zweryfikowang informacje o tych
rozbieznosciach wraz z uzasadnieniem i dokumentacjg dotyczgcg odnotowanych rozbieznosci. Zasady
odnotowywania rozbieznosci powinny by¢ ujete w wewnetrznej procedurze podmiotu obowigzanego.
W komunikacie zawarto opis praktycznych aspektéw dotyczacych obowigzku ustalania beneficjenta

rzeczywistego zgodnie ze srodkami bezpieczenstwa oraz odnotowywania rozbieznosci w tym zakresie.

Komunikat nr 38 w sprawie braku mozliwosci ustalenia lub watpliwosci co do tozsamosci osob

fizycznych okreslonych w art. 2 ust. 2 pkt 1 lit. a tiret pierwszym—czwartym ustawy AML:

odnosi sie do praktycznych aspektéw zwigzanych z brakiem mozliwosci ustalenia beneficjenta
rzeczywistego, w szczegolnosci przez wzglad na ztozonos¢ struktury klienta. Jezeli instytucja
zobowigzana wskazuje jako beneficjenta rzeczywistego osobe petnigcg stanowisko kierownicze
powinna udokumentowac: jakie kroki podjeta zanim zdecydowata na wskazanie tej osoby by ustali¢
innych beneficjentéw, w tym okolicznosci, ktére zostaly uznane przez instytucje obowigzang jako
powodujgce brak mozliwosci ustalenia lub watpliwosci co do tozsamos$ci osdéb fizycznych okreslonych
w art. 2 ust. 2 pkt 1 lit. a tiret od pierwsze do czwarte ustawy AML oraz wszystkie utrudnienia zwigzane
z uzasadnionymi czynnosciami podejmowanymi w celu weryfikacji tozsamosci beneficjenta

rzeczywistego.
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Wybrane regulacje UE
— akty obowiazujace

Zmiany do Rozporzadzenia w sprawie krotkiej sprzedazy:

= Weszty w zycie zmiany w zakresie progu zgtaszania pozycji krétkich na podstawie Rozporzadzenia
236/2012 (Short Selling Regulation — SSR).

= Data wejscia w zycie nowych zasad: 31 stycznia 2022 .

= Link do rozporzadzenia zmieniajgcego

Nasz komentarz:
Zmiana wprowadza na state prég powodujgcy obowigzek zgloszenia wlasciwym organom znacznych
pozycji krétkich netto z tytutu akcji, okreslony w art. 5 ust. 2 SSR, z 0,2% do 0,1% (oraz kazdego

kolejnego 0,1% powyzej tej wartosci).

Zwracamy uwage, iz zmiana dotyczy wylgcznie kwestii zgloszeh do KNF. Prég publicznego ujawniania

pozycji zostat utrzymany na poziomie 0,5%.

Zmiana jest pochodng czasowych interwencji w tym obszarze jakie miaty miejsce wraz pojawieniem sie

wzmozonej zmiennosci i presji podazowej w okresie poczatkéw pandemii COVID-19.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Wytyczne w sprawie adekwatnosci:

= ESMA opublikowata finalny raport w zakresie wytycznych w sprawie niektérych aspektéw wymogow
adekwatno$ci oraz wymogow dla wytgczen w przypadku ustug inwestycyjnych sktadajgcych sie wytgcznie

z wykonywania zlecen pod MiFID II.
= Data opublikowania: 3 stycznia 2022 r.

= Link do dokumentu

Nasz komentarz:
Wytyczne obejmujg kilka waznych aspektéw procesu adekwatnosci:
= informacje, ktére nalezy przekazac klientom na temat celu oceny adekwatnosci;

= rozwigzania jakie sg niezbedne do uzyskania wystarczajgcej informacji dla oceny klientow i

pozniejszego dopasowanie klientéw do odpowiednich produktow;
= skutecznosé samych ostrzezen o ryzyku.

Ponadto wyjasniono inne zwigzane z oceng adekwatnosci kwestie, takie jak zwolnienie od obowigzku

stosowania procedur w zakresie adekwatnosci oraz prowadzenie rejestrow i kontroli.

Wytyczne zostang przettumaczone na jezyki urzedowe UE i opublikowane na stronie internetowej ESMA.
Publikacja ttumaczeh rozpoczyna dwumiesigczny okres, w ktorym witasciwe organy krajowe muszg
powiadomi¢ ESMA, czy przestrzegajg lub zamierzajg zastosowac sie do wytycznych. Wytyczne zaczng
obowigzywac¢ sze$¢ miesiecy po dacie publikacji na stronie internetowej ESMA we wszystkich jezykach

urzedowych UE.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Konsultacje w sprawie technologii rozproszonego rejestru (DLT):
= ESMA opublikowata dokument konsultacyjny w sprawie uzycia technologii rozproszonego rejestru (DLT).
= Data opublikowania: 4 stycznia 2022 r.

= Link do dokumentéw konsultacyjnych

Nasz komentarz:

ESMA wychodzi naprzeciw oczekiwaniom zwigzanym z trwajgcymi pracami nad tzw. Rozporzgdzeniem
pilotazowym systemu dla infrastruktur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru (DLT),

ktére ma na celu rozwdj handlu oraz rozliczania instrumentéw ,tokenizowanych”.

24 grudnia 2021 r. Parlament Europejski oraz Komisja Europejska osiggnety porozumienie co do tresci
tego rozporzadzenia. Celem konsultacji jest przede wszystkim ustalenie czy RTS opracowane zgodnie z
MiFIR w odniesieniu do niektérych wymogdw przejrzystosci przed- i post-transakcyjnej oraz
sprawozdawczosci nie powinny zosta¢ zmienione, aby mogty by¢ skutecznie stosowane do papierow

wartosciowych wyemitowanych, bedacych w obrocie i zarejestrowanych w DLT.

Obszary objete konsultacjg to: RTS 1 (przejrzystos¢ w odniesieniu do instrumentéw udziatowych); RTS 2
(przejrzystos¢ w odniesieniu do instrumentéw nieudziatowych); RTS 3 (double volume cap DVC); RTS
dotyczgce wymogéw raportowania danych — t. RTS 22 (raportowanie transakcji), RTS 23 (dane

referencyjne), RTS 24 (przechowywanie danych o zleceniach) i RTS 25 (synchronizacja zegara).
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Uzupetnienie wytycznych do MAR w zakresie informacji poufnych:
= ESMA publikuje rozszerzone wytyczne dotyczgce opdzniania publikacji informacji poufnych pod MAR.
= Data opublikowania: 5 stycznia 2022 r.

= Link do raportu ESMA

Nasz komentarz:

ESMA opublikowata raport koncowy dotyczacy zmian wytycznych w sprawie opoézniania ujawniania
informacji poufnych. Zmiany dotyczg wzajemnych relacji pomiedzy MAR a zasadami nadzoru
ostroznosciowego dla instytucji finansowych. Odnoszg sie one do decyzji nadzoréw w ramach procesu
badania i oceny nadzorczej (SREP) otrzymywanych od regulatoréow, ze szczegdlnym uwzglednieniem

wymogow kapitatowych w ramach filaru 1l (P2R) oraz wytycznych kapitatowych (P2G).

Pomimo ze zmiany odnoszg sie¢ w zasadzie do instytucji kredytowych, publikowane sg w kontekscie tzw.
zwyktych opdznien w trybie art. 17 ust. 4 MAR, a nie formy kwalifikowanej z art. 17 ust. 5 MAR, gdy

wymagana jest zgoda organu nadzoru.

Po opublikowaniu niniejszego Raportu Koricowego rozpocznie sie procedura ttumaczenia. Regularna
procedura ,przestrzegaj lub wyjasnij” bedzie przeprowadzana przed petnym zastosowaniem Wytycznych.

Natomiast same wytyczne bedg miaty zastosowanie 2 miesigce po publikacji ttumaczen.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4966_final_report_on_mar_gls_on_delayed_disclosure_and_interactions_with_prudential_supervision.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Lista konglomeratow finansowych:
= ESA (ESMA/EBA/EIOPA) wspdlnie opublikowaty liste konglomeratéw finansowych 2021.
= Data opublikowania: 7 stycznia 2022 r.

= Link do informacji

Nasz komentarz:

Lista zawiera 65 konglomeratow z UE (ws$réd nich Grupa PzZU) oraz dwa z siedzibg poza UE
(w Szwajcarii oraz UK). Lista tworzona jest na potrzeby nadzoru uzupetniajgcego pod dyrektywg

2002/87/WE z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,

zakfadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Przyjete praktyki rynkowe (AMP):
= ESMA opublikowata doroczny raport w zakresie wykorzystania Przyjetych Praktyk Rynkowych pod MAR.
= Data opublikowania: 18 stycznia 2022 r.

= Link do raportu

Nasz komentarz:

ESMA dorocznie publikuje raport na temat skali obrotu opartego o Przyjete Praktyki Rynkowe. Z raportu
za 2021 r. obejmujgcego okres od czerwca 2020 r. do czerwca 2021 r. wynika, iz liczba kontraktow i
wolumenow bedacych przedmiotem obrotu w ramach AMP zmniejszyta sie w przypadku wszystkich AMP
przyjetych przez nadzory z Hiszpanii (CNMV), Portugalii (CMVM), Wioch (CONSOB) oraz Francji (AMF),
przy czym tylko marginalna liczba kontraktéw byta przedmiotem obrotu w ramach wtoskich i portugalskich
AMP.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Zmiany do wytycznych w zakresie odpowiednio$ci:

= ESMA rozpoczeta konsultacje w sprawie aktualizacji wytycznych w sprawie okreslonych aspektow

wymogow dyrektywy MiFID Il dotyczgcych odpowiedniosci.
= Data opublikowania: 27 stycznia 2022 r.

= Link do dokumentu konsultacyjnego

Nasz komentarz:

ESMA rozpoczetfa prace nad aktualizacjg wytycznych w zwigzku z koniecznoscig ujecia w procesie oceny
odpowiedniosci aspektéow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem. Ma to bezposredni zwigzek z

ostatnimi zmianami do pakietu MiFID Il obejmujgcymi:
= gromadzenie informacji od klientow na temat ich preferencji w zakresie zrbwnowazonego rozwoju;
= ocene ich preferencji w kontekscie oferowanych produktéw;

= nowe wymogi organizacyjne w zakresie szkolenia w obszarze zréwnowazonego rozwoju, jak i

umozliwienie gromadzenia howo zbieranych informacji.

Ponadto proponowane i konsultowane zmiany do wytycznych obejmujg dotychczasowe, ustalone przez

organy nadzoru dobre i zte praktyki w obszarze odpowiedniosci — Common Supervisory Action (CSA).
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Nowe Q&A:
= ESMA publikuje nowe oraz zmodyfikowane Q&A.
= Data opublikowania: 28 stycznia 2022 r.

= Link do informacji

Nasz komentarz:
ESMA zaktualizowata pytania i odpowiedzi w obszarze:
= Rozporzgdzenia BMR — art. 28 (2):

* brak obowigzku wdrazania planéw awaryjnych przez podmioty nadzorowane w przypadkach

chwilowego zaprzestania publikacji wskaznika.
= Rozporzadzenia Crowdfundingowego ECSPR:
« 8 pytan w zakresie ochrony inwestorow.
= kwestii transparentnosci w obszarze MiFID Il i MiFIR:

* Double Volume Cap - odpowiedzialno$s¢ organizatora obrotu za sprawdzenie czy nowo

wprowadzone instrumenty nie podlegajg zawieszeniu pod DVC.

= raportowania danych pod SFTR:

« aktualizacja zakresu pytan i odpowiedzi w obszarze raportowania w przypadku

Lnieprzeprowadzenia rozrachunku”.
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