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PRZEPISY KRAJOWE — PROJEKTY LEGISLACYJNE

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku
finansowego oraz ochrony inwestoréow na tym rynku (UD235) — tzw. ,warzywniak” - stan
prac legislacyjnych: bez zmian w stosunku do informacji przekazywanej w listopadzie 2022
r. (nadal trwajg prace w Ministerstwie Finanséw);

v' Ustawa wejdzie w zycie 30 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem art. 7 pkt 6, ktéry wchodzi w
zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia ogfoszenia.

v' W Art. 7. wprowadza sie zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, Art. 8 — zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Art. 17. W ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

v" Projekt z 24.10.2022 w RCL: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12349203
W dniu 25.11.2022 r. minat termin zgtaszania uwag w kolejnym etapie uzgodnien w
Ministerstwie Finansow.

Celem aktu jest przede wszystkim uporzadkowanie i usprawnienie funkcjonowania instytucji rynku
finansowego, w szczegdlnosci w zakresie eliminacji barier dostepu do rynku finansowego,
usprawnienia nadzoru nad rynkiem finansowym, ochrony klientéw instytucji finansowych oraz
wdrozenie kolejnych zadan przewidzianych w rzgdowej Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK).
Ustawa ma charakter przekrojowy (28 ustaw podanych nowelizacji, okoto 160 stron projektu).

Gtéwne dodatkowe zmiany*:

- wdrozenie tzw. jednolitej licencji bankowej;

- wprowadzenie nowej formy funduszu portfelowego (ETF), ktéry bedzie mdgt przyjgé forme
fundusz inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

- przemodelowanie zasad swiadczenia ustug w zakresie dystrybucji jednostek uczestnictwa, w
szczegoblnosci zasad wyptacania wynagrodzenia za tg ustuge (wynagrodzenie wyptacane wytgcznie z
wynagrodzenia statego TFI za zarzgdzenie funduszem, wynagrodzenie to nie moze wptywac na optate
za zarzadzenie oraz obcigza¢ aktywow funduszu, rezygnacja za comiesiecznego obowigzku
przekazywania TFl wykazu czynnosci majgcych na celu poprawienie jakosci $wiadczonych ustug i
dokumentdéw potwierdzajgcych poniesione z tego tytutu koszty);
wprowadzenie jako reguty, ze oferta dla ktérej jest wymagane sporzadzenie memorandum
informacyjnego w zwigzku z przekroczeniem liczby 149 osdb, do ktérych jest ona kierowana w ciggu
roku, wymaga ztozenia memorandum do KNF, a nie jego zatwierdzenia;

- ztagodzenie wymagan w zakresie obowigzkdéw agenta emisji;

- rezygnacja z przepisu zaktadajacego niewaznos¢ umow o Swiadczenie ustugi maklerskiej z
klientem detalicznym w formie innej niz na papierze lub innym trwatym nosniku informacji;

- umozliwienie dalszego powierzania czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia;
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- obnizenie rocznej optaty za nadzér dla agentdw firmy inwestycyjnej bedgcych osobami
fizycznymi z 500 do 100 euro;

- wprowadzenie nowego rodzaju obligacji, tzw. obligacji transformacyjnych, ktérych celem jest
sfinansowanie nowych inwestycji sprzyjajacych przyspieszeniu zrownowazonego rozwoju
gospodarczego kraju.

Ustawa z dnia 9 marca 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji - ustawa uchwalona 9 marca 2023 r. oczekuje na podpis
Prezydenta

v' Ustawa wejdzie w zycie 1 paidziernika 2023 r., z wyjatkiem z art. 16, art. 19 i art. 20, ktdre
wchodzg w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogtoszenia; art. 18, ktéry wchodzi w zycie z
dniem 22 maja 2023 r.; art. 1, art. 3, art. 4, art. 9 pkt 1, 2i 7, pkt 10 lit. b i c oraz pkt 12, art. 11
pkt 1i5, art. 15, art. 17, art. 21, art. 22 oraz art. 24, ktére wchodzg w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogfoszenia .Art. 1. wprowadza sie zmiany w ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach; art. 7 w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dot.
art. 3 pkt 4zd.)

v Projekt w dniu 3 lutego 2023 r. wptynat do Sejmu:
https://www.sejm.gov.pl/sejm9.nsf/agent.xsp?symbol=RPL&|d=RM-0610-11-23

Implementacji dyrektywy 2021/2261 (zmiany w ustawie o funduszach inwestycyjnych):

- w $lad za implementowanymi przepisami projekt przewiduje, ze inwestorzy indywidualni
nabywajacy jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego nie bedg otrzymywali, poczagwszy od dnia 1 stycznia 2023 r.,
dwéch dokumentdw, tj. kluczowych informacji dla inwestora (dyrektywa UCITS) oraz kluczowych
informacji (rozporzadzenie PRIIPS);

- ponadto, w sytuacji gdy towarzystwo tak postanowi i przekaze odpowiednie oswiadczenie
KNF, bedzie mogto sporzadzac kluczowych informacji w celu ich udostepniania réwniez inwestorom
innym niz inwestorzy indywidualni.

Zapewnienie stosowania rozporzadzenia 2021/23 (zmiany w ustawie o BFG):

- wskazanie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego jako organu wtasciwego do prowadzenia
restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji krajowego CCP (na dzien dzisiejszy KDPW CCP).
Gtéwne zmiany:

- okreslenie zasad emisji obligacji kapitalowych jako nowej kategorii obligacji, kwalifikowanych
do kapitatu regulacyjnego bankéw i doméw maklerskich oraz sSrodkéw wtasnych zaktadéw ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa Unii Europejskiej;
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- implementacja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2261 z dnia 15 grudnia
2021 r. w sprawie zmiany dyrektywy 2009/65/WE w odniesieniu do stosowania dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje przez spétki zarzadzajace przedsiebiorstwami zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS);

- zapewnienie stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z
dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych (CCP).

PRZEPISY KRAJOWE — uchwalone

Ustawa z dnia 1 grudnia 2022 r. ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym oraz niektérych innych ustaw

v/ Ustawa weszta w zycie 16 marca 2023 r.

v" Wybrane zmiany: art. 1 wprowadza szereg zmian w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym, art. 8
wprowadza zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(zm. w definicji rzecznika finansowego), art. 12 wprowadza zmiany w ustawie z dnia 17 grudnia
20009 r. o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym
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