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PRZEPISY KRAJOWE — PROJEKTY LEGISLACYJNE

Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku
finansowego oraz ochrony inwestoréow na tym rynku (UD235) — tzw. ,warzywniak” - stan
prac legislacyjnych: bez zmian w stosunku do informacji przekazywanej w listopadzie 2022
r. (nadal trwajg prace w Ministerstwie Finanséw);

v/ Ustawa wejdzie w zycie 30 dni od dnia ogfoszenia, z wyjagtkiem art. 7 pkt 6, ktéry wchodzi w
zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia.

v' W Art. 7. wprowadza sie zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, Art. 8 — zmiany w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Art. 10. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Art. 17. W ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

v" Projekt z 24.10.2022 w RCL: https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12349203
W dniu 25.11.2022 r. minat termin zgtaszania uwag w kolejnym etapie uzgodnien w
Ministerstwie Finansow.

Celem aktu jest przede wszystkim uporzadkowanie i usprawnienie funkcjonowania instytucji rynku
finansowego, w szczegdlnosci w zakresie eliminacji barier dostepu do rynku finansowego,
usprawnienia nadzoru nad rynkiem finansowym, ochrony klientéw instytucji finansowych oraz
wdrozenie kolejnych zadan przewidzianych w rzagdowej Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK).
Ustawa ma charakter przekrojowy (28 ustaw podanych nowelizacji, okoto 160 stron projektu).

Gtéwne dodatkowe zmiany*:

- wdrozenie tzw. jednolitej licencji bankowej;

- wprowadzenie nowej formy funduszu portfelowego (ETF), ktéry bedzie mdgt przyjgé forme
fundusz inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

- przemodelowanie zasad Swiadczenia ustug w zakresie dystrybucji jednostek uczestnictwa, w
szczegolnosci zasad wyptacania wynagrodzenia za tg ustuge (wynagrodzenie wyptacane wytacznie z
wynagrodzenia statego TFl za zarzgdzenie funduszem, wynagrodzenie to nie moze wptywac na optate
za zarzadzenie oraz obcigza¢ aktywow funduszu, rezygnacja za comiesiecznego obowigzku
przekazywania TFl wykazu czynnosci majgcych na celu poprawienie jakos$ci $wiadczonych ustug i
dokumentdw potwierdzajgcych poniesione z tego tytutu koszty);
wprowadzenie jako reguty, ze oferta dla ktérej jest wymagane sporzgdzenie memorandum
informacyjnego w zwigzku z przekroczeniem liczby 149 osdéb, do ktérych jest ona kierowana w ciggu
roku, wymaga ztozenia memorandum do KNF, a nie jego zatwierdzenia;

- ztagodzenie wymagan w zakresie obowigzkdéw agenta emisji;

- rezygnacja z przepisu zaktadajgcego niewazno$¢ umow o Swiadczenie ustugi maklerskiej z
klientem detalicznym w formie innej niz na papierze lub innym trwatym nosniku informacji;

- umozliwienie dalszego powierzania czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia;

- obnizenie rocznej optaty za nadzér dla agentdw firmy inwestycyjnej bedgcych osobami
fizycznymi z 500 do 100 euro;
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- wprowadzenie nowego rodzaju obligacji, tzw. obligacji transformacyjnych, ktérych celem jest
sfinansowanie nowych inwestycji sprzyjajacych przyspieszeniu zrédwnowazonego rozwoju
gospodarczego kraju.

Rzadowy projekt z dnia 13 kwietnia 2023 r. ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu
ulepszenia srodowiska prawnego i instytucjonalnego dla przedsiebiorcow

v' Ustawa wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2024 r. z wyjatkiem m.in. art. 30 — zm. w ustawie z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw wejdg w zycie z dniem 12 lipca
2023 r.

v/ Ustawa zmienia m.in. nastepujgce ustawy: Kodeks postepowania administracyjnego, Kodeks
cywilny, Kodeks postepowania cywilnego (m.in. art. 598(23) i nast. Kpc - Sprawy z zakresu
dziatalnosci gospodarczej oséb nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych),
Kodeks spétek handlowych, ustawy o KRS, ustaw podatkowych, ustawy o zwalczaniu
nieuczciwej konkurencji, ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prawo
przedsiebiorcéw oraz ustawy o zarzadzie sukcesyjnym przedsiebiorstwem osoby fizycznej i
innych utatwieniach zwigzanych z sukcesjg przedsiebiorstw

v D497 https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12371407/katalog/12964165#12964165

Celem projektowanej ustawy jest wprowadzenie uproszczen odnoszgcych sie do kazdego etapu
istnienia i prowadzenia przedsiebiorstwa, tj. rozpoczynania dziatalnosci przez przedsiebiorce, rozwoju
jego przedsiebiorstwa w kolejnych latach oraz przekazania jej w rece nastepcow. Nowelizacja obejmie
tez przepisy dotyczace zasad stanowienia prawa gospodarczego. W szczegdlnosci zmiany dot.
nastepujacych ustaw: Kodeks postepowania administracyjnego, Kodeks cywilny, Kodeks postepowania
cywilnego (m.in. art. 598(23) i nast. Kpc - Sprawy z zakresu dziatalnosci gospodarczej oséb
nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych), Kodeks spotek handlowych, ustawy o KRS,
ustaw podatkowych, ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prawo przedsiebiorcéw oraz ustawy o zarzadzie sukcesyjnym przedsiebiorstwem osoby
fizycznej i innych utatwieniach zwigzanych z sukcesjg przedsiebiorstw

Uzasadnienie projektu i poszczegdblnych zmian:
https://legislacja.rcl.gov.pl/docs//2/12371407/12964177/12964178/dokument616029.pdf

Projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych
ustaw — projekt w fazie konsultacji Srodowiska instytucji rynku finansowego — trwaja
konsultacje z Kancelarig Prezydenta

Wprowadzenie ujednoliconej techniki przeprowadzania walnych zgromadzen (WZ) — co zostato
okreslone w projekcie jako tryb organizacji walnych zgromadzen. S3 to:
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— stacjonarne walne zgromadzenie (zachowane i juz istniejgce) — gdy wszyscy akcjonariusze obecni
sg ha WZ,

— WZ na ktérym akcjonariusze mogg uczestniczyé zarowno a) osobiscie jak i b) zdalnie za
posrednictwem dedykowanego systemu informatycznego,

— elektroniczne walne zgromadzenie (dalej ,,EWZA”) stanowigce w istocie zmodernizowang wersje
dawnego zgromadzenia korespondencyjnego.

Propozycja zawiera zatem rowniez rezygnacje z praktycznie niestosowanego i archaicznego
gtosowania za pomoca listéw na rzecz systemu informatycznego udostepnianego przez spétke. EWZA
jest pomyslane jako formuta nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, umozliwiajgc spotkom ich
przeprowadzenie w przypadkach pojawienia sie kwestii nieprzewidzianych i nagtych. Projekt
zachowuje jednak prymat WZ stacjonarnego lub z opcjg udziatu poprzez system elektroniczny dla
kwestii podstawowych zarezerwowanych dotychczas dla zwyktego WZ.

Jednym z istotniejszych elementéw projektu jest wprowadzenie tzw. fazy konsultacyjnej — istotnej
zwtaszcza w przypadku EWZA, co powigzane jest z prawem do zgdania informacji i zmian porzadku
obrad.

Projekt zawiera zmiane metodologii gtosowania grupami poprzez przyjecie koncepcji tzw. kandydatow
mniejszosci jak i mozliwo$¢ stworzenia grupy kandydatéw. Daje to mozliwo$é ochrony intereséw
mniejszosci w radzie nadzorczej réwniez poprzez mozliwosé wyboru sposréd kandydatéw mniejszosci.
Dodatkowa ochrone intereséw mniejszosci stanowi wprowadzona w projekcie mozliwos$¢ aby cztonek
rady nadzorczej wybrany gtosami mniejszosci ab initio decydowat o tym, ze prowadzi¢ bedzie statg
kontrole nadzorczg w spdtce (a zatem nie tylko na posiedzeniach rady nadzorczej i na podstawie jej
uchwaty).

Istotng zmiang, z punktu widzenia firm inwestycyjnych jest zawarcie, w tresci wystawianego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ,
informacji o zamiarze udziatu w WZ przy uzyciu srodkdw komunikacji elektronicznej.

PRZEPISY KRAJOWE — uchwalone

Ustawa z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw

v/ Ustawa wejdzie w zycie 1 paZdziernika 2023 r., z wyjatkiem z art. 16, art. 19 i art. 20, ktére
wchodzg w zycie z dniem nastepujgcym po dniu ogtoszenia; art. 18, ktdry wchodzi w zycie z
dniem 22 maja 2023 r.; art. 1, art. 3, art. 4, art. 9 pkt 1, 2i 7, pkt 10 lit. b i c oraz pkt 12, art. 11
pkt 1i5, art. 15, art. 17, art. 21, art. 22 oraz art. 24, ktére wchodzg w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogtoszenia. Art. 1. wprowadza sie zmiany w ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach; art. 7 w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dot.
art. 3 pkt 4zd.)

5
KWIECIEN 2023 R. *stan prawny na 30.04.2023 r.




Monitoring nowelizacji przepisOw prawa i zmian stanu prac procesow legislacyjnych

v" Zmiany w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; zmiany w ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach; zmiany w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (KSH) w
tym mozliwo$¢ emitowania obligacji kapitatowych przez banki, domy maklerskie oraz zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skutkuje wprowadzeniem do KSH przepiséw o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze zamiany obligacji kapitatowych na akcje; zmiany
w ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytdéw oraz przymusowej restrukturyzacji; zmiany w ustawie z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym; zmiany w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe; zmiany w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe; zmiany
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi: Do zmienianej ustawy
dodaje sie przepis dajgcy mozliwos¢ zapisania instrumentéw finansowych za pomoca
technologii rozproszonego rejestru, wykorzystywanej przez operatora infrastruktury rynkowej
opartej na DLT w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru. Ustawa dookresla takze zasady
prowadzenia postepowan administracyjnych zgodnie z przepisami rozporzadzenia nr 2021/23,
przewidujgc m.in., ze w zakresie nieuregulowanym w przepisach rozporzgdzenia nr 2021/23
bedg miaty zastosowanie przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
administracyjnego, z mozliwoscig wytagczenia stosowania w tych postepowaniach zasady
okreslonej w art. 10 § 1 tego Kodeksu (zasada czynnego udziat strony); Zmiany w ustawie z
dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz o rzgdowych instrumentach
stabilizacji finansowe] oraz niektérych innych ustaw.
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