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Izba Domoéw Maklerskich

Regulacje krajowe

— akty uchwalone

Centralny Rejestr Beneficjentow Rzeczywistych:

Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej w sprawie wyznaczenia organu
Krajowej Administracji Skarbowej (,KAS”) do wykonywania niektérych zadah organu wiasciwego

w sprawach Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych (,CRBR”).
Data opublikowania: 14 maja 2021 r.
Data wejscia w zycie: 15 maja 2021 .

Link do rozporzadzenia

Nasz komentarz:

Rozporzgdzenie, podpisane i opublikowane w dniu 14 maja 2021 r., weszto w zycie w dniu 15 maja 2021
r. Zostato wydane w zwigzku ze zmiang ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu dokonang ustawg z dnia 30 marca 2021 r. o zmianie ustawy 0 przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz niektorych innych ustaw (,ustawa AML”). Zgodnie z
Rozporzgdzeniem, Minister do spraw finanséw publicznych wyznaczyt Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Bydgoszczy do wykonywania wszystkich zadan przewidzianych w rozdziale 6 ustawy AM.
Poza zadaniami, ktére do tej pory realizowat Dyrektor (na podstawie zarzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 2 marca 2020 r. w sprawie wyznaczenia Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy do
wykonywania niektérych zadan organu wiasciwego w sprawach Centralnego Rejestru Beneficjentéw
Rzeczywistych) Dyrektor bedzie uprawniony do naktadania w drodze decyzji kar pienieznych, o ktérych

mowa w art. 153 ustawy AML.
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http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20210000903/O/D20210903.pdf
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Szacowanie kapitalu wewnetrznego:

= Projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej w sprawie szczegdtowego
sposobu szacowania kapitatu wewnetrznego oraz dokonywania przez bank przeglagdow strategii

i procedur szacowania i statego utrzymywania kapitatu wewnetrznego.

= Data projektu: 4 maja 2021 r.

= Link do projektu

Nasz komentarz:

Celem projektu jest dokonanie niezbednych zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wej$ciem
w zycie regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczgcych wymogéw kapitatowych dla instytucji
finansowych, tzw. pakietu CRD V / CRR II. Projekt rozporzadzenia wskazuje w szczegdlnosci na zasady
szacowania kapitatu wewnetrznego i dokonywania przez bank przegladow strategii i procedur szacowania
i statego utrzymywania kapitatu wewnetrznego; sposob funkcjonowania w bankach systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, w tym trybu anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi
zarzadu lub rady nadzorczej naruszen prawa oraz obowigzujgcych w banku procedur i standardéw
etycznych; oraz zasady polityki wynagrodzen w zakresie zmiennych skfadnikédw wynagrodzenia i

neutralno$ci wynagrodzen pod wzgledem pici.
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https://legislacja.gov.pl/projekt/12346356
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Finansowanie spotecznoS$ciowe:
= Projekt ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzieé gospodarczych.

= Data opublikowania projektu: 4 maja 2021r.

= Link do projektu

Nasz komentarz:

Opublikowany projekt ustawy stanowi odpowiedz krajowego ustawodawcy na Rozporzgdzenie 2017/1129
i Dyrektywe 2019/1937, regulujgcych zasady funkcjonowania crowdfundingu na szczeblu unijnym. Projekt
ustawy reguluje dziatalnos¢ platform crowdfundingowych, wskazujagc UKNF jako organ wiasciwy do
nadzoru nad platformami crowdfundingowymi, w tym przede wszystkim wydajajgcy zezwolenia na

prowadzenie platformy crowdfundingowej.

Projekt ustawy wskazuje réwniez inne rewolucyjne dla polskiego porzadku prawnego zmiany, takie jak
obowigzek badania adekwatnosci ofert finansowania spotecznosciowego dla konkretnego inwestora;
zakaz oferowania na zasadzie oferty publicznej, jak réwniez reklamowania obejmowania udziatéw spétek
Z ograniczong odpowiedzialnoscig; czy stworzenie tablic ofert wtdérnych, pozwalajgcych na quasi obrot

akcjami spétek niedopuszczonych do obrotu.

Projekt ustawy bedzie procedowany w ekspresowym tempie, bowiem czesé przepiséw ustawy ma wejsé

w zycie juz 10 listopada 2021 r.
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https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/2/12346354/12785261/12785262/dokument501515.docm
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Eksponowane stanowiska polityczne:

= Projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej w sprawie wykazu krajowych

stanowisk i funkcji publicznych bedgcych eksponowanymi stanowiskami politycznymi.

= Data projektu: 20 maja 2021r.

= Link do projektu

Nasz komentarz:

Na podstawie art. 46¢c ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (, ustawa AML”) okresla wykaz krajowych stanowisk i funkcji publicznych
bedacych eksponowanymi stanowiskami politycznymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 pkt 11 lit. a—g, i oraz

j ustawy AML. Rozporzadzenie zostaje wydane w zwigzku ze zmiang ustawy AML z dnia 30 marca 2021

r., odpowiadajgc na jedno z istotnych zagadnien dla firm inwestycyjnych, w zakresie klasyfikaciji klientow.
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https://legislacja.rcl.gov.pl/docs/577/12347356/12791646/12791647/dokument505470.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Rozporzadzenie prospektowe:
= Aktualizacja Q&A ESMA w sprawie rozporzgdzenia prospektowedo.
= Data opublikowania: 5 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

5 maja 2021 r. ESMA zaktualizowata Q&A dotyczacy rozporzgdzenia prospektowego, o nastepujgce

zagadnienia:

= Zastosowanie art. 4 ust. 1 rozporzgdzenia w sprawie agencji ratingowych do ujawniania ratingow

kredytowych w prospektach;

= Okreslenie macierzystego panstwa cztonkowskiego w kontek$cie globalnych kwitéw depozytowych z

tytutu akciji; oraz

= Publikacja suplementéw do prospektéw emisyjnych w przypadku publikacji nowych zbadanych przez

biegtego rewidenta rocznych informacji finansowych przez emitenta instrumentéw nieudziatowych.
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http://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20210000903/O/D20210903.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Regulacyjne Standardy Techniczne (RTS):

= EBA rozpoczyna konsultacje publiczne dotyczgce projektu Regulacyjnych Standardéw Technicznych
(RTS) w sprawie centralnej bazy danych na temat przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu

terroryzmu (AML / CFT) w UE.
= Data opublikowania: 6 maja 2021 r

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

EBA uzyskata mandat do stworzenia i utrzymywania centralnej bazy w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML/CFT). Baza bedzie zawiera¢ dane na temat zidentyfikowanych
przez organy nadzoru obszarOéw zagrozonych tg przestepczg dziatalnoscig oraz podjetymi przez nie

krokami w celu jej mitygacji. Na podstawie danych EBA bedzie przedstawiata analizy w zakresie wptywu

aktywnosci ML/FT ma sektor finansowy w Europie.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2021/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20a%20central%20database%20on%20AML-CFT%20in%20the%20EU/1000642/Consultation%20Paper%20RTSs%20AMLCFT%20central%20database.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Dziatalno$¢ dodatkowa (MIFID II):

= ESMA aktualizuje opinie dotyczaca kalkulacji zwigzanych z uznawaniem dziatalnosci za dziatalno$¢

dodatkowg (w odniesieniu do MIFID II).
= Data opublikowania: 6 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

W aktualizacji opinii oszacowano wielkos$¢ rynku towarowych instrumentédw pochodnych oraz uprawnien
do emisji na 2020 rok. Szacunkowe dane pochodzg z danych zgtoszonych do systemu ESMA FITRS oraz
danych przekazanych do repozytoriéw transakcji w ramach EMIR, zgodnie z obowigzkami natozonymi na

uczestnikdow rynku zgodnie z MIFID Il, w zakresie weryfikacji koniecznosci ubiegania sie o uzyskanie

zezwolenia na dziatalnos¢ jako firma inwestycyjna.

we think transactionally 9


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-478_opinion_on_market_size_calculation.pdf/
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Rozporzadzenie ws. Taksonomii:

Komisja Europejska przeprowadza konsultacje w sprawie projektu aktu delegowanego szczego6towo

okreslajgcego obowigzki informacyjne wynikajgce z Rozporzadzenia ws. Taksonomii.
Data opublikowania: 7 maja 2021 r.

Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Art. 8 Rozporzagdzenia (EU) 2020/852 (Taxonomy Regulation) naklada na okreslone duze
przedsiebiorstwa obowigzki sprawozdawcze w zakresie niefinansowym w obszarze zgodnosci z
dziataniami ekonomicznymi na rzecz zréwnowazonego $rodowiska, zdefiniowanymi w Taksonomii.
Regulacja nie zawiera wskaznikéw (KPI) pozwalajgcych instytucjom finansowym (banki, asset managers,
firmy inwestycyjne, ubezpieczyciele) na dokonanie oceny i zaprezentowanie ich aktywnosci na rzecz
zrownowazonego rozwoju zgodnie z Taksonomig. Projekt Rozporzadzenia uzupetnia Taksonomie i
okresla KPI dla instytucji finansowych oraz zakres ujawnianych informacji. Ponadto okresla sposoéb jej

prezentacji oraz zgodnosci w tymi wymaganiami.

W zakresie firm inwestycyjnych proponowane KPI odnoszg sie zaréwno do inwestycji na rachunek wiasny
jak i klientéw. Te na rachunek wlasny dotyczg proporcji w jakiej wszystkie aktywa Firmy Inwestycyjnej
oparte sg na aktywach uznanych przez Taksonomig. Z kolei te na rachunek klientéw opierajg sie o

pobierane optaty od klientow.
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https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-article-8-draft_en.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Przeglad roczny RTS 2:
= ESMA konsultuje sie w sprawie przegladu rocznego RTS 2.
= Data opublikowania: 12 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

ESMA rozpoczeta konsultacje w celu uzyskania opinii uczestnikdw rynku dotyczacych rocznego
sprawozdania z przegladu MiIFIDII/MIFIR na podstawie rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/583 (RTS 2). Konsultacje zakonczg sie 11 czerwca 2021 r. Dokument konsultacyjny zawiera roczng
ocene funkcjonowania progow stuzgcych do okreslania ptynnosci obligacji oraz percentyli handlowych
okres$lajgcych prég SSTI przedtransakcyjny, ktéry obecnie podlega czterostopniowemu systemowi

wprowadzania zgodnie z RTS 2.

ESMA spodziewa sie opublikowa¢ sprawozdanie koncowe oraz, w razie potrzeby, przedtozy¢ Komisji

Europejskiej regulacyjne standardy techniczne do zatwierdzenia w lipcu 2021 r.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-4233_consultation_paper_-_annual_rts_2_review_2021.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Propozycja statego obnizenia wymogow raportowych w zakresie pozycji krotkich netto:

= ESMA rekomenduje Komisji Europejskiej state obnizenie progu raportowania pozycji krétkich netto do

organéw nadzoru do poziomu 0,1 %
= Data opublikowania: 20 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

ESMA przeanalizowata materiat zebrany po kolejnych decyzjach nadzwyczajnych, poczagwszy od marca
2020 r., kiedy po raz pierwszy obnizono prég zgtoszenia do 0,1% z okreslonego jako standardowy w
Rozporzadzeniu 236/2012 (SSR) progu 0,02%.

Analiza wykazata, Zze organy krajowe uzyskaty dostep do duzej ilosci dodatkowych i istotnych informacji w
oparciu 0 sprawozdawczos¢ o pozycjach krotkich netto na poziomie 0,1%. Zdaniem ESMA ta dodatkowa
przejrzysto$¢ udostepniona krajowym nadzorcom w zakresie rzeczywistego poziomu krétkich pozycji
netto przektada sie na lepszg zdolnos$¢ tych organéw do prowadzenia nadzoru nad rynkiem. ESMA uwaza

zatem, ze konieczne jest state obnizenie progu sprawozdawczego do 0,1 %.

Dla uczestnikéw obrotu oznacza to utrzymanie dodatkowych obowigzkéw raportowych.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-lowering-reporting-threshold-net-short-positions-01-permanent

Mrowiec
[‘1ateks m

Izba Domoéw Maklerskich

Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Wyliczanie pozycji pod SFTR:

= ESMA opublikowata wytyczne w zakresie ustalenie jednolitych standardéw w zakresie wyliczania pozycji

przez Repozytoria Transakciji
= Data opublikowania: 25 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Celem wytycznych jest zapewnienie stosowania jednolitej metodologii w ramach rozporzadzenia EMIR i

SFTR, przy jednoczesnym uwzglednieniu specyfiki sprawozdawczosci dotyczgcej transakcji finansowania
papierow wartosciowych.

Wytyczne majg na celu zapewnienie spojnosci obliczania pozycji przez Repozytoria Transakcji, w
odniesieniu do momentu dokonywania obliczen, zakresu danych wykorzystywanych w obliczeniach,

przygotowania danych, rejestrowania danych i metodologii obliczen.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-calculation-positions-under-sftr
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Raportowanie informacji pod AIFMD:

= ESMA opublikowata aktualizacje swojej opinii odnos$nie zakresu informacji jakie ZAFI powinny raportowac

okresowo do organéw nadzoru
= Data opublikowania: 28 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

ESMA proponuje zwiekszenie zakresu informacji jakie wiasciwe organy krajowe mogg wymagac¢ od ZAFI
w ramach okresowego raportowania na podstawie art. 24 (5) AIFMD. W szczegdlnosci aktualizacja
odnosi sie do trzech wskaznikéw ryzyka (Value-at-Risk, Net FX Delta i Net commodity delta) - juz
uwzglednionych w dotychczasowej opinii w sekcji "Informacje na temat srodkéw ryzyka". Niniejsza sekcja
zostata zmieniona w celu przedstawienia wytycznych dla ZAFI, wraz z definicjami wyzej wymienionych

wskaznikdw ryzyka i praktycznymi przyktadami sprawozdawczosci.

ESMA uzupeinita opinie o trzy nowe Q&As, Nowy Q&As zawiera wyjasnienie dotyczace raportowania
trzech miernikow ryzyka zawartych w ZAFI: Net DVO1, NET CS01, Net Equity Delta.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-opinion-reporting-information-under-aifmd
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Roczne kalkulacje dla instrumentow nieudziatowych:

ESMA opublikowata wyniki wyliczen dla instrumentéw nieudziatowych obowigzujgcych od 1 lipca 20221 r.
= Data opublikowania: 30 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

ESMA co roku publikuje wyliczenia dla instrumentéw nieudziatowych. Obowigzujg one na terenie catej
EU. Zwierajg one ocene plynnosci i okreslenie wielkosci przed i post-transakcyjnej specyficznej dla

okreslonych instrumentéw oraz poziomy na potrzeby okreslenia ,large in scale thresholds”.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-annual-transparency-calculations-non-equity-instrument-0
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Lista instrumentow i funduszy dla matych i niepowiazanych firm inwestycyjnych pod IFR:

= EBA oraz ESMA opublikowaty tymczasowy wykaz instrumentéw i funduszy dla matych i niepowigzanych
firm inwestycyjnych na mocy Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia

27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
= Data opublikowania: 31 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Lista zostata przygotowana w celu ustanowienia wykazu wszystkich form instrumentéw lub funduszy w
kazdym z panstw cztonkowskich, ktére to instrumenty kwalifikujg sie jako fundusze wtasne w odniesieniu
do firm inwestycyjnych, ktore nie sg osobami prawnymi lub spétkami akcyjnymi lub ktére spetniajg warunki
kwalifikacji matych i niepowigzanych ze sobg firm inwestycyjnych okre$lonych w art. 12 (1) Regulaciji
2019/2033.

Obecnie na liscie znajdujg sie instrumenty z Butgarii, Niemiec, Portugalii oraz Stowenii. Lista zostata

przygotowana we wspotpracy z organami krajowymi.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eba-and-esma-publish-provisional-list-instruments-and-funds-smallest-investment
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Publikacja nowych Q&A:
= ESMA poinformowata o publikacji nowoopracowanych pojedynczych Q&A
= Data opublikowania: 31 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:
ESMA zaktualizowata istniejgce listy Q&A w obszarze:

= AIFMD;

UCITS;

= Implementacji EMIR;

= MIiFID Il and MiFIR — w obszarze ochrony inwestorow;
= MiFIR — raportowanie;

= SFTR - raportowanie;

= CSDR;

= BMR;

= Sekurytyzaciji.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qa-available
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Certyfikaty inwestycyjne:
= Stanowisko UKNF dotyczgce zakresu czynno$ci objetych umowag oferowania certyfikatéw inwestycyjnych.
= Data opublikowania: 6 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

W swoim stanowisku UKNF przekazat wyjasnienia odnosnie zamieszczania w tresci umow, ktdrych
przedmiotem jest ustuga oferowania, innych elementéw, ktére nie odnoszg sie wprost do czynnosci
oferowania lub nie majg zwigzku z tymi czynnosciami. UKNF wskazat katalog takich czynnosci, ktére nie

stanowig ustugi oferowania, a jednoczesnie mogg by¢ ujete w takiej umowie.

W swoim stanowisku KNF wskazat jednoczes$nie, iz do takich czynnosci zawartych w umowach réwniez

bedzie miat zastosowanie rezim odnoszgcy sie do zachet.

Jednoczesnie zasady okreslone w niniejszym stanowisku stosuje sie odpowiednio do uméw o

Swiadczenie ustugi oferowania innych niz certyfikaty inwestycyjne instrumentéw finansowych.
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_dot_%20zakresu_czynnosci_objetych_umowa_oferowania_certyfikatow_inwestycyjnych.pdf
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Kredyty walutowe:
= Sad Najwyzszy potwierdza stanowisko Rzecznika Finansowego.
= Data opublikowania: 7 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Sad Najwyzszy na posiedzeniu Izby Cywilnej w 7-osobowym sktadzie orzekt, ze w razie stwierdzenia
niewaznosci umowy kredytu walutowego, strony sporu powinny rozliczyé sie wedtug teorii dwoch
kondycji. Uchwata podjeta przez Sad Najwyzszy ma moc zasady prawnej i zapewnia wiekszg

przewidywalnos$é orzecznictwa w tzw. sprawach frankowych.

Orzeczenie Sgdu Najwyzszego jest zgodne ze stanowiskiem Rzecznika Finansowego, ktéry wnioskowat

jednoczesnie o ujednolicenie orzecznictwa sgdowego.

Wiecej informaciji na stronie Rzecznika Finansowego pod linkiem.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

FinTech:
= Raport Zespotu ds. rozwoju innowacji finansowych FinTech KNF.
= Data opublikowania: 12 maja 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat Raport z prac Zespotu ds. rozwoju innowacii
finansowych FinTech, ktory wskazuje aktualny stan prac nad identyfikacjg i usuwaniem barier dla sektora
FinTech w Polsce. W sktad Zespotu roboczego weszta szeroka reprezentacja przedstawicieli rynku
(zaréwno nadzorowanego, jak i nienadzorowanego) oraz instytucji publicznych, ktéra obejmowata 46

podmiotow.

UKNF powotat w ramach zespotu 5 podgrup roboczych zrzeszajgcych witasciwych przedstawicieli

instytucji pod kgtem omawianych grup zagadnien. Wyodrebniono nastepujgce podgrupy robocze
= Systemowa,

= Kapitatowg,

= Ds. Tozsamosci i AML,

= Bankowg

= Ds. Konsumenckich i Przetwarzania Danych.

Raport obejmuje 193 bariery zgtoszone przez uczestnikéw prac Zespotu. Zostat on podzielony na
nastepujgce sekcje: nazwe i opis bariery wraz z podmiotem zgtaszajgcym, Ustalenia/podjete
dziatania/rekomendacje oraz Status barier. Raport nie ma ostatecznego charakteru, a prace nad

poszczegdlnymi postulatami bedg kontynuowane.
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Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie stanowi porady prawnej ani
oferty Swiadczenia ustug prawnych.
Sebastian Bogdan - Counsel Mrowiec Fiatek i Wspolnicy sp.].
s.bogdan@mrowiecfialek.com ul. Warynskiego 3A (Polna Corner)

00-645 Warszawa

tel: +48 22 411 11 00

email: office@mrowiecfialek.com

Lukasz Swiatek - Associate

|.swiatek@mrowiecfialek.com www.mrowiecfialek.com
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