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Izba Domoéw Maklerskich

Regulacje krajowe
— akty procedowane

Informacje przekazywane KNF przez firmy inwestycyjne i banki:

= Projekt zmiany rozporzadzenia w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

= Data opublikowania: 18 czerwca 2021 r.

= Link do projektu

Nasz komentarz:

Dnia 18 czerwca opublikowany zostat projekt rozporzadzenia w sprawie zakresu, trybu i formy oraz
termindw przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze. Projekt
znajduje sie obecnie na etapie opiniowania. Projekt dotyczy zmian w zakresie sprawozdawczo$ci w

dziatalnosci sprzedazowe;.

Projekt przewiduje wydtuzenie terminu na przekazywanie sprawozdania z 15. do 20. dnia miesigca

nastepujgcego po kwartale objetym sprawozdaniem.

Ponadto projekt ustala nowe brzmienie zatgcznika nr 10.

W ramach zmian:
1. Rozszerzono zakres zbieranych danych o:
= rozrdznienie instrumentéw finansowych na nowe kategorie;
= rozroznienie zbieranych danych w zaleznosci od kategorii klientow;

= wykazanie danych dla instrumentéw pochodnych w osobnych tabelach sprawozdania;
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

= wprowadzenie tabel dedykowanych instrumentom zagranicznym;

= wprowadzenie tabeli dedykowanej ustudze przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, w przypadku gdy zlecenie jest przekazywane do wykonania do
innej firmy inwestycyjnej;

= wykazanie danych utatwiajgcych identyfikacje emitentdw i emisji oraz funkcji firm inwestycyjnych w
procesie oferowania instrumentéw finansowych;

= wprowadzenie tabeli dedykowanej transakcjom odnoszgcym sie do tytutdw uczestnictwa w

instytucjach wspdlnego inwestowania;

= rozréznienie liczby zawartych uméw na poszczegolne ustugi, raportowanie o klientach i ich

aktywnosci oraz liczbie prowadzonych i otwartych rachunkow;
= wprowadzenie raportowania o wszystkich agentach firmy inwestycyjnej oraz ich wynagrodzeniu;

= wprowadzenie w kazdej z tabel sprawozdania kolumny dedykowanej dodatkowym objasnieniom

do prezentowanych danych oraz wprowadzenie katalogu obligatoryjnych objasnien;

= pozyskanie informacji na temat uwzglednienia w procesie sprzedazy celéw zrownowazonego

rozwoju, zwigzanych z inwestycjg w dany instrument finansowy.

2. Zrezygnowano z tabeli odnoszacej sie do detalicznych produktow zbiorowego inwestowania (PRIP) o
najwiekszym wolumenie sprzedazy i zastgpiono jg tabelg odnoszgcg sie do PRIP nieujetych w innych

czesciach sprawozdania.
3. Zrezygnowano z tabeli z opisami trendoéw inwestycyjnych.

4. Dodatkowo zamieszczono w zatgczniku nr 10 bardziej szczegoétowg instrukcje wypetniania

sprawozdania.
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Wybrane regulacje UE
— akty opublikowane

Identyfikacja osOb podejmujacych istotne ryzyko dla polityki wynagrodzen:

Rozporzadzenie delegowane w sprawie kryteriow identyfikacji oséb podejmujgcych istotne ryzyko dla

polityki wynagrodzeri CRD IV.
Data opublikowania: 9 czerwca 2021 r.
Data wejscia w zycie: 14/26 czerwca 2021 r.

Link do rozporzadzenia

Nasz komentarz:

W dniu 9 czerwca 2021 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zostato opublikowane
rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2021/923 z dnia 25 marca 2021 r. uzupetniajgce Dyrektywe
CRD IV w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych kryteria stuzgce

ustaleniu:
= obowigzkdw kierowniczych;
= funkcji kontrolnych;

= jstotnych jednostek gospodarczych i znacznego wplywu na profil ryzyka istotnej jednostki

gospodarczej; oraz

= okreslajgce kryteria stuzgce ustaleniu pracownikéw lub kategorii pracownikéw, ktérych dziatalnosé
zawodowa wptywa na profil ryzyka tych instytucji w sposéb poréwnywalnie tak istotny jak w przypadku

pracownikéw lub kategorii pracownikéw, o ktérych mowa w art. 92 ust. 3 tej dyrektywy.

Dla firm inwestycyjnych (zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia CRR), rozporzadzenie

weszto w zycie 26 czerwca 2021 r., a w pozostatym zakresie 14 czerwca 2021 r.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Risk Dashboard:
= ESMA opublikowata Risk Dashboard (RD) za pierwszy kwartat 2021 r.
= Data opublikowania: 3 czerwca 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

ESMA wskazuje na wysokie ryzyko korekt rynkowych. W swojej ocenie podkresla, iz wyceny na rynkach
finansowych UE dla wiekszosci segmentéw rynku sg obecnie na poziomie sprzed COVID-19 lub powyze;j.
Pozostajg one bardzo wrazliwe na wydarzenia i wykazujg sie duza zmiennoscig. Jako przykfad
przedstawiane sg ruchy cen zwigzane z GameStop oraz wptyw, jaki potencjalnie powolne wprowadzanie

szczepionek miato na ceny akcji.

ESMA wskazuje na ogoélne oddzielenie cen papierow wartosciowych od podstaw ekonomicznych.
Zdaniem ESMA ryzyko kredytowe prawdopodobnie wzrosnie jeszcze bardziej ze wzgledu na wzrost

poziomu dtugu korporacyjnego i publicznego.

Patrzgc w przyszios¢, ESMA przewiduje dluzszy okres ryzyka dla inwestorow instytucjonalnych i
detalicznych dalszych — by¢ moze znaczgcych — korekt. Stopieh dalszego urzeczywistnienia sie tych
zagrozen bedzie w duzym stopniu zalezat od oczekiwan rynkowych dotyczgcych wsparcia polityki

pienieznej i fiskalnej, a takze od tempa ozywienia gospodarczego.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Kompas Talksonomii:
= Komisja Europejska udostepnia Kompas Taksonomii.
= Data opublikowania: 4 czerwca 2021 r.

= Link do informacji

Nasz komentarz:

Unijny Kompas Taksonomii stanowi wizualng reprezentacje tresci EU Taxonomy, poczgwszy od aktow
delegowanych w zakresie celéw klimatycznych, przyjetych w dniu 4 czerwca 2021 r. W przyszioSci
zostanie on zaktualizowany w celu uwzglednienia przysztych aktéw delegowanych okreslajgcych
techniczne kryteria monitorowania dodatkowej dziatalnosci gospodarczej, ktére znaczaco przyczyniajg sie
do realizacji celow klimatycznych oraz innych celéw srodowiskowych okreslonych w EU Taxonomy

Regulation. Bedzie rowniez odzwierciedla¢ przeglady aktéw delegowanych w przysztosci.

Unijny Kompas Taksonomii ma na celu utatwienie dostepu do tresci taksonomii UE szerokiemu spektrum
uzytkownikéw. Umozliwia sprawdzenie, ktére dziatania sg objete unijng taksonomig (dziatania
kwalifikujgce sie do taksonomii), do jakich celéw wnoszg istotny wktad i jakie kryteria muszag spetnic.
Unijny Kompas Taksonomii ma réwniez na celu utatwienie integracji kryteriow taksonomii z bazami

danych tworzonymi dla celéw biznesowych i innymi systemami informatycznymi.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Kryptoaktywa:

= Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat dokument konsultacyjny dotyczgcy

ostroznosciowego traktowania ekspozycji na kryptoaktywa.
= Data opublikowania: 10 czerwca 2021 r.

= Link do dokumentu

Nasz komentarz:

Komitet opublikowat dokument konsultacyjny w celu zasiegniecia opinii zainteresowanych stron na temat
wstepnego wniosku dotyczacego ostroznosciowego traktowania kryptoaktywéw. Biorgc pod uwage
szybko zmieniajgcy sie charakter tej klasy aktywéw, Komitet jest zdania, ze rozwdj polityki w zakresie

ekspozycji kryptoaktywéw moze by¢ procesem iteracyjnym, obejmujgcym wiecej niz jedng konsultacje.

Komentarze do dokumentu zbierane sg do 10 wrzesnia 2021 r.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Przyporzadkowanie ocen kredytowych:

= Wspdlny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru opublikowat finalng wersje projektu zmian

wykonawczych standardow technicznych dotyczgcych przyporzadkowania ocen kredytowych.

= Data opublikowania: 10 czerwca 2021 r.

= Link do projektu

Nasz komentarz:

Zaproponowane zmiany odzwierciedlaja:

= uznanie dwoéch nowych agencji ratingowych;

= wyniki monitorowania adekwatnosci istniejgcych ECAI,

= wyrejestrowania szeregu agencji ratingowych.

Od czasu przyjecia w 2019 r. ITS w sprawie mapowania ocen kredytowych ECAI, uznano dwie dodatkowe
agencje ratingowe, a szereg agencji ratingowych zostato wyrejestrowanych. W zwigzku z tym ITS zostaty
zmienione w celu odzwierciedlenia przydzielenia odpowiednich wag ryzyka nowo utworzonym ECAI oraz

w celu usuniecia odniesienia do wyrejestrowanych ECAI.

Ponadto zmiany odzwierciedlajg wyniki monitorowania adekwatnosci istniejgcego mappingu, w oparciu o
dodatkowe informacje ilosciowe i jakosciowe zebrane po wejsciu w zycie pierwotnego rozporzgdzenia
wykonawczego. W szczegolnosci ESA proponujg zmiane alokacji CQS dla dwoch ECAI oraz

wprowadzenie nowych skal ratingdéw kredytowych dla dziewieciu ECAL.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Sytuacja finansowa domow maklerskich w 2020 r.:
= KNF udostepnit raport dotyczacy sytuacji finansowej domoéw maklerskich w 2020 roku.

= Data opublikowania: 7 czerwca 2021 r.

= Link do raportu

Nasz komentarz:
Realizujgc zadania ustawowe, KNF udostepnit raport dotyczgcy sytuacji finansowej domoéw maklerskich w

2020 roku. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, jednym z zadah KNF jest

podejmowanie dziatah edukacyjnych i informacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego.

Jako gtowne wyzwanie doméw maklerskich w 2021, KNF wskazat wdrozenie nowych przepiséw pakietu
IFD/IFR, ktére sg dostosowane do charakteru dziatalnosci prowadzonej przez podmioty na rynku domoéw

maklerskich i ryzyk z nimi zwigzanych, a jednoczesnie usuwajg wymogi, ktére z punktu widzenia tej

dziatalnosci byty nieuzasadnione.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Polityka wynagrodzen:

= KNF opublikowat Q&A dotyczgcy wykonywania obowigzkéw w zakresie polityki wynagrodzen i

sprawozdania o wynagrodzeniach.
= Data opublikowania: 15 czerwca 2021 r.

= Link do Q&A

Nasz komentarz:

KNF przedstawit odpowiedzi na pytania dotyczgce obowigzkéw w zakresie polityki wynagrodzen i
sprawozdania o wynagrodzeniach, o ktérych mowa w Rozdziale 4a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu

obrotu oraz o spétkach publicznych.

Q&A zawiera 23 pytania na najbardziej istotne i problematyczne zagadnienia.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Dobre praktyki spotek notowanych na GPW:

= Wskazéwki Komitetu ds. tadu Korporacyjnego w zakresie stosowania zasad ,Dobrych praktyk spotek

notowanych na GPW 2021”.
= Data opublikowania: 30 czerwca 2021 r.

= Link do wskazéwek

Nasz komentarz:

Wskazoéwki sg integralng czescig procesu implementacji Dobrych praktyk. Zostaty przygotowane w
oparciu o zgtaszane pytania i na biezgco pojawiajgce sie praktyczne zagadnienia. Ich autorem jest
Komitet ds. tadu Korporacyjnego, Przygotowane w formule Q&A Wskazdéwki utatwiajg emitentom

implementacje i stosowanie Zasad.

Wsrdod wyjasnianych kwestii znajdujg sie m.in.: stosowanie Zasad przez spotki zagraniczne, spojnosé
stosowanych Zasad i regulacji wewnetrznych emitenta, rola WZA w przyjmowaniu Zasad, kwestie
zwigzane z procesem publikacji informacji o stosowaniu Zasad, a takze szczegdtowe wyjasnienia
dotyczace poszczegoinych Zasad. Majgc na wzgledzie coraz wiekszg wage przywigzywang do DSPW

zachecamy do zapoznania sie z opracowaniem Komitetu
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Mrowiec
[‘1ateks

D

Izba Domoéw Maklerskich

Niniejszy newsletter

informacyjny i nie stanowi porady prawnej ani

ma charakter wyfacznie

oferty Swiadczenia ustug prawnych.

Sebastian Bogdan - Counsel

s.bogdan@mrowiecfialek.com

Lukasz Swiatek - Associate

l.swiatek@mrowiecfialek.com

Mrowiec Fiatek i Wspdlnicy sp. j.
ul. Warynskiego 3A (Polna Corner)

00-645 Warszawa

tel.: +48 22 411 11 00

email: office@mrowiecfialek.com

www.mrowiecfialek.com

we think transactionally

13


mailto:office@mrowiecfialek.com?subject=Alert%20prawny%20
http://www.mrowiecfialek.com/
mailto:s.bogdan@mrowiecfialek.com
mailto:l.swiatek@mrowiecfialek.com

