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Regulacje krajowe

— akty procedowane

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.
Data przekazania do prac sejmu: 10 czerwca 2022 r.

Link do postepowania i projektu

Nasz komentarz:

Zgodnie z § 15 rozporzadzenia w sprawie uméw, baze instrumentu pochodnego, w tym
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, ktéry moze by¢ przedmiotem lokat specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, mogg stanowi¢ indeksy oparte o instrumenty notowane na rynku
zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa cztonkowskiego,
panstwa nalezgcego do OECD, Rosji, Brazylii, Chin albo panstwa nalezgcego do EEA oraz indeksy

tacznie spetniajgce okreslone w tym przepisie warunki.

Aktualna sytuacja geopolityczna spowodowana rosyjskg inwazjg na Ukraine, a co za tym idzie skutki
ekonomiczne naktadanych na Rosje sankcji wptywajg rowniez na lokalny rynek kapitatowy w tym
panstwie. Majac na uwadze ochrone intereséw uczestnikow specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, planowane jest wprowadzenie rezygnacji ze wskazywania Rosji jako panstwa, z ktérego
indeksy moga stanowi¢ baze instrumentu pochodnego, ktdry moze by¢ nabywany przez te fundusze bez

spetniania dodatkowych wymogdw.

Jednoczesnie, w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw uczestnikow ww. funduszy inwestycyjnych

przewidziano 6 miesieczny okres przejsciowy na dostosowanie sktadu lokat tych funduszy.
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https://www.sejm.gov.pl/Sejm9.nsf/druk.xsp?nr=2269
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12360700/katalog/12886052#12886052
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Crowdfunding wrdcit do sejmu po poprawkach senatu:
= Projekt ustawy o finansowaniu spotecznosciowym wrdcit do sejmu z poprawkami senatu.
= Data przekazania do prac sejmu: 30 czerwca 2022 r.

= Link do postepowania w sejmie i projektu

Nasz komentarz:
Prace nad ustawg wcigz trwajg, aczkolwiek znajdujg sie juz na konncowych jej etapach. Dnia 30 czerwca
2022 r. Senat rozpatrzyt ustawe o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i

pomocy kredytobiorcom i uchwalit do niej 43 poprawki.
Poprawki uchwalone przez Senat majg na celu:

= Rozszerzenie grona osob zobowigzanych do zachowania tajemnicy zawodowej w zw. z finansowaniem

spotecznosciowym.

= Doktadniejsze uregulowanie odpowiedzialnosci.

Pozostate zmiany majg charakter gtéwnie redakcyjny i porzadkujgcy.
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Komunikaty i stanowiska organdéw krajowych

Rekomendacje U dotyczgce bancassurance:
= Konsultacje projektu Rekomendaciji U dotyczgcej dobrych praktyk w zakresie bancassurance.
= Data opublikowania: 29 czerwca 2022 r.

= Link do komunikatu KNF

Nasz komentarz:

Projekt nowelizacji Rekomendaciji U dotyczacej dobrych praktyk w zakresie bancassurance, ktéra zastgpi
obecnie obowigzujagcg Rekomendacje U z 2014 r. zostat przekazany do konsultacji do Ministerstwa
Finanséw, Narodowego Banku Polskiego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Biura Rzecznika
Finansowego, Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, Zwigzku Bankéw Polskich, Krajowego
Zwigzku Bankéw Spétdzielczych, Krajowej Spétdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej, Polskiej

I1zby Ubezpieczen oraz wybranych firm audytorskich.

Zagadnienia objete Rekomendacjg U dotyczg nastepujacych obszaréw: (i) zarzad i rada nadzorcza; (ii)
zarzgdzanie ryzykiem dziatalnosci w zakresie bancassurance; (iii) rola jednostki; (iv) polityka

rachunkowosci; (v) relacje z klientami; (vi) System kontroli wewnetrznej w zakresie bancassurance.

Konsultacje publiczne trwajg do 29 lipca 2022 r.
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https://www.knf.gov.pl/aktualnosci?articleId=78750&p_id=18
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Komunikaty i stanowiska organdéw krajowych

Wielosktadnikowe uwierzytelnianie klientéw w systemach informatycznych firm inwestycyjnych:
= KNF wydat komunikat dotyczacy bezpieczenstwa w zakresie firm inwestycyjnych.
= Data opublikowania: 10 czerwca 2022 r.

= Link do komunikatu KNF

Nasz komentarz:

Z uwagi na rozwdj elektronicznych kanatéw dostepu do ustug $wiadczonych na rynku kapitatowym przez firmy
inwestycyjne, KNF zwraca uwage na rosngce znaczenie cyberbezpieczenstwa, szczegodlnie pod katem
obserwowanej intensyfikacji dziatan cyberprzestepcow, a takze ryzyka atakow na systemy teleinformatyczne w

zwigzku z wojng w Ukrainie.

Jednym z rozwigzan, ktére niewatpliwie przyczyni sie do podniesienia poziomu bezpieczenstwa srodkow i aktywow

klientow jest silne, wieloskladnikowe — co najmniej dwusktadnikowe — uwierzytelnianie klientdw w systemach

informatycznych. Takie uwierzytelnienie powinno dotyczy¢ kluczowych dla bezpieczenstwa klientow obszaréw i

powinno obejmowac co najmniej:

= dodanie urzadzenia, z ktérego uzyskiwany jest dostep do elektronicznego kanatu dostepu, do listy urzadzen
zaufanych;

= logowanie do zdalnego kanatu dostepu z nowego urzadzenia (przed dodaniem urzadzenia do listy urzadzen
zaufanych);

= zmiane hasta logowania;

= zmiane danych osobowych klienta w tym numeru telefonu;

= realizacje przelewdw zewnetrznych;

= ustalenie odbiorcéw zaufanych;

= ustalenie przelewow zdefiniowanych.

Rozwigzanie to powinno dotyczy¢ wszelkich systeméw (w tym mobilnych), do ktérych klienci majg dostep zdalny.
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Komunikaty i stanowiska organdéw krajowych

Wytyczne dotyczgce opdznienia ujawnienia informacji poufnych i interakcji z nadzorem ostroznosciowym:
= KNF wskazat na stanowisko ESMA dotyczgce rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku.
= Data opublikowania: 13 czerwca 2022 r.

= Link do komunikatu KNF

Nasz komentarz:

Publikujgc komunikat KNF wyrazit swoje oczekiwanie, ze Emitenci dolozg wszelkich staran w celu

zastosowania wspomnianych wytycznych ESMA.

Oznacza to, iz stanowisko ESMA bedzie brane po uwage przy ocenie opdznien ujawniania informaciji
poufnych w okoliczno$ciach, w ktérych niezwtoczne ujawnienie informacji poufnych mogtoby naruszy¢

prawnie uzasadnione interesy Emitenta.
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Wybrane komunikaty i stanowiska organow UE

Wyniki wezwania ESMA w zakresie dostepnych ratingéw ESG:

= ESMA opublikowata wyniki z przeprowadzonego badania (Call for Evidence) w zakresie dostepnych

ratingébw ESG.
= Data publikacji: 30 czerwca 2022 .

= Link do wynikéw ESMA

Nasz komentarz:

ESMA opublikowata wyniki konsultacji rynkowych, ktére zostaty przeprowadzone w okresie od lutego do
marca 2022 r. wsrdd europejskich i globalnych dostawcéw ratingdéw ESG, ktérych uzytkownikami sg

podmioty dziatajgce w UE.

Celem dziatan ESMA byto opracowanie obrazu wielkosci, struktury, zasobdw, przychoddéw i oferty
produktéow réznych dostawcow ratingdw ESG dziatajgcych w UE. Zaproszenie byto skierowane gtéwnie
do trzech grup docelowych: dostawcéw ratingow ESG, uzytkownikow ESG i podmiotéw podlegajgcych
ocenie ratingowej dostawcow ratingdw ESG. ESMA otrzymata tgcznie 154 odpowiedzi i znalazta 59

dostawcow ratingdw ESG dziatajgcych obecnie w UE.

Otrzymane wyniki na temat rynku dostawcow ratingéw i danych ESG wskazujg na niedojrzaty, ale
rozwijajgcy sie rynek, na ktérym po kilku latach konsolidacji pojawita sie niewielka liczba duzych
dostawcow z siedzibg poza UE. Wedlug ESMA ta struktura rynku przypomina nieco te, ktéra istnieje

obecnie w przypadku ratingéw kredytowych.

ESMA planuje dalsze wsparcie Komisji Europejskiej w zakresie ewentualnej oceny potrzeby

wprowadzenia zabezpieczen regulacyjnych dla ratingéw ESG.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/newsletter_june_2022.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska organow UE

Rozporzadzenie o kryptoaktywach uzgodnione:

= Prezydencja Rady i Parlament Europejski osiggnety wstepne porozumienie co do projektu

rozporzadzenia w sprawie rynkow kryptoaktywow (MiCA).
= Data publikacji: 30 czerwca 2022 .

= Link do requlacji MiCA

Nasz komentarz:

Prezydencja Rady i Parlament Europejski osiggnety wstepne porozumienie co do projektu
rozporzadzenia w sprawie rynkow kryptoaktywéw (MiCA), ktére obejmuje emitentéw kryptoaktywow
niezabezpieczonych i tzw. kryptowaluty stabilne, a takze platformy obrotu kryptoaktywami i portfele
kryptoaktywowe. Nowe ramy regulacyjne majg pozwoli¢ chroni¢ inwestorow i utrzymaé stabilnosé
finansowg, a przy tym umozliwig innowacje i zwiekszg atrakcyjnos¢ sektora kryptoaktywow. Zapewni to
wiekszg jasnos¢ w Unii Europejskiej, bowiem tylko niektére pahstwa cztonkowskie miaty krajowe przepisy

dotyczgce kryptoaktywdw, natomiast na szczeblu unijnym nie istnialy Zzadne konkretne ramy regulacyjne.

Na mocy nowych przepiséw dostawcy ustug kryptoaktywowych bedg musieli przestrzega¢ surowych
wymogow dotyczacych ochrony portfeli konsumenckich i bedg odpowiedzialni wobec inwestoréw za
utracone kryptoaktywa. Rozporzadzenie MiCA ureguluje réwniez kwestie wszelkiego rodzaju naduzy¢ na
rynku zwigzanych z transakcjami lub ustugami, w szczegdlno$ci manipulacji ha rynku i wykorzystywania

informaciji poufnych.

Zanim rozporzadzenie zostanie formalnie przyjete, wstepne porozumienie musi zosta¢ zatwierdzone

przez Rade i Parlament Europejski.
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https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-11053-2020-INIT/pl/pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska organow UE

Roczny raport z dziatalnosci:
= ESMA opublikowata roczny raport z dziatalnosci.
= Data publikacji: 15 czerwca 2022 .

= Link do raportu rocznego

Nasz komentarz:

ESMA opublikowata swoj roczny raport zawierajgcy przeglad osiggnie¢ w 2021 r. w wypetnianiu swojej
misji zwiekszania ochrony inwestoréw oraz promowania stabilnych i uporzadkowanych rynkéw

finansowych rynkéw finansowych w Unii Europejskiej.

Kluczowe osiggniecia ESMA w 2021 r. obejmowaty uznawanie i ustalanie poziomu (tiering) partnerow
centralnych (CCP) z panstw trzecich, koordynacje dziatalnosci nadzorczej w catej UE m.in. przez
przygotowanie do nadzoru nad dostawcami ustug w zakresie zgtaszania danych (DRSP), krytycznymi
benchmarkami i repozytoriami sekurytyzacyjnymi. W sprawozdaniu rocznym podkreslono réwniez
najwazniejsze elementy prac ESMA w 2021 r., w szczegdlnosci opracowanie ram regulacyjnych dla
zrownowazonego finansowania oraz ryzyka i mozliwosci wynikajace z digitalizacji rynkéw, zwlaszcza dla

inwestoréw detalicznych.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qas-available-5
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma22-439-962_2021_annual_report.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska organow UE

Raport ESA:

ESA publikuje wspdlne sprawozdanie dotyczgce cofniecia zezwolenia w przypadku powaznych naruszenh

przepisow AML/CFT.
Data publikacji 1 czerwca 2022 r.

Link do raportu ESA

Nasz komentarz:

Europejskie organy nadzoru (EBA, EIOPA i ESMA — ESA) opublikowaty wspdlny Raport, ktory zawiera
kompleksowg analize kompletno$ci, adekwatnosci i jednolitosci obowigzujgcych przepiséw i praktyk w
zakresie cofania licencji i pozwolen za powazne naruszenia przepiséw dotyczgcych przeciwdziatania

praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (AML/CFT).

W Raporcie opowiedziano sie za wprowadzeniem do wszystkich odpowiednich przepiséw sektorowych
UE szczegolnej podstawy prawnej do cofniecia zezwolen w przypadku powaznych naruszen przepisow

dotyczgcych przeciwdziatania praniu pieniedzy/finansowaniu terroryzmu.

Wyjasniono takze, ze charakter decyzji o cofnieciu licencji ma by¢ srodkiem ostatecznym, podlegajgcym
ocenie uznaniowos$ci i proporcjonalnosci. Raport ustanawia réwniez jednolite kryteria dotyczgce pojecia
powaznego naruszenia przepisow AML/CFT, podkreslajac, ze identyfikacja powaznego naruszenia

podlega indywidualnej ocenie przez organ nadzorujgcy AML/CFT.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/joint_report_on_withdrawal_of_authorisation_aml_breaches.pdf
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Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie stanowi porady prawnej

ani oferty Swiadczenia ustug prawnych.

MFW Fiatek
ul. Ludwika Warynskiego 3A
(Polna Corner)

00-645 Warszawa

tel.: +48 22 411 11 00

email: office@mfwfialek.com

Mirostaw Fiatek — Partner

m.fialek@mfwfialek.com www.mfwfialek.com
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