MI'W D

Flalel(. Izba Domoéw Maklerskich

Alert prawny

dla podmiotow rynku kapitatowego 08/2022

Przygotowany przez MFW Fiatek

we wspotpracy z Izbg Doméw Maklerskich

we think transactionally



MI'W
Flalel(l Izba Dom@klerskich
Regulacje krajowe 3
Komunikaty i stanowiska 9
organow krajowych
Wybrane komunikaty

14

i stanowiska organow UE

we think transactionally



MI'W D

Flalel(l Izba Domoéw Maklerskich

Regulacje krajowe
— akty procedowane

Projekt Rozporzadzenia wykonawczego do ustawy o crowdfundingu:

= Projekt Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie postepowania z dokumentami zwigzanymi z
dokonywaniem niektérych czynno$ci dotyczgcych ustug finansowania spotecznosciowego przekazany do

uzgodnien, konsultacji publicznych i opiniowania.
= Data przekazania do konsultacji — 3 sierpnia 2022 r.

= Link do postepowania i projektu

Komentarz:

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 3 ust. 4
ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spofecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i
pomocy kredytobiorcom (Dz. U. poz.1488), zwanej dalej ,ustawg o finansowaniu spofecznosciowym”.
Upowaznienie zobowigzuje ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania
rozporzadzenia okreslajgcego sposob tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i
zabezpieczania dokumentéw zwigzanych z dokonywaniem czynnosci dotyczgcych ustug finansowania
spotecznosciowego na podstawie przepisébw ustawy o finansowaniu spotecznosciowym lub
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w
sprawie europejskich dostawcow ustug finansowania spoftecznosciowego dla przedsiewzieé
gospodarczych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz.
UE L 347 z 20.10.2020, str. 1), zwanego dalej ,rozporzgdzeniem 2020/1503”, oraz innych czynnosci
wykonywanych w ramach dziatalnosci dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego w zakresie
regulowanym przepisami ustawy o finansowaniu spoteczno$ciowym lub rozporzgdzenia 2020/1503, z

uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow.
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Art. 3 ustawy o finansowaniu spoftecznosciowym jest przepisem wzorowanym na art. 13 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500). Z uwagi na fakt, ze
sposOb postepowania z dokumentami zwigzanymi z dokonywaniem niektérych czynnosci dotyczacych
ustug finansowania spotecznosciowego jest zbiezny ze sposobem postepowania z dokumentami
zwigzanymi z dokonywaniem niektérych czynnosci dotyczacych ustug maklerskich przez firmy
inwestycyjne, projektowane rozporzadzenie oparte jest w duzej mierze na obowigzujgcym juz
rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2005 r. w sprawie postepowania z dokumentami
zwigzanymi z dokonywaniem niektérych czynnosci regulowanych ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. poz. 2041), ktére zostato wydane na podstawie art. 13 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 2 grudnia 2005 r. w sprawie postepowania z dokumentami
zwigzanymi z dokonywaniem niektérych czynnosci regulowanych ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi zapewnia, zdaniem projektodawcy, wcigz aktualny i adekwatny sposéb tworzenia,
utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw w postaci elektronicznej,
dlatego projektowane rozporzadzenie co do zasady powtarza przepisy tego rozporzadzenia. Jedyne

zmiany polegajg na:

= zastgpieniu pojecia ,elektronicznego nosnika informac;ji”, pojeciem ,informatycznego nosnika danych”,
ktore jest zdefiniowane w art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalnoSci
podmiotéw realizujgcych zadania publiczne (Dz. U. z 2021 r. poz. 2070 oraz z 2022 r. poz. 1087) oraz
zdefiniowaniu tego pojecia (§ 2 pkt 2 projektu);

= zastgpieniu w § 4 projektu rozporzadzenia wymogu weryfikacji podpisu elektronicznego, wymogiem
weryfikacji kwalifikowanego podpisu elektronicznego, podpisu zaufanego albo podpisu osobistego, w
celu uwierzytelnienia utrwalanych informacji, podobnie jak ma to miejsce w przypadku dokumentow w

postacie papierowej;

= dodaniu definicji dokumentu, w celu zapewnienia odpowiedniej skrétowosci rozporzgdzenia (§ 2 pkt 1

projektu).

Zgodnie z § 9 projektowanego rozporzadzenia, wejdzie ono w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Projekt Rozporzagdzenia zostat rozestany w celu dokonania uzgodnieh, konsultacji publicznych i

opiniowania z terminem zgtaszania ewentualnych uwag do 19 sierpnia 2022 r.
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Projekt rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie oplat na pokrycie kosztéw nadzoru nad

rynkiem kapitatowym:

= Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem

kapitatowym przekazany do konsultaciji.
= Data przekazania do konsultacji: 3 sierpnia 2022 r.

= Link do postepowania i projektu

Komentarz:

Projektowane rozporzadzenie stanowi wykonanie upowaznienia ustawowego zawartego w art. 17 ust. 14
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 837) z
uwzglednieniem zmian w nadzorze nad rynkiem kapitatowym, wprowadzonych ustawg z 7 lipca 2022 r. o
finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022

poz. 1488), zwang dalej ,ustawg o finansowaniu spotecznosciowym”.

Projektowane rozporzgdzenie zastgpi rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia 2019 r. w
sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 2486 oraz z
2021 r. poz. 2466), zwane dalej ,obowigzujgcym rozporzadzeniem”, ktore utraci moc z dniem wejscia w
zycie projektowanego rozporzgdzenia. Art. 92 pkt 1 ustawy o finansowaniu spoteczno$ciowym utrzymuje
w mocy obowigzujgce rozporzgdzenie do dnia wejscia w zycie projektowanego rozporzgdzenia, nie diuzej

jednak niz przez 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy o finansowaniu spotecznosciowym.
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Ustawa o finansowaniu spoteczno$ciowym objeta dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, zwanej dalej ,KNF”, a co za tym idzie — zobowigzata te
podmioty do wnoszenia optat za udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci oraz rozszerzenie
zakresu tego zezwolenia (w wysoko$ci nie wyzszej niz réwnowartos¢ w ziotych 4500 euro) oraz optat
rocznych, ustalanych, co do zasady, na podstawie sredniej wartosci przychodow w okresie ostatnich
trzech lat obrotowych poprzedzajgcych rok, za ktéry optata jest nalezna, ale w wysokosci nie wiekszej niz

0,5% tej sredniej, i nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 750 euro.

W poréwnaniu do obowigzujgcego rozporzgdzenia, w projektowanym rozporzgdzeniu dodano przepisy
okres$lajgce wysokos¢ oraz sposoéb i terminy uiszczania wyzej opisanych optat od dostawcow ustug
finansowania spofeczno$ciowego, wprowadzono zmiany redakcyjne zgodnie z zasadami techniki
prawodawczej, a takze zmiany w deklaracji o optacie rocznej stanowigcej zatgcznik do rozporzadzenia
oraz wprowadzono zmiany w grupach wymienionych w § 20. Merytorycznie pozostate przepisy nie ulegty
zmianie, bowiem uwaza sie, ze obecny system ponoszenia kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym,
przez podmioty nadzorowane funkcjonuje prawidtowo, w zwigzku z tym projektowane rozporzgdzenie w

pozostatym zakresie powtarza przepisy obowigzujgcego rozporzgdzenia.

Rozporzadzenie przewiduje tez (§ 3) konieczno$¢ wniesienia optaty w przypadku poinformowania KNF o
zamiarze prowadzenia przez zagraniczng firme inwestycyjng dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu przez wiasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit tej firmie

zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

W § 4 wskazano wysokos$¢ optat za udzielenie na podstawie przepiséw rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2021 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow

transakcji — zezwolen i zgdd przewidzianych w przepisach tego rozporzadzenia.

Wysokos¢ optat za udzielenie domowi maklerskiemu zezwolenia, pozwolenia lub zgody na podstawie
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr

648/2012 wskazano w § 5 projektowanego rozporzadzenia.
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséow w sprawie szczegolowego zakresu i terminow

przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informaciji i dokumentow:

= Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegbtowego zakresu i terminéw przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji i dokumentéw przez dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego
dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz wzordw raportéw i sprawozdan stuzgcych do przekazywania tych

informaciji przekazany do konsultacji.
= Data przekazania do konsultacji: 26 sierpnia 2022 r.

= Link do postepowania i projektu

Komentarz:

Projektowane rozporzgdzenie stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 14 ust. 4 ustawy z dnia
7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom (Dz. U. poz. 1488).

Rozporzadzenie to okresli:

= szczegoOtowy zakres i terminy przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego przez dostawce ustug
finansowania spofecznosciowego informacji dotyczacych prowadzonej przez niego dziatalnosci, jego
sytuacji finansowej oraz zdarzeh, ktére mogg mie¢ wpltyw na jego dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia

ustug finansowania spotecznosciowego lub jego sytuacje finansowsa;

= dokumenty, potwierdzajgce ww. informacje, ktére bedg przekazywane w sytuacji, jezeli charakter

informacji wymagac¢ bedzie potwierdzenia,;

= wzory raportéw biezacych i okresowych oraz sprawozdan okresowych stuzgcych do przekazywania

ww. informacji.
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Celem projektowanego rozporzadzenia jest zapewnienie stosowania rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcéw
ustug finansowania spoteczno$ciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz zmieniajgcego
rozporzgdzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1),

zwanego dalej ,rozporzgdzeniem 2020/1503”.

Przepisy rozporzadzenia 2020/1503 wprowadzajg w Unii Europejskiej jednolite zasady dotyczace
dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych, tzw.

crowdfundingu.

Rozporzadzenie 2020/1503 przyznaje dostawcom ustug finansowania spotecznosciowego swobode
Sswiadczenia tych ustug w catej Unii Europejskiej, jednoczesnie naktadajgc na nich koniecznos$é spetniania
okreslonych obowigzkéw. Zostali oni zobowigzani m.in. do utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatdbw wiasnych, posiadania polityk, procedur i mechanizméw wewnetrznych, pozwalajgcych na
ostrozne zarzadzanie, identyfikacje i ciggte monitorowania ryzyk operacyjnych oraz zapewnienie

odpowiedniego poziomu ochrony inwestoréw.

Rozporzadzenie 2020/1503 przewiduje, ze dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego swiadczg
swoje ustugi pod nadzorem wtasciwych organdéw (art. 15) oraz zobowigzuje panstwa cztonkowskie UE do
wprowadzenia w prawie krajowym rozwigzan zapewniajgcych skuteczne stosowanie przepisow tego
rozporzgdzenia (art. 30). W tym celu projektowane rozporzgdzenie zaktada wprowadzenie obowigzkoéw
informacyjnych dla dostawcéw ustug finansowania spotecznosciowego. Proponuje sie okreslenie tych
obowigzkéw informacyjnych zasadniczo na wzdr tych, ktére obecnie dotycza firm inwestycyjnych i innych
podmiotéw nadzorowanych na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. w
sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji
przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i banki powiernicze (Dz. U. poz. 531, z pdzn. zm.). Niemniej, przewidywany zakres
informacji, ktére majag by¢ przekazywane do Komisji Nadzoru Finansowego, bedzie uwzgledniat specyfike
dziatalnosci dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego wynikajgcg z funkcjonowania

rozporzadzenia 2020/1503.

we think transactionally 8




MI'W D

['1ateks

Izba Domoéw Maklerskich

Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Dane kwartalne domo6w maklerskich i TFI za 1T kwartat 2022 roku:
= KNF opublikowat dane kwartalne doméw maklerskich i TFI za Il kwartat 2022 roku.
= Data opublikowania: 25 sierpnia 2022 r.

= Link do publikacji KNF

Komentarz:

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat dane dotyczgce doméw maklerskich i towarzystw

funduszy inwestycyjnych za Il kwartat 2022 roku.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Porozumienie pomiedzy Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego a Urzedem Komunikacji

Elektroniczneij:

Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego i Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej, podpisali

umowe 0 wspotpracy miedzy kierowanymi przez siebie instytucjami.
Data opublikowania: 30 sierpnia 2022 r.

Link do informacji KNF

Komentarz:

Jacek Jastrzebski, Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego i Jacek Oko, Prezes Urzedu

Komunikacji Elektronicznej, podpisali umowe o wspotpracy miedzy kierowanymi przez siebie instytucjami.

Porozumienie dotyczy wspétdziatania w ramach zapewnienia bezpieczenstwa teleinformatycznego,
zwalczania rosngcej skali zagrozen ze strony cyberprzestepcow, jak i bezpieczehstwa uzytkownikow
ustug telekomunikacyjnych i finansowych. Podpisany dokument pozwala na podejmowanie wzajemnych

dziatan na rzecz podnoszenia poziomu cyberbezpieczenstwa w Polsce.

Nawigzana wspotpraca dotyczy gtdwnie wymiany informacji, doswiadczen i wiedzy w zakresie technik
oraz rozwigzan zwigzanych z cyberbezpieczeristwem. Porozumienie odnosi sie rowniez do prowadzenia

inicjatyw zwigzanych z budowaniem $wiadomos$ci o cyberbezpieczenstwie, jak tez badan i rozwoju

innowacji w tej dziedzinie.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

KNF upraszcza postepowanie licencyjne dla platform crowdfundingowych:

KNF upraszcza postepowanie licencyjne dla platform crowdfundingowych w zwigzku z wej$ciem w zycie

ustawy o finansowaniu spoftecznosciowym.
Data opublikowania: 8 sierpnia 2022 r.

Link do formularza wniosku

Komentarz:

W zwigzku z wejsciem w zycie pod koniec lipca 2022 r. przepiséw ustawy z 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, dostawcy ustug
finansowania spotecznosciowego moga juz ubiegaé¢ sie w Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie

zezwolenia na swiadczenie tych ustug.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom uczestnikow rynku, przygotowana zostata robocza wersja
formularza wniosku, ktéry moze by¢ wykorzystany przy ubieganiu sie o udzielenie zezwolenia. Formularz
zostat przygotowany w oparciu o tres¢ projektu regulacyjnych standardéw technicznych do
Rozporzadzenia 2020/1503 (RTS licencyjny), ktéry jeszcze nie wszedt w zycie. Ostateczne wersje

formularzy zostang opublikowane po wejsciu w zycie RTS licencyjnego.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

KNF upraszcza postepowanie licencyjne dla platform crowdfundingowych:

Wskazania Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
(EIOPA) dot. badania preferencji klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju w ramach badania

odpowiednio$ci produktu inwestycyjnego.
Data opublikowania: 20 lipca 2022 r.

Petna tres¢ wskazan EIOPA

Komentarz:
20 lipca 2022 r. EIOPA opublikowat wskazania dotyczgce wigczenia preferencji klienta w zakresie
zrownowazonego rozwoju w badanie odpowiedniosci produktu inwestycyjnego dokonywanego na

podstawie przepisow dyrektywy 2016/97 IDD (guidance on integrating the customer’s sustainability

preferences in the suitability assessment under the IDD).

Wskazania majg zwigzek z wchodzacym w zycie 2 sierpnia 2022 r. Rozporzgdzeniem delegowanym
komisji (UE) 2021/1257 z 21 kwietnia 2021 r. zmieniajgcym rozporzgdzenia delegowane (UE) 2017/2358 i
(UE) 2017/2359 w odniesieniu do uwzglednienia czynnikdbw zrownowazonego rozwoju, ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju i preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju w wymogach w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzgdzania nim dla zaktadéw ubezpieczen i dystrybutoréw ubezpieczen oraz w
przepisach dotyczacych prowadzenia dziatalnosci i doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do

ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych.

Rozporzadzenie to wprowadza nowe obowigzki zwigzane m. in. z wprowadzeniem koniecznos$ci badania
preferencji klienta w zakresie zrownowazonego — w ramach badania odpowiednio$ci ubezpieczeniowego

— produktu inwestycyjnego, szczegotowymi wymogami w zakresie klasyfikacji produktéw jako

realizujgcych te kryteria, a takze obowigzkéw informacyjnych z tym zwigzanych.
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Wskazania EIOPA dotyczg nastepujgcych kwestii:

W jaki sposéb pomac klientowi zrozumie¢ pojecie ,preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju”;
W jaki sposéb zbiera¢ informacje na temat preferenciji klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoiju;

W jaki sposob dopasowaé produkt do preferenciji klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju, na
podstawie ujawnien produktowych wynikajgcych z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze

zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR);

Rozwigzan niezbednych do zapewnienia odpowiedniosci ubezpieczeniowych produktow

inwestycyjnych;

Kompetencji i szkolen.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Dane w zakresie ptynnosci dla obligacji oraz do wyliczen dla SI:

= ESMA opublikowata kwartalng ocene ptynno$ci obligacji oraz dane dla kwartalnych wyliczen

dla podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje (SI).
= Data publikacji 1 sierpnia 2022 r.

= Link do publikacji

Komentarz:

ESMA opublikowata najnowszg kwartalng ocene ptynno$ci obligacji bedgcych w obrocie w unijnych
systemach obrotu. W tym kwartale dokonano obliczeA dla 838 obligacji ptynnych podlegajgcych
wymogom przejrzystosci MiFID IlI.

Wymogi przejrzystosci dla obligacji uznanych dzi$ za ptynne bedg obowigzywac od 16 sierpnia 2022 r. do
15 listopada 2022 r.

Dane do wyliczen dla Sl obejmujg catkowitg liczbe transakcji i catkowity wolumen w okresie od 1 stycznia
2022 r. do 30 czerwca 2022 r. dla:

= 24 552 instrumentow kapitatowych i podobnych; oraz

= 128 876 obligaciji.
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Komentarz ESMA do pierwszego projektu Europejskich Standardow SprawozdawczoSci

Zrownowazonego Rozwoju:

ESMA odpowiedziata na konsultacje spoteczne Europejskiej Grupy Doradczej ds. Sprawozdawczosci
Finansowej (EFRAG).

Data publikacji 8 sierpnia 2022 r.

Link do publikaciji

Komentarz:

ESMA odpowiedziata na konsultacje spoteczne Europejskiej Grupy Doradczej ds. Sprawozdawczo$ci
Finansowej (EFRAG) dotyczgce pierwszego zestawu projektow Europejskich Standardéw

Sprawozdawczo$ci w Zakresie Zrownowazonego Rozwoju (ESRS).

ESMA podkresla swoje poparcie dla silnej oceny istotnosci, ale wyraza zaniepokojenie proponowanym
podej$ciem opartym na "wzruszalnym domniemaniu”. ESMA zacheca rowniez EFRAG do kontynuowania
wspotpracy z Miedzynarodowg Radg Standardéw Zréwnowazonego Rozwoju, aby zapewni¢ dalsze
dostosowanie ESRS i MSSF dotyczacych zrownowazonego rozwoju, co przyniesie korzysci zaréwno
uzytkownikom raportow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, jak i spétkom przygotowujgcym te
raporty.

Oprécz kluczowych punktéw zawartych w odpowiedzi dla EFRAG, ESMA przedstawia szereg bardziej

technicznych uwag dotyczacych szczegétéw projektu standardéw.

Projekt ESRS stanowi kluczowy element realizacji celu Dyrektywy w sprawie Sprawozdawczosci
Zréwnowazonego Rozwoju Przedsiebiorstw (CSRD), jakim jest zapewnienie sprawozdawczosci w

zakresie zrbwnowazonego rozwoju, ktora jest istotna, wiarygodna, poréwnywalna i zrozumiata.
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Podrecznik SprawozdawczoS$ci w Jednolitym Europejskim Formacie Elektronicznym:
= ESMA aktualizuje Europejski Jednolity Podrecznik Sprawozdawczo$ci w Formacie Elektronicznym.

= Data publikacji 24 sierpnia 2022 r.

= Link do Raportu

Komentarz:

ESMA opublikowata coroczng aktualizacje Podrecznika Sprawozdawczosci w Jednolitym Europejskim
Formacie Elektronicznym (ESEF). W tym roku najwazniejszg kwestig sg nowe wytyczne dotyczace
regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) ESEF w zakresie wymogu oznhaczania informaciji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedlug MSSF zgodnie z podejsciem

"block tagging".

Inne nowosci: nowa sekcja dotyczaca oczekiwan ESMA w przypadku publikowania przez emitentow
rocznych sprawozdan finansowych w formatach innych niz ESEF oraz dalsze wskazéwki w przypadku
publikowania rocznych sprawozdan finansowych w kilku jezykach; oraz nowe wskazowki techniczne, takie
jak konstrukcja znacznika blokowego lub oczekiwanie ESMA, aby oznaczaé rowniez mysiniki lub puste

pola w danych liczbowych, nawet jesli nie sg one uznawane za liczb.

Poniewaz wymoég ESEF RTS ma zastosowanie do roku finansowego 2022 po raz pierwszy, podrecznik
zawiera nowg sekcje zawierajgcg wskazowki dla uczestnikédw rynku na temat oczekiwan ESMA co do
sposobu przeprowadzania takiego znakowania blokéw — na przyktad, jakie elementy z taksonomii majg

by¢ stosowane, jaki jest poziom granularnosci oznaczania informacji itp.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
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Raport Trendow, Ryzyka i Podatnosci (TRV) ESMA:
= ESMA opublikowata swdj drugi Raport Trendéw, Ryzyka i Podatnosci (TRV) w 2022 r.
= Data publikacji 31 sierpnia 2022 r.

= Link do Raportu

Komentarz:

ESMA opublikowata swoj drugi Raport Trendéw, Ryzyka i Podatnosci (TRV) w 2022 r. Wojna Rosji z
Ukraing na tle juz rosngcej inflacji gteboko wptyneta na srodowisko ryzyka rynkéw finansowych UE, a

ogolne ryzyko zwigzane z kompetencjami ESMA pozostaje na najwyzszym poziomie.

W pierwszej potowie 2022 r. na rynkach finansowych odnotowano nieregularne ozywienie, wzrost
niepewnosci i prawdopodobienstwo wystgpienia korekt rynkowych. Ponadto na rynkach kryptowalut
odnotowano znaczny spadek wartosci i zatamanie sie systemu stablecoina, co ponownie podkres$la

bardzo wysoki poziom ryzyka w sektorze.

Ogdlne ryzyko zwigzane z kompetencjami ESMA pozostaje na najwyzszym poziomie. Ryzyko
wystgpienia efektu domina i ryzyko operacyjne uznaje sie obecnie za bardzo wysokie, podobnie jak
ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe. Ryzyko kredytowe pozostaje wysokie, ale oczekuje sie, ze wzrosnie.
Ryzyko dotyczace rynkéw papierow wartosciowych i zarzadzania aktywami pozostaje bardzo wysokie.
Ryzyko zwigzane z infrastrukturg i konsumenckie utrzymuje sie na wysokim poziomie, przy czym obecnie
perspektywy sg coraz gorsze, jednoczed$nie ryzyko zwigzane z ochrong $rodowiska pozostaje
podwyzszone. Patrzac w przysztod¢, kumulacja Zrédet ryzyka nadal stanowi bardzo niestabilne

Srodowisko rynkowe, a inwestorzy powinni by¢ przygotowani na dalsze korekty rynkowe.
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