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REGULACJE KRAJOWE

AKTY PROCEDOWANE

1. Projekt ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spoétek handlowych oraz niektérych innych
ustaw

- LINK DO PROJEKTU

2. Projekt ustawy - Prawo komunikacji elektronicznej

—->LINK DO PROJEKTU

3. Projekt ustawy o zmianie ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw

—->LINK DO PROJEKTU

4, Projekt ustawy o zmianie ustawy o systemach oceny zgodnosci i nadzoru rynku.

2>LINK DO PROJEKTU
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https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12336750
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12336501
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12335853
https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12336705
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KOMUNIKATY | STANOWISKA ESMA

1. ESMA DOSTRZEGA WYSOKIE RYZYKO ODDZIELENIA WYNIKOW RYNKU
FINANSOWEGO OD DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ BEDACEJ ICH PODSTAWA

2 wrzesnia 2020 r.

ESMA opublikowata swdj drugi raport tj. Trends, Risks and Vulnerabilities (TRV) Report of 2020.
W raporcie przeanalizowano wptyw COVID-19 na rynki finansowe w pierwszej potowie 2020 r.
oraz podkreslono ryzyko potencjalnego oddzielenia wynikéw rynkéw finansowych od dziatalnosci
gospodarczej bedacej ich podstawa.

W dokumencie TRV podkresla sie réwniez szczegodlne ryzyko dla stabilnosci finansowej
i inwestorow w zwigzku z ryzykiem zwigzanym z modelem Collateralised Loan Obligations
(CLOs), wzajemnymi powigzaniami miedzy sektorami funduszy UE i nadwyzkami wynikajgcymi
z wyciekéw, wydzieleniem dziatalno$ci badawczej oraz kosztami i wynikami funduszy indekséw
zamknietych.

Wiecej informac;ji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU

2. ESMA OPUBLIKOWALA WEZWANIE DO PRZEDSTAWIENIA DOWODOW W KONTEKSCIE
PRZEGLADU WYMOGOW DOTYCZACYCH PRZEJRZYSTOSCI W ODNIESIENIU DO
INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH | NIEKAPITALOWYCH

1 wrzesnia 2020 r.

ESMA opublikowata zaproszenie do sktadania wnioskéw dowodowych w kontekscie zamiaru
dokonania przegladu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/587 (RTS 1) i
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/583 (RTS 2) poczgwszy od czwartego
kwartatu 2020 r. do pierwszego kwartatu 2021 r.

RTS 1 i RTS 2 zawierajg gtéwne srodki wykonawcze w odniesieniu do systemu przejrzystosci
MiFID 1I/MIiFIR dotyczacego instrumentéw kapitatowych i nieudziatowych. Intencjg urzedu jest
otrzymanie informacji zwrotnych na temat wszelkich kwestii technicznych i luk w polityce,
z ktérymi uczestnicy rynku zetkneli sie na poziomie wdrazania, jak rowniez niejasnych przepiséw.
Termin do udzielenia odpowiedzi uptywa z dniem 31 pazdziernika 2020 r.

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU

3. ESMA OPUBLIKOWALA WYKAZ PROGOW SLUZACYCH DO IDENTYFIKACJI
AKCJONARIUSZY

31 sierpnia 2020 r.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-high-risk-decoupling-financial-market-performance-and-underlying
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-call-evidence-in-context-review-transparency-requirements-equity
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ESMA opublikowata na swojej stronie internetowej dokument zawierajgcy wykaz progodw,
powyzej ktérych mozna zidentyfikowac akcjonariuszy w réznych panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej (UE).

Dokument ten zawiera informacje przedstawione przez wiasciwe organy krajowe takiej jak: (i)
krajowe progi stuzace do identyfikacji akcjonariuszy w panstwach czionkowskich, ktére
ustanowity taki prég; (ii) odpowiednie ustawodawstwo i przepisy krajowe; oraz (iii) wskazanie
panstw cztonkowskich, w ktérych zmieniona dyrektywa w sprawie praw akcjonariuszy (SRDII) nie
zostata jeszcze transponowana do prawa krajowego.

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU

4. ESMA PROPONUJE DALSZE ODROCZENIE DYSCYPLINY ROZLICZENIOWEJ CSDR
28 sierpnia 2020 r.
ESMA opublikowata na swojej stronie internetowej, sprawozdanie kohcowe w sprawie projektow
regulacyjnych standardéw technicznych (RTS), w ktérym ostatecznie odroczono date wejscia
w zycie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229 (RTS w sprawie dyscypliny
rozrachunku) do dnia 1 lutego 2022 r.

Wiecej informac;ji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU

5. ESMA WSKAZUJE NA POTRZEBE AKTUALIZACJI PARAMETROW RYZYKA W
WYTYCZNYCH ESMA W SPRAWIE SCENARIUSZY TESTOW WARUNKOW SKRAJNYCH
NA MOCY ROZPORZADZENIA W SPRAWIE FUNDUSZY RYNKU PIENIEZNEGO

27 sierpnia 2020 r.

ESMA potwierdzita, Zze wytyczne z 2019 r. dotyczace scenariuszy testow warunkéw skrajnych w
ramach rozporzgdzenia w sprawie funduszy rynku pienieznego (MMFR) zostang zaktualizowane
w 2020 r. w celu uwzglednienia modyfikacji parametréw ryzyka, tak aby odzwierciedli¢ ostatnie
zmiany na rynku zwigzane z kryzysem COVID-19.

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU

6. ESMA WSKAZUJE PIORYTETOWE TEMATY W PRZEGLADZIE ZAFI
19 sierpnia 2020 r.
ESMA wystosowata do Komisji Europejskiej (Komisji) pismo, w ktérym wskazata obszary, ktére
nalezy rozwazy¢ podczas zblizajgcego sie przeglgdu dyrektywy w sprawie zarzgdzajgcych

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI).

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-list-thresholds-shareholder-identification
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-further-postpone-csdr-settlement-discipline
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/risk-parameters-in-esma%E2%80%99s-guidelines-stress-test-scenarios-under-money-markets
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- LINK O KOMUNIKATU

7. ESMA WSKAZUJE NIZSZE ZYSKI NETTO Z POTENCJALNYCH FUNDUSZY INDEKSOW
ZAMKNIETYCH

9 sierpnia 2020 r.

ESMA opublikowata dokument roboczy dotyczgcy wskaznikéw indeksacji Closet Indexing oraz
wynikéw dla inwestoréw. Z badania wynika, ze inwestorzy mogg oczekiwacé nizszych zyskéw
netto od podmiotéw dokonujgcych indekséw zamknietych niz w przypadku rzeczywiscie aktywnie
zarzadzanego portfela funduszy. Podsumowanie tego badania zostato réwniez zawarte w
opublikowanym raporcie Trends, Risks and Vulnerabilities report.

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

- LINK O KOMUNIKATU
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-recommends-priority-topics-in-aifmd-review
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/investors-see-lower-net-returns-potential-closet-index-funds
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KOMUNIKATY | STANOWISKA ORGANOW KRAJOWYCH

1. KDPW WDROZYL.O PRZEPISY WYKONAWCZE DO DYREKTYWY SRD-I|
3 wrzesnia 2020 r.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych wprowadzit nowe rozwigzania ufatwiajgce
komunikacje spotek gietdowych ze swoimi akcjonariuszami. Wynikajg one z dostosowania do
wymogow rozporzgdzenia wykonawczego do dyrektywy SRD Il.

Zakres zmian zwigzanych z wdrozeniem nowych regulacji obejmuje dwa obszary. Pierwszy
dotyczy dostosowania zakresu informacji przekazywanych przez spotki do KDPW, a dalej
przekazywanych przez KDPW do uczestnikow bezposrednich (bankéw i biur maklerskich), w celu
umozliwienia akcjonariuszom wykonywania praw z posiadanych przez nich akcji. W
szczegolnosci chodzi tu o zawiadomienia o walnym zgromadzeniu oraz innych zdarzeniach
korporacyjnych. Drugi z obszaréw jest nowoscig i dotyczy przekazywania spétce informacji o jej
akcjonariuszach.

Wiecej informac;ji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

= LINK DO KOMUNIKATU

2. KOMUNIKAT UKNF DOTYCZACY WYJSCIA WIELKIEJ BRYTANII Z UNIl EUROPEJSKIEJ
(BREXIT) | PRZEWIDYWANEGO ZAKONCZENIA OKRESU PRZEJSCIOWEGO W
KONTEKSCIE RYNKU FINANSOWEGO

18 sierpnia 2020 r.

KNF zwraca w komunikacie uwage, w kontekscie prowadzonych obecnie negocjacji Umowy o
Partnerstwie (umowy handlowej) pomiedzy UE i Wielkg Brytania, ze niezaleznie od wyniku tych
negocjacji i zakresu ewentualnej umowy handlowej, fakt prowadzenia negocjacji nie prowadzi do
automatycznego przedtuzenia dziatalnosci podmiotéow brytyjskich w UE na dotychczasowych
zasadach (np. w ramach mechanizmu tzw. paszportyzacji), ani nie oznacza braku koniecznosci
uzyskania stosownych zezwolen przewidzianych w prawie UE lub prawie polskim.

UKNF oczekuje od pomiotéw nadzorowanych konkretnych dziatann zmierzajgcych do
przekazywania dotychczasowym/potencjalnym klientom, zrozumiatych i odpowiednich informac;ji
odnosnie ryzyk zwigzanych z brexitem, takze poprzez udostepnienie swoim/potencjalnym
klientom adreséw kontaktowych i innych kanatéw komunikacji na potrzeby dalszych pytan.

Wiecej informacji znajduje sie pod ponizszym linkiem:

= LINK DO KOMUNIKATU

Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady prawnej ani oferty $wiadczenia ustug prawnych.
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http://www.kdpw.pl/pl/kdpw/aktualnosci/Strony/NewsDetails.aspx?idn=1130
https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleId=70475&p_id=18

