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Regulacje krajowe

— akty procedowane

Beda zmiany ws. Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych:

Rozporzadzenie Ministra Finansow zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie wnioskéw o udostepnienie

informaciji o beneficjentach rzeczywistych oraz udostepniania tych informacji przekazane do konsultacji.
Data przekazania do konsultacji: 7 wrzesnia 2022 r.

Link do postepowania i projektu

Komentarz:

Resort finanséw opublikowat projekt zmian w rozporzadzeniu ws. wnioskow o udostepnienie informacji o
beneficjentach rzeczywistych oraz udostepniania tych informacji. Zmiany sg zwigzane z planowang
integracjg Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych (CRBR). Planowane zmiany znacznie
utatwig pozyskiwanie informacji o beneficjentach rzeczywistych w Centralnym Rejestrze Beneficjentéw
Rzeczywistych. Przewidywane jest m.in. rozszerzenie katalogu kryteriow pozwalajgcych na wyszukiwanie

informacji o beneficjentach rzeczywistych.

Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 16 maja 2018 r. w sprawie wnioskéw o udostepnienie
informacji o beneficjentach rzeczywistych oraz udostepniania tych informacji (Dz. U. poz. 965) wydane na
podstawie art. 71 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2022 r. poz. 593, z pézn. zm.) wymaga nowelizacji w zwigzku planowang integracja
systemu, o ktérej mowa w art. 1 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/843 z dnia
30 maja 2018 r. zmieniajacej dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu
systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz zmieniajgcej dyrektywy
2009/138/WE i 2013/36/UE (Dz. Urz. UE L 156 z 19.06.2018, str. 43).
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Integracja Centralnego Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych wymaga, obok dotychczas stosowanych
kryteriow wyszukiwania, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 rozporzgdzenia (numeru PESEL albo numeru NIP
albo imienia, nazwiska i daty urodzenia beneficjenta rzeczywistego — w przypadku beneficjentéw
rzeczywistych zgtoszonych do Centralnego Rejestru Beneficjentdw Rzeczywistych jako osoby
nieposiadajgce numeru PESEL) réwniez wyszukiwania podmiotow wedtug numeru KRS, a takze nazwy
(firmy).

Od strony technicznej przyjete rozwigzanie umozliwi uzycie czesci nazwy (firmy) podmiotu jako kryterium
wyszukiwania poprzez podanie co najmniej minimalnej ilosci znakéw, a w przypadku wyszukania wiecej
niz jednego wyniku, jako wynik wyszukiwania podana zostanie informacja o pierwszych wynikach
(maksymalna ilos¢ znakéw) z koniecznoscig doprecyzowania nazwy podmiotu. Przy czym minimalna i

maksymalna ilo$¢ znakoéw bedzie mozliwa do ustalenia dopiero w trakcie modernizacji systemu.

Z uwagi na nowelizacje art. 58 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu dokonang ustawg z dnia 30 marca 2021 r. 0 zmianie ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 815) konieczne

jest rowniez przeprowadzenie odpowiednich zmian w ust. 1 § 4 rozporzadzenia.

Zmiana art. 58 ustawy polega na rozszerzeniu katalogu podmiotéw, ktére sg zobowigzane do zgtaszania
informacji o beneficjentach rzeczywistych o trusty, ktérych powiernicy lub osoby zajmujgce stanowiska
rébwnowazne majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz o trusty, ktoérych
powiernicy lub osoby zajmujgce rownowazne stanowiska w imieniu lub na rzecz trustu nawigzujg stosunki
gospodarcze lub nabywaja nieruchomos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzkiem tym
objete zostaty: spotki partnerskie, europejskie zgrupowania intereséw gospodarczych, spotki europejskie,
spoétdzielnie, spotdzielnie europejskie, stowarzyszenia podlegajgce wpisowi do Krajowego Rejestru
Sadowego oraz fundacje.

Rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia z wyjgtkiem § 1 pkt 3, ktéry ma
wejs¢ w zycie 1 stycznia 2023 r. Termin wejdcia w zycie § 1 pkt 3 dostosowany zostat do mozliwosci
wprowadzenia rozwigzan technologicznych, umozliwiajgcych wyszukanie informacji w CRBR dzieki

nowym kryteriom wyszukiwania.
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Projekt zmian w przepisach dajacych Rzecznikowi Finansowemu prawo do bycia

reprezentantem grupy w postepowaniach grupowych:

= Senacki projekt ustawy o zmianie ustawy o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym oraz

ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym.
= Data wptyniecia do Sejmu: 8 wrzesnia 2022 r.

= Link do postepowania i projektu

Komentarz:

Celem projektu jest przyznanie Rzecznikowi Finansowemu kompetencji do wszczynania i uczestniczenia
w cywilnych postepowaniach grupowych w charakterze reprezentanta grupy w rozumieniu art. 4 ustawy z

dnia 17 grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 446).

Projekt ustawy opracowano w zwigzku z realizacjg rekomendacji Senackiego Zespotu do spraw Spotki
GetBack S.A. i uchwatg Senatu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 30 czerwca 2022 r. w sprawie ustalen

poczynionych przez Senacki Zesp6t do spraw Spotki GetBack S.A.

Realizacji celu ustawy stuzyé ma nowelizacja art. 4 ustawy z dnia 17 grudnia 2009 r. o dochodzeniu
roszczeh w postepowaniu grupowym oraz art. 17 i art. 26 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu

reklamaciji przez podmioty rynku finansowego i o0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 187).
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Przyznanie Rzecznikowi Finansowemu kompetencji do wytoczenia powddztwa w postepowaniu
grupowym w sprawach zwigzanych z ochrong praw (intereséw) konsumentéw korzystajgcych z ustug
podmiotéw rynku finansowego (klientéw podmiotu rynku finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym) oraz osdb fizycznych, ktérych roszczenia wynikaja z uméw o $Swiadczenie ustug lub
wykonywania czynnosci przez instytucje finansowg w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 5 sierpnia
2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w
systemie finansowym jest jedng z rekomendaciji, ktéra wynika z raportu Senackiego Zespotu do spraw
Spoétki GetBack S.A.

Proponowane rozwigzanie ze wzgledu na jego abstrakcyjno$¢ i generalnos$¢ znajdzie zastosowanie nie
tylko w odniesieniu do poszkodowanych dziatalnoscig GetBack S.A., ale pozwoli Rzecznikowi
Finansowemu na inicjowanie procesow cywilnych na rzecz poszkodowanych takze w innych sprawach, w
ktérych stronami byty, sg albo bedg konsumenci (klienci podmiotu rynku finansowego) i podmioty rynku
finansowego, o ile oczywiscie spetnione zostang ustawowe przestanki dochodzenia roszczen w

postepowaniu grupowym.

W celu wyeliminowania potencjalnego problemu intertemporalnego, sformutowano przepis przejsciowy, w
ktérym proponuje sie, aby kompetencja Rzecznika Finansowego w zakresie grupowego dochodzenia
roszczen dotyczyta rowniez roszczenh za szkode wyrzadzong przed dniem wejscia w zycie projektowanej

ustawy.

Proponuje sie, zeby ustawa weszta w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Porozumienie pomiedzy Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego a Biurem Informaciji

Kredytowej SA:

= Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oraz Biuro Informacji Kredytowej SA zawarty porozumienie o

wspotpracy pomiedzy instytucjami.
= Data publikacji: 2 wrze$nia 2022 r.

= Link do publikacji KNF

Komentarz:

Porozumienie dotyczy wspotpracy pomiedzy BIK i UKNF w obszarze zwiekszania bezpieczenstwa
sektora finansowego w Polsce oraz podnoszenia poziomu jego odpornosci na cyberzagrozenia.
Planowana kooperacja zaktada podejmowanie wspolnych dziatan edukacyjnych oraz wymiane informaciji
pomiedzy instytucjami. Strony zadeklarowaty wole wspétdziatania przy realizacji projektow edukacyjnych,

zaréwno na poziomie szkolnym, akademickim, jak i ogélnym, tak aby z wiedzg o cyberzagrozeniach

dotrze¢ do jak najszerszej grupy odbiorcow.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

MF i UKNF przygotowaly analize poziomu kosztéw na rynku kapitatowym w Polsce:

Ministerstwo Finanséw i Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przedstawity raport zawierajgcy analize

poziomu kosztéw ponoszonych przez inwestoréow koricowych, na rynku kapitatowym w Polsce.

Data publikacji: 13 wrzesnia 2022 r.

Link do raportu

Komentarz:

Ministerstwo Finanséw i Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przedstawity raport zawierajgcy
szczego6towg analize poziomu kosztdéw ponoszonych przez inwestorow koncowych, na rynku kapitalowym
w Polsce. Publikacja dotyczy zaréwno kosztéw ponoszonych przez klientéw funduszy inwestycyjnych, jak
i inwestorow lokujgcych oszczednosci na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW), za

posrednictwem firm inwestycyjnych dziatajgcych na krajowym rynku.

Koszty inwestowania za posrednictwem towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) w Polsce w ostatnich
dwach latach zblizyty sie do europejskiej sredniej, ale fundusze akcyjne i mieszane ciagle sg $rednio 0 1/3

drozsze niz w krajach UE-15, podano w raporcie.

Autorzy raportu zauwazajg, ze w ostatnich dwdch latach zaszly istotne pozytywne zmiany pod wzgledem

kosztéw inwestowania poprzez fundusze inwestycyjne, ktére zblizyty polski rynek do europejskiej $rednie;.

Sredni udziat kosztéw catkowitych w aktywach funduszy spadt w przypadku funduszy absolutnej stopy
zwrotu do 2,3% w | pot. 2022 r. z 3,5% w 2020 r., w przypadku funduszy mieszanych udziat kosztow w

tym okresie spadt odpowiednio do 1,6% z 2,4%, za$ akcyjnych - do 2% z 3,6%.

Whioski ptynace z raportu bedg w najblizszych miesigcach przedmiotem dialogu z uczestnikami polskiego

rynku kapitatowego.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Wytyczne dotyczace wymogow odpowiedniosci MiFID II:
= ESMA publikuje ostateczne wytyczne dotyczace wymogdw odpowiedniosci MiFID II.
= Data publikacji: 23 wrzes$nia 2022 r.

= Link do raportu

Komentarz:

ESMA opublikowata ostateczne wytyczne dotyczace niektorych aspektéw wymogoéw MiFID Il w zakresie

odpowiedniosci.

Wytyczne 2022 opierajg sie na tekscie wczesniejszej wersji wydanej przez ESMA jeszcze w 2018 roku
("Wytyczne 2018"). Obecnie okreslajg one, w jaki sposéb zintegrowaé czynniki, ryzyka i preferencje
dotyczace zrownowazonego rozwoju do wymogow organizacyjnych i warunkéw operacyjnych instytucji, a
takze uwzgledni¢ dobre i stabe praktyki odnotowane w nastepstwie 2020 Common Supervisory Action. W
ten sposéb wytyczne z 2022 r. dostosowujg Wytyczne 2018 do wytycznych ESMA dotyczacych
niektérych aspektéw wymogow MiIFID Il w zakresie adekwatnosci i wykonywania zlecen, opublikowanych
w dniu 3 stycznia 2022 r. (ESMA35-43-2938), oraz uwzgledniajg niektére zmiany wprowadzone za

posrednictwem pakietu naprawczego dotyczgcego rynkoéw kapitatowych.

Wytyczne z 2022 r. stanowig kontynuacje dokumentu konsultacyjnego ESMA z dnia 27 stycznia 2022 r.

("CP"), podsumowujgc odpowiedzi na niego i wyjasniajac, w jaki sposdb zostaty one uwzglednione.

ESMA zaleca zatem fgczng lekture obu dokumentéw.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Nowe Q&A:
= ESMA publikuje nowe oraz zmodyfikowane Q&A.
= Data publikacji: 23 wrzes$nia 2022 r.

= Link do informacji

Komentarz:

ESMA zaktualizowata pytania i odpowiedzi w obszarach:

= Rozporzadzenia Crowdfundingowego ECSPR;

= Market Abuse Regulation (MAR);

= towarowych instrumentéw pochodnych MiFID Il i MiFIR:

= zmiany w tym obszarze odzwierciedlajg gtéwnie zmiany wprowadzone przez MiFID Il Recovery
Package, w tym te wprowadzone wraz z wejsciem w zycie najnowszych standardéw technicznych
oraz Commission Delegated Regulation w sprawie kryteriéw dziatalnosci pomocniczej (CDR

2021/1833) zastepujgcych RTS 20, ktére weszto w zycie w listopadzie 2021 r.

= struktur rynkowych MiFID I1i MiFIR.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

ESMA konsultuje wytyczne dotyczace przerw na rynku:
= Konsultacje ESMA w sprawie wytycznych w przypadku przerw w dziatalnosci rynku.
= Data publikacji: 26 wrzes$nia 2022 r.

= Link do informacji

Komentarz:

ESMA konsultuje sposéb, w jaki wiasciwe organy krajowe powinny zapewnia¢, aby systemy obrotu

posiadaty odpowiednie protokoty komunikacyjne w przypadku przerwy w dziatalnosci na rynku.

Dokument konsultacyjny ma na celu uzyskanie informacji zwrotnej od uczestnikdw rynku na temat
proponowanych przez ESMA wytycznych, a w szczegdlnosci propozycji, aby:
= systemy obrotu posiadaty odpowiednie protokoty tgcznoéci zapewniajace komunikacje z czionkami,

uczestnikami i opinig publiczng podczas przerwy w funkcjonowaniu rynku;

= wiasciwe organy krajowe wymagaty od systemow obrotu wprowadzenia ustalen majgcych na celu

unikniecie sytuacji, w ktérej przerwa w dziataniu wptywa na zamkniecie aukcji; oraz

= wiasciwe organy krajowe wymagaty od systemdw obrotu, aby w przypadkach, gdy awaria uniemozliwia

systemowi obrotu przeprowadzenie aukcji zamykajgcej, zapewnity rynkowi oficjalng cene zamknigcia.

Wytyczne, ktére ESMA zamierza wydac¢ w formie opinii, bedg miaty zastosowanie do rynkéw akcji oraz, w

stosownych przypadkach, do instrumentéw niekapitatowych.

Zainteresowane strony mogg przesytaé swoje wnioski i opinie do 16 grudnia 2022 r. ESMA rozwazy

informacje zwrotne i opublikuje ostateczng opinie w | kwartale 2023 r.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

System pilotazowy DLT:
= ESMA opublikowata raport dotyczacy systemu pilotazowego DLT.
= Data publikacji: 27 wrzes$nia 2022 r.

= Link do Raportu

Komentarz:

ESMA opublikowata swoj raport na temat DLT Pilot Regime. W raporcie ESMA przedstawia wytyczne
dotyczgce niektorych elementéw technicznych i wydaje zalecenia dotyczace srodkéw uzupetniajgcych w
zakresie danych nadzorczych w celu zapewnienia spdjnego stosowania przez infrastruktury rynku DLT od

poczatku funkcjonowania systemu.

Opublikowany raport przedstawia proponowany przez ESMA kierunek dziatan i uwzglednia informacje
zwrotne otrzymane w wyniku Call for Evidence ogloszonego w styczniu oraz warsztatow
zorganizowanych w marcu 2022 r. ESMA konkluduje, ze nie ma potrzeby zmiany RTS dotyczgcych
wymogow w zakresie przejrzystosci i raportowania danych przed rozpoczeciem stosowania DLT

pilotazowego w marcu 2023 r.

ESMA bedzie pracowa¢ nad wytycznymi dla organéw nadzoru wyjasniajgcymi stosowanie niektorych
elementow RTS dotyczgcych wymogdw w zakresie przejrzystosci i raportowania danych. ESMA zamierza
réwniez wydac¢ wytyczne dotyczgce pytan otrzymanych przez rézne zainteresowane strony w sprawie

projektu DLT Pilot, aby wspoméc jego spojne stosowanie.
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

ESMA przypomina firmom o wptywie inflacji w kontek§cie ustug inwestycyjnych na klientow

detalicznych:

ESMA opublikowata oswiadczenie przypominajgce firmom o uwzglednianiu inflacji i ryzyka inflacji przy

stosowaniu odpowiednich wymogdéw MiFID Il w interesie ochrony inwestorow.
Data publikacji: 27 wrzesnia 2022 r.

Link do Oswiadczenia

Komentarz:

ESMA opublikowata Oswiadczenie przypominajgce firmom o uwzglednianiu inflacji i ryzyka inflacji przy

stosowaniu odpowiednich wymogdéw MiFID Il w interesie ochrony inwestorow.

W ciggu ostatnich miesiecy stopy inflacji w UE, podobnie jak w innych czesciach swiata, wzrosty, a wzrost
inflacji wptynat na gospodarstwa domowe zaréwno w ich zyciu codziennym, jak i w ich inwestycjach i

decyzjach inwestycyjnych.

ESMA wydata zatem Oswiadczenie, aby przypomnie¢ firmom o odpowiednich wymogach MIFID I,
poniewaz uwaza, ze firmy inwestycyjne mogg odgrywac istotng role w uwzglednianiu inflacji i ryzyka
inflacji, zarobwno podczas wytwarzania i dystrybucji produktow inwestycyjnych, jak i $wiadczenia ustug
inwestycyjnych na rzecz klientow detalicznych. Firmy inwestycyjne mogg réwniez pomoc w podnoszeniu

Swiadomosci klientéw na temat ryzyka inflacji.

ESMA i wiasciwe organy krajowe (NCA) beda nadal $cisle monitorowac rynki finansowe i ich uczestnikow
w interesie ochrony stabilnosci systemu finansowego UE poprzez wzmochienie ochrony inwestoréw oraz

promowanie stabilnych i uporzgdkowanych rynkéw finansowych.
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ani oferty Swiadczenia ustug prawnych.
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00-645 Warszawa

tel.: +48 22 411 11 00
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we think transactionally 14


mailto:office@mfwfialek.com
http://www.mfwfialek.com/
mailto:m.fialek@mfwfialek.com

