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Izba Domoéw Maklerskich

Regulacje krajowe
— akty procedowane

Optaty na pokrycie kosztéow nadzoru nad rynkiem kapitatowym:

= Konczg sie prace nad rozporzgdzeniem zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie opfat na pokrycie

kosztéw nadzoru na rynkiem kapitatowym.
= Data przekazania do podpisania przez Ministra Finanséw: 27 grudnia 2021 r.
= Pierwotna data wejscia w zycie: 1 stycznia 2022 r.

= Link do aktu

Nasz komentarz:

Proponowane w nowelizacji rozporzadzenia zmiany obejmujg m.in.: objecie optatami wpiséw do rejestru
unijnych AFI oraz ASI z EEA, wprowadzanych do obrotu na terytorium RP, opfat od zgody na wycofanie

akcji z obrotu, optat rocznych pobieranych od zagranicznych funduszy.
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https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12353751/katalog/12832082#12832082
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Regulacje krajowe
— akty procedowane

Zmiany do rozporzadzenia w sprawie wymogow dla rynku oficjalnych notowan i emitentow

dopuszczanych do obrotu na tym rynku:

= Projekt rozporzadzenia Ministra Finansdw zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowari oraz emitenci papieréw warto$ciowych

dopuszczonych do obrotu na tym rynku.
= Data ogtoszenia projektu: 20 grudnia 2021 r.

= Link do aktu

Nasz komentarz:

Projekt zaktada zmiany w sposobie ustalania free float w ten sposéb, by GPW, dokonujgc oceny czy
rozproszenie dopuszczanych do obrotu akcji zapewni ptynnos¢ obrotu, brata pod uwage akcje bedace w
posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy, akcje objete w ramach subskrypcji, jak i akcje skutecznie

objete przez inwestorow w ramach sprzedazy na podstawie pierwszej oferty publicznej.

Ponadto proponuje sie modyfikacje wyjatku od wymogu spetnienia warunku minimalnego rozproszenia
akcji, przewidzianego w ust. 5 pkt 2, przez objecie tym wyjgtkiem réwniez emitentéw debiutujagcych na
rynku. Pozwoli to na dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan akcji spétki, ktéra nie posiada
jeszcze akcji dopuszczonych do takiego obrotu, a rozproszenie akcji objetych wnioskiem istniejgcych badz
przewidywanych na dzieh pierwszego notowania nie osiggnie wartosci okreslonych w § 1 ust. 2
rozporzadzenia. Wtedy dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan w takim przypadku
byloby mozliwe, jezeli liczba akcji objetych wnioskiem oraz sposéb przeprowadzenia ich subskrypcji lub
sprzedazy pozwoli uznaé gietdzie, ze obrét tymi akcjami na tym rynku uzyska wielko$¢ zapewniajgcg

ptynno$c.

we think transactionally 4


https://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12354604
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Wybrane regulacje, komunikaty i
stanowiska organow UE

W dzienniku Urzedowym UE opublikowano Rozporzadzenie Delegowane do Taksonomii:

= Publikacja Rozporzadzenia Delegowanego Komisji 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych
kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na jakich dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje
sie jako wnoszaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a takze
okre$leniu, czy ta dziatalnos¢ gospodarcza nie wyrzgdza powaznych szkdéd wzgledem Zzadnego z

pozostatych celéw Srodowiskowych.
= Data opublikowania: 9 grudnia 2021 r.
= Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2022 r.

= Link do dokumentu

Nasz komentarz:

Rozporzadzenie jest pierwszym z aktéw delegowanych do Taksonomii odnoszgcym sie do celow
Srodowiskowych. W akcie tym okreslono kryteria pozwalajgce na ocene czy dana dziatalno$¢ sprzyja

realizacji dwoch z tych celow:
= fagodzenia klimatu oraz
= adaptacji do zmian klimatycznych.

Dokument jest wysoce techniczny, wraz zatgcznikami obejmuje 349 stron. Tworzony byt w oparciu o
.podejscie naukowe”. Na podstawie tego dokumentu mozliwe bedzie m.in. definiowanie celéw, ktérym
stuzy¢ bedzie finansowanie pozyskiwane poprzez emisje zielonych obligacji w standardzie EU Green
Bond Standard.

Rozporzgdzenie wchodzi w zycie 1 stycznia 2022 r.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Dyscyplina Rozrachunku (CSDR):
= ESMA publikuje stanowisko w ktérym proponuje przesuniecie wejscia w zycie dyscypliny rozrachunku.
= Data opublikowania: 17 grudnia 2021 r.

= Link do dokumentu

Nasz komentarz:

Zgodnie z planem dyscyplina rozrachunku powinna wejs¢ w zycie 1 lutego 2022 r. Oczekiwana zmiana
CSDR powinna jednak umozliwic ESMA zaproponowanie pozniejszej daty rozpoczecia obowigzywania
tych zasad. ESMA oczekuje, ze wlasciwe organy krajowe nie bedg traktowacé priorytetowo dziatan
nadzorczych w odniesieniu do stosowania dyscypliny rozrachunku do czasu formalnego wprowadzenia

przepisu o odroczeniu stosowania tego systemu.

Stosowanie i nadzér nad innymi wymogami dyscypliny rozrachunku CSDR, w szczegdélnosci w zakresie
zgtaszania przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku i systeméw kar pienieznych, powinno jednak

przebiegac zgodnie z planem.

Oswiadczenie jest nastepstwem pisma ESMA skierowanego do Komisji, w ktérym zwraca sie o
rozwazenie opdznienia systemu dyscypliny rozrachunku w zwigzku z tym ze przeglagd CSDR, obejmujacy

ewentualne zmiany w systemie dyscypliny rozrachunku, zostanie opublikowane przed | kwartatem 2022 r.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-5153_public_statement_on_buy-in.pdf
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Publikacja danych w zakresie rynkow o najwyzszych obrotach:
= Rozpoczecie publikacii informacji o systemach obrotu o najwyzszych obrotach obligacjami.
= Data opublikowania: 17 grudnia 2021 r.

= Link do dokumentu

Nasz komentarz:

ESMA planuje rozpoczecie publikacji informacji o systemach obrotu o najwyzszych obrotach obligacjami.

Informacije te sg potrzebne CSD w celu zastosowania kar pienieznych na mocy CSDR.

ESMA zamierza po raz pierwszy opublikowa¢ te dane poczawszy do 1 lutego 2022 r. Umozliwi to CSD
dostep do scentralizowanych i przejrzystych informacji na temat stosowania kar pienieznych w obszarze
obligacji. ESMA bedzie publikowac informacje o systemach obrotu identyfikowanych za pomocg MIC i

aktualizowac je kwartalnie.

we think transactionally 7


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-5153_public_statement_on_buy-in.pdf

MI'W D

['1ateks

Izba Domoéw Maklerskich

Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

Nowe Q&A:
= ESMA publikuje nowe oraz zmodyfikowane Q&A.
= Data opublikowania: 17 grudnia 2021 r.

= Link do informacji

Nasz komentarz:

ESMA zaktualizowata pytania i odpowiedzi w obszarze:

= stosowania Dyrektywy ZAFlI;

= usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w UE i w CSD;
= stosowania dyrektywy UCITS;

= raportowania danych pod SFTR.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/new-qas-available-2
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Wybrane komunikaty i stanowiska
organow UE

CCP w UK istotne z punktu widzenia EU:

= ESMA opublikowata wyniki swojej oceny systemowo waznych kontrahentéw centralnych w Wielkiej
Brytanii.

= Data opublikowania: 17 grudnia 2021 r.

= Link do informacji

Nasz komentarz:

W Raporcie wskazano trzy ustugi rozliczeniowe, jedng swiadczong przez LCH Ltd. i dwie przez ICE Clear
Europe Ltd. Jak wynika z Raportu majg one istotne znaczenie systemowe dla stabilnosci finansowej Unii
Europejskiej i stwarzajgce ryzyko, ktérego nie mozna w peini ztagodzi¢ zgodnie z obecnymi ramami
regulacyjnymi EMIR. ESMA stwierdza, ze koszty i ryzyko usuniecia tych ustug z bilansu przewazytyby w

tej chwili korzysci dla UE.

Raport zawiera cztery zestawy srodkow politycznych w odpowiedzi na zidentyfikowane zagrozenia i

stabosci zwigzane z systemowo waznymi brytyjskimi CCP obstugujgcymi europejskich uczestnikéw rynku.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-its-assessment-systemically-important-uk-central
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Relacje z klientami firm inwestycyjnych:
=  KNF opublikowata stanowisko w sprawie utrwalania kontaktéw z klientami firm inwestycyjnych.
= Data opublikowania: 23 grudnia 2021 r.

= Link do przewodnika

Nasz komentarz:

Przewodnik zawiera podsumowanie wymogdéw regulacyjnych w obszarze rejestracji kontaktéw oraz
odnosi sie szerzej do kwestii rejestracji kontaktéw z wykorzystaniem $rodkéw komunikowania na
odlegtos¢, w tym telefondw stuzbowych jak i prywatnych, problematyki sprzedazy krzyzowej, archiwizacji
oraz wymogéw dotyczacych zabezpieczenia urzadzen. Odnosi sie réwniez do bezposrednich, osobistych

kontaktéw z klientem, w tym do szczegdlnych sposobdw ich rejestrowania.
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_utrwalania_kontaktow_z_klientami_firm_inwestycyjnych_76340.pdf
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Polityka dywidentowa:
=  KNF opublikowata stanowisko KNF ws. polityki dywidendowej w 2022 r.
= Data opublikowania: 9 grudnia 2021 r.

= Link do stanowiska

Nasz komentarz:
KNF opublikowata stanowisko dla wszystkich nadzorowanych sektoréw.

W sektorze Domoéw Maklerskich dokonata podziatu na trzy rodzaje doméw w zaleznosci od spetniania
przez nie okreslonych w stanowisku kryteriow. W konsekwencji ustalone zostaty trzy progi wyplaty

dywidendy wynoszace 75%, 100% i powyzej 100% zysku netto za 2021 r.
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

Dziatania KNF na 2022 r. w obszarze audytu:

KNF opublikowata Plan dziatarn Komisji Nadzoru Finansowego na rok 2022 w zakresie nadzoru
publicznego wynikajagcego z ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

publicznym
Data opublikowania: 3 grudnia 2021 r.

Link do planu

Nasz komentarz:
W swoim planie dziatan KNF wskazata m.in. na 12 obszardéw aktywno$ci nadzorczej.

Wsrod nich zwracamy uwage na prowadzenie postepowan w zakresie naktadania kar administracyjnych
w przypadku stwierdzenia naruszen, o ktérych mowa w art. 192 ust. 1 ustawy. Stanowi on o
odpowiedzialnosci JZP, cztonka jej zarzadu lub innego organu zarzgdzajgcego lub rady nadzorczej lub
innego organu nadzorczego, lub komitetu audytu oraz podmiotéw z nimi powigzanych oraz powigzanych
stron trzecich. Wskazani podlegajg karze administracyjnej za naruszenie przepisow ustawy lub
rozporzadzenia nr 537/2014 naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego w przypadkach

okreslonych w tym przepisie.
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Plan_nadzoru_nad_JZP_na_2022_76147.pdf
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Komunikaty i stanowiska organow
krajowych

KID po angielsku:

= KNF dopuscita jezyk angielski jako jezyk w ktérym mozna sporzgdzac¢ KID dotyczgcy dystrybuowanego
na terytorium Polski PRIP typu ETF.

= Data opublikowania: 3 grudnia 2021 r.

= Link do komunikatu

Nasz komentarz:

Decyzja KNF dotyczy wytacznie ETF. W odniesieniu do PRIP niebedgcych ETF obowigzuje zasada
wyrazona w art. 7 ust. 1 Rozporzgdzenia PRIIP, z ktérej wynika, ze KID dotyczacy PRIP bedacy

przedmiotem dystrybucji na terytorium RP nalezy sporzadzi¢ w jezyku polskim.

Decyzja KNF umozliwia dystrybucje instrumentéw ETF na podstawie KID sporzadzonym w jezyku

angielskim wytgcznie tym klientom, ktérzy oswiadczg, ze postugujg sie jezykiem angielskim w stopniu

umozliwiajgcym zrozumienie informacji zawartych w KID w jezyku angielskim.

we think transactionally 13


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Komunikat_KNF_3-12-2021_76142.pdf
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