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Warszawa, dn. 10 czerwca 2020 r.

Szanowni Panstwo,

stopniowe luzowanie obostrzen, ktore kilka tygodni temu zostaty wprowadzone przez rzgd w
zwigzku z pandemig koronawirusa spowodowato, ze zdecydowania cze$¢ z nas wrocifa juz za
swoje firmowe biurka. Proces odmrazania gospodarki jest jednak procesem wieloetapowym i jak
nalezy sie spodziewa¢ — procesem dtugotrwatym. Nie wszystkie branze miaty tyle szczeScia,
dlatego dla zachowania rownowagi ekonomicznej tak wazne jest wsparcie publiczne ze strony
Panstwa.

Niniejszym mamy zaszczyt odda¢ w Panstwa rece czerwcowy informator prawny,
w ktérym — z uwagi na otaczajgcg nas rzeczywisto$¢ — zawarto informacje zwigzane
Z panujgcg obecnie pandemig koronawirusa oraz jej wptywem na szeroko pojetg gospodarke, a
tym samym dziatalno$¢ takich podmiotow jak Paristwo.

Redakcja Informatora Prawnego
Kancelarii Mrowiec Fiatek i Wspéinicy
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REGULACJE KRAJOWE

UCHWALONE AKTY PRAWNE W ZWIAZKU Z KORONAWIRUSEM

1. Ustawa z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan ostonowych
w zwigzku z rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS-CoV-2 [Dz.U. 2020 r. poz. 875].=> LINK
DO AKTU

2. Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 czerwca 2020 r. zmieniajace rozporzadzenia

w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw w zwigzku
z wystgpieniem stanu epidemii [Dz.U. z 2020 r. poz. 991].-> LINK DO AKTU

POZOSTALE UCHWALONE AKTY

1. Ustawa z dnia 30 kwietnia 2020 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks postepowania cywilnego oraz
niektérych innych ustaw [Dz.U. z 2020 r. poz. 956].-> LINK DO AKTU

2. Obwieszczenie Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 16 kwietnia 2020 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji [Dz.U. z 2020 r.
poz. 842].-> LINK DO AKTU

3. Obwieszczenie Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 15 maja 2020 r.
w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu [Dz.U. z 2020 r. poz. 971].-> LINK DO AKTU

4. Obwieszczenie Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 22 maja 2020 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym
opéznieniom w transakcjach handlowych [Dz. U. z 2020 r. poz. 935].-> LINK DO AKTU

5. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 maja 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu
wykonywania dziatalnosci brokerskiej [Dz.U. z 2020 r. poz. 845].> LINK DO AKTU

6. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 maja 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie
w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu
wykonywania czynnosci agencyjnych [Dz.U. z 2020 r. poz. 846].=> LINK DO AKTU

7. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 maja 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie
w sprawie postepowania podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw [Dz.U. z 2020 r. poz.
858].~> LINK DO AKTU

8. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 maja 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie
w sprawie egzaminu dla osob ubiegajgcych sie o wykonywanie czynnosci agencyjnych,
czynnosci dystrybucyjnych zaktadu ubezpieczen oraz czynnosci dystrybucyjnych zaktadu
reasekuracji [Dz.U. z 2020 r. poz. 883].-> LINK DO AKTU
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http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000087501.pdf
http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000087501.pdf
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http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000088301.pdf
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie deklaracji importowej
o podatku od towaréw i ustug [Dz.U. z 2020 r. poz. 907].> LINK DO AKTU

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2020 r. w sprawie okreslenia innego
terminu podjecia przez walne zgromadzenie spoétki uchwaly w sprawie polityki
wynagrodzen czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej [Dz. U. z 2020 r. poz. 934].-> LINK DO
AKTU

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie wnioskéw o wpis do rejestru agentéow ubezpieczeniowych i agentéw
oferujacych ubezpieczenia uzupetniajace [Dz.U. z 2020 r. poz. 941].-> LINK DO AKTU

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie przediuzenia terminéw do sporzadzenia i przestania niektérych informacji
podatkowych [Dz.U. z 2020 r. poz. 962].=> LINK DO AKTU

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 1 czerwca 2020 r. w sprawie przedituzenia
terminéw przekazania przez niektérych platnikéw zaliczek na podatek dochodowy
i zryczattowanego podatku dochodowego [Dz.U. z 2020 r. poz. 972].-> LINK DO AKTU

AKTY PROCEDOWANE

Projekt rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
wplat na pokrycie kosztéw nadzoru nad posrednikami kredytu hipotecznego.

Projekt jest w fazie opiniowania. 2 LINK DO STRONY

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji przekazywanych organowi
egzekucyjnemu przez diluznika zajetej wierzytelnosci.

Projekt jest w fazie opiniowania. 2 LINK DO STRONY

Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zmiany rozporzadzenia
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie zwolnien wyrobéw akcyzowych z obowigzku
oznaczania znakami akcyzy.

Projekt jest w fazie konsultacji publicznych. = LINK DO STRONY
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http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000090701.pdf
http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000093401.pdf
http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000093401.pdf
http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000094101.pdf
http://dziennikustaw.gov.pl/D2020000096201.pdf
https://isip.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20200000972/O/D20200972.pdf
https://legislacja.gov.pl/projekt/12334100
https://legislacja.gov.pl/projekt/12333901
https://legislacja.gov.pl/projekt/12333652
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1.2

REGULACJE UNIINE

Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 i (UE) 2019/876 w odniesieniu do dostosowan w odpowiedzi na pandemie
COVID-19.

Zmieniane rozporzgdzenia to:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika
stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec
kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych
ekspozycji, wymogow dotyczacych sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 .
w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Projekt zostat przyjety przez Komisje Europejskg w dniu 28 kwietnia. Debaty w Radzie lub jej
organach przygotowawczych miaty miejsce w dniach: 28 kwietnia, 20 maja, 6 czerwca 2020 r. >
LINK DO STRONY

Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie papieréw
wartosciowych zabezpieczonych obligacjami skarbowymi.=> LINK DO STRONY

Tekst projektu rozporzgdzenia zostat przyjety w pierwszym czytaniu przez Parlament Europejski
w dniu 16 kwietnia 2020 r. Ostatnie debaty w Radzie lub w jej organach przygotowawczych:
17 kwietnia i 7 maja 2020 r.

Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajagcych zrownowazone inwestycje.

Ostatnia debata w Radzie lub w jej organach przygotowawczych: 24 kwietnia 2020 r. 2 LINK DO
STRONY

Whniosek: Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajaca Dyrektywe 2014/65/UE
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych.

Ostatnia debata w Radzie lub w jej organach przygotowawczych: 17 kwietnia 2020 r. 2 LINK DO
STRONY

Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajace rozporzadzenie

(UE) nr 806/2014 w celu ustanowienia europejskiego systemu gwarantowania
depozytow > BEZ ZMIAN
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https://eur-lex.europa.eu/procedure/PL/2020_66?qid=1591768151918&rid=1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0339
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0353
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0353
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0099
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0099
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A52015PC0586
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KOMUNIKATY | STANOWISKA ORGANOW KRAJOWYCH

1. KOMUNIKAT UKNF W SPRAWIE TRAKTOWANIA OBLIGACJI PFR
12 maja 2020 r.

W dniu 12 maja na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego opublikowany zostat
-Komunikat UKNF w sprawie traktowania obligacji PFR w podmodutach ryzyka spreadu
kredytowego i ryzyka koncentracji aktywéw formuty standardowej kapitatowego wymogu
wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen”.

Z tresci komunikatu UKNF wynika m.in., ze dla celdéw wyznaczania kapitatowego wymogu
wypftacalnosci (SCR) dla ryzyka spreadu kredytowego oraz ryzyka koncentracji aktywow formuty
standardowej SCR, obligacje PFR sg uznawane za rownowazne obligacjom Skarbu Panstwa.

Catos¢ komunikatu jest dostepna pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

2. STANOWISKO UKNF DOTYCZACE ZASAD PRZESUNIECIA TERMINU ODBYCIA ZWA
15 maja 2020 r.
W dniu 15 maja na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego opublikowane zostato
~otanowisko UKNF dotyczace zasad przesuniecia terminu odbycia zwyczajnego walnhego
zgromadzenia z art. 395 § 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
w zwigzku z wejsciem w zycie regulacji prawnych zwigzanych z COVID-19".

Catos¢ komunikatu jest dostepna pod nastepujacym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

3. RZECZNIK FINANSOWY O BANKACH W PROCESIE RESTRUKTURYZACJI
18 maja 2020 r.

Trwa debata publiczna dotyczaca tego, jakie powinny by¢é uprawnienia bankéw w procesach
restrukturyzacji przedsiebiorstw, ktére wpadng w ktopoty finansowe na skutek epidemii. Zdaniem
Rzecznika Finansowego niektére zaproponowane mechanizmy sg podobne do tych, ktére zostaty
juz zakwestionowane w krajowym porzgdku prawnym, jako krzywdzace klientéw podmiotéw
rynku finansowego.

Catos¢ materiatu prasowego jest dostepna pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

4. ODMRAZANIE TERMINOW W POSTEPOWANIACH ADMINISTRACYJNYCH PRZED KNF

19 maja 2020 r.
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https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69735&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69735&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69776&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69776&p_id=18
https://rf.gov.pl/2020/05/18/rzecznik-finansowy-o-bankach-w-procesie-restrukturyzacji-finansowej/
https://rf.gov.pl/2020/05/18/rzecznik-finansowy-o-bankach-w-procesie-restrukturyzacji-finansowej/
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W dniu 19 maja na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego opublikowany zostat
-Komunikat ws. odmrazania terminéw w postepowaniach administracyjnych prowadzonych przez
Komisje Nadzoru Finansowego”.

Z tresci komunikatu wynika, ze po uptywie 7 dni od dnia wejscia w zycie ustawy z dnia 14 maja
2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan ostonowych w zwigzku

z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 [Dz. U. poz. 875] (tj. od dnia 24 maja 2020 r.)
zaczynajg swoj bieg:

= terminy przewidziane dla uczestnikow postepowan administracyjnych, w tym zwiaszcza
terminy na skorzystanie z prawa do ztozenia wniosku o0 ponowne rozpatrzenie sprawy, czy
tez skargi do sgdu administracyjnego;

= terminy, ktére rozpoczety swéj bieg wczesniej, lecz zostaly zawieszone.

Cato$¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

5. TARCZA DLA DUZYCH FIRM - DECYZJA KOMISJI EUROPEJSKIEJ
29 maja 2020 .
W dniu 29 maja Komisja Europejska zatwierdzita program pomocowy dla duzych firm. Do
przedsiebiorcow trafi az 7,5 mld PLN. W negocjacjach brali udzial: Urzgd Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw oraz PFR.

Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

6. AKTYWNOSC INWESTOROW NA RYNKACH GRUPY GPW — MAJ 2020
2 czerwca 2020 r.

W dniu 2 czerwca na stronie internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie
opublikowany zostat komunikat o obrotach. Z tresci komunikatu wynika m.in., ze:

" w maju 2020 roku tgczna wartos¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta
21,7 mld zt, czyli 0 28,6% wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej; wartos¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlecen wzrosta o 23,0% rdr do poziomu 20,5 mid zt. Srednia
dzienna wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta 1,025 mid zt, 0 29,1%
wiecej niz rok wczesniej; wartos¢ indeksu WIG na koniec maja 2020 r. wyniosta
48 27,64 pkt i byta 0 16,9% nizsza niz przed rokiem;

" na rynku NewConnect w maju 2020 r. odnotowano wzrost fgcznej wartosci obrotu akcjami
0 909,1% rdr do poziomu 857,6 min zt; warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen
na rynku NewConnect wzrosta 0 914,2% rdr i wyniosta 852,2 min zi;

. taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w maju 2020 r. wynidst 744,9 tys. szt.,

czyli o 35,9% wiecej niz rok wczesniej; wolumen obrotu kontraktami na indeksy wzrdst
0 30,9% rdr do poziomu 431,8 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na akcje wzrdst
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https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69797&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=69797&p_id=18
https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news_id=16447
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0 43,7% rdr do 172,1 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na waluty wzrést o 61,6% rdr
do 120,0 tys. szt., a wolumen obrotu opcjami spadt o 13,9% rdr do 21,0 tys. szt.

Cato$é komunikatu dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

7. | POSIEDZENIE GRUPY ROBOCZEJ RADY ROZWOJU RYNKU FINANSOWEGO DS.
WDROZENIA SRRK

3 czerwca 2020 r.

Na poczatku czerwca br. odbyto sie | posiedzenie Grupy Roboczej Rady Rozwoju Rynku
Finansowego (RRRF) do spraw wdrozenia Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego (SRRK).
W trakcie spotkania dyskutowano m.in. o potrzebach polskiego rynku kapitatowego réwniez
w $wietle obecnego kryzysu, a takze o koncepcjach realizacji strategii. W prace Grupy Robocze;j
zaangazowani sg takze przedstawiciele Izby Doméw Maklerskich.

Cato$¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU
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https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news_id=16447
https://www.uokik.gov.pl/aktualnosci.php?news_id=16447
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1.2

INNE

ESMA PRZEDSTAWILA WYTYCZNE DOTYCZACE FUNKCJI ZAPEWNIENIA ZGODNOSCI
Z PRZEPISAMI (MIFID I1)

5 czerwca 2020 r.

ESMA opublikowata ostateczne wytyczne dotyczace funkcji zgodnosci z dyrektywg MiFID II.
Wytyczne te zastepujg wytyczne ESMA z 2012 r. i zawierajg aktualizacje, ktére zwiekszajg
przejrzystosc i sprzyjajg wiekszej konwergencji we wdrazaniu nowych wymogdéw dotyczacych
funkcji zapewniania zgodnosci z dyrektywg MiFID II.

Wytyczne zwiekszg wartos¢ istniejgcych standardéw poprzez dostarczenie dodatkowych
wyjasnien dotyczgcych niektérych konkretnych zagadnien, takich jak nowe obowigzki zwigzane
z wymogami MiFID Il w zakresie zarzgdzania produktami, w szczegdlnosci poprzez dalsze
uszczegotowienie obowigzkéw sprawozdawczych komorki ds. zgodnosci.

Cato$¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

ESMA ZAKTUALIZOWALA INSTRUKCJE SPRAWOZDAWCZE DOTYCZACE
SPRAWOZDAWCZOSCI FUNDUSZY RYNKU PIENIEZNEGO

4 czerwca 2020 r.

ESMA opublikowata zaktualizowane instrukcje sprawozdawcze, ktére majg by¢ stosowane do
celéw sprawozdawczosci zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie funduszy rynku pienieznego
(MMFR).

ESMA wdrozyta zmiany w schemacie XML i instrukcjach sprawozdawczych w nowej wersji, v1.1.
Aktualizacja jest nastepstwem informacji zwrotnych otrzymanych przez uczestnikédw rynku po
opublikowaniu pierwszej wersji schematu XML (v.1.0) oraz oceny komitetu technicznego.

Podmioty sprawozdawcze powinny stosowac¢ wersje v1.1 do sktadania sprawozdan wymaganych
na podstawie art. 37 rozporzgdzenia w sprawie FRP do wrzednia 2020 r. Okresem
sprawozdawczym dla pierwszego sprawozdania jest | kwartat 2020 r., co oznacza, ze
zarzadzajacy FRP powinni sktada¢ we wrzesniu 2020 r. sprawozdania kwartalne zaréwno za
I, jak i Il kwartat.

Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

ESMA OPUBLIKOWALA SPRAWOZDANIE KONCOWE W SPRAWIE WARUNKOW
HANDLOWYCH FRANDT DLA USLUG ROZLICZENIOWYCH

2 czerwca 2020 r.
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ESMA opublikowata swoje sprawozdanie koncowe wraz z doradztwem technicznym dla Komisji
Europejskiej (KE) w sprawie uczciwych, rozsgdnych, niedyskryminujgcych i przejrzystych (ang.
fair, reasonable, non-discriminatory and transparent, FRANDT) warunkéw handlowych
w zakresie Swiadczenia ustug rozliczeniowych.

Porady techniczne ESMA zawierajg szczegotowe informacje na temat sposobu okreslenia
warunkéw, na jakich warunki handlowe dotyczgce swiadczenia ustug rozliczeniowych majg byé
uznawane za FRANDT. W sprawozdaniu koncowym zawierajgcym porady techniczne ESMA
uwzgledniono otrzymane opinie, dazgc do osiggniecia rownowagi miedzy poprawg dostepu
klienta rozliczajgcego do ustug rozliczeniowych a zapewnieniem $wiadczenia tych ustug na
warunkach zgodnych z FRANDT, przy jednoczesnym zapewnieniu proporcjonalno$ci wymogow
i w ramach otrzymanego mandatu.

Cato$¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

4. ESMA ZAKTUALIZOWALA SWOJE Q&A DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI MIFID Il | MIFIR
ORAZ TEMATOW STRUKTUR RYNKOWYCH

29 maja 2020 .

ESMA zaktualizowata dzisiaj Q&A dotyczgce struktur rynku i kwestii przejrzystosci w ramach
dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (MiFID 1l) i rozporzgdzenia MiFIR.

Pytania i odpowiedzi zawierajg wyjasnienia dotyczgce nastepujgcych tematéw:

" domysiny status ptynnosci, progi SSTI (ang. size specific to the instrument) i LIS (ang. large
in scale) dla instrumentéw nieudziatowych;

= publikacja transakcji w formie zagregowanej;
" konwersja progow LIS/SSTI w partiach (zmiany w dotychczasowych Q&A); oraz
= wielostronne systemy utatwiajgce zawieranie transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

5. ESMA OPUBLIKOWALA AKTUALIZACJE ZESTAWIEN Q&A DOTYCZACYCH EMIR
28 maja 2020 r.

W nowo dodanych pytaniach i odpowiedziach dotyczgcych repozytorium transakcji (TR)
przedstawiono wyjasnienia dotyczgce zgtaszania instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez kontrahenta finansowego (FC) w imieniu
kontrahenta niefinansowego ponizej progu rozliczeniowego (NFC-) w ramach EMIR Refit.

W szczegdlnosci przedstawiono wyjasnienia dotyczgce zgtaszania instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez kontrahenta finansowego (FC)
w imieniu kontrahenta niefinansowego ponizej progu rozliczeniowego (NFC-) zgodnie z EMIR
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Refit: (i) jakie szczegdtowe informacje powinny by¢ zgtaszane przez NFC- do FC; (ii) jak powinien
postepowaé FC, jesli NFC- nie przediuzy swojego LEI; (iii) jak powinien postepowac¢ FC, jesli
NFC, ktoére zostato sklasyfikowane jako NFC+, zmieni swoj status na NFC- i nie poinformuje
o tym FC w odpowiednim czasie; (iv) jak powinny postepowac FC i NFC-, jezeli zgtaszajg sie do
dwaoch réznych repozytoriéw transakciji.

Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

6. ESMA ZAKTUALIZOWALA Q&A DOTYCZACY OCHRONY INWESTOROW W RAMACH
MIFID 1l

28 maja 2020 .
ESMA, zaktualizowata w dniu dzisiejszym Q&A dotyczace wdrazania tematéw ochrony
inwestoréw na mocy dyrektywy oraz rozporzgdzenia w sprawie rynku instrumentow finansowych

(MiFID 1l/ MiFIR).

Q&A doryczgce ochrony inwestoréw oraz posrednikow w ramach MiFID Il i MiFIR zawierajg nowg
odpowiedz na temat "zachet wynikajgcych z MiFID".

W szczegolnosci nowe Q&A zawierajg wyjasnienie dotyczace stosowania definicji
"akceptowalnych drobnych korzysci niepienieznych" zawartej w dyrektywie MiFID.

LINK DO KOMUNIKATU

7. ESMA  UAKTUALNIA Q&A DOTYCZACE ROZPORZADZENIA W SPRAWIE
SEKURYTYZACJI

28 maja 2020 .

ESMA zaktualizowata swoje Q&A dotyczgce rozporzgdzenia w sprawie sekurytyzacji
(rozporzadzenie 2017/2402).

Wiekszos¢ nowych pytan i odpowiedzi w Q&A zawiera wyjasnienia dotyczgce roznych aspektow
szablondéw zawartych w projektach standardéw technicznych dotyczgcych ujawniania informaciji.
W szczegodlnosci dokument wyjasnia, w jaki sposdb nalezy wypetic kilka konkretnych pol we
wzorach. Dokument zawiera rdéwniez wyjasnienia skierowane do repozytoriow
sekurytyzacyjnych.

Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

8. RAPORT ESMA WS. RATINGOW KREDYTOWYCH W ZAKRESIE ZABEZPIECZONYCH
ZOBOWIAZAN KREDYTOWYCH (CLO) W UE

13 maja 2020 r.

11|Strona


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-updates-emir-qas
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qas-mifid-ii-investor-protection-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-questions-and-answers-securitisation-regulation-0

m Izba Doméw Maklerskich Mrowiec Fialek

ESMA opublikowata raport zawierajacy przeglad praktyk w zakresie wystawiania ratingéw CLO
(ang. Collateralised Loan Obligations) oraz okreslajgcy gtéwne obawy organéw nadzoru i ryzyko
Sredniookresowe w tej klasie aktywow.

Dokonujac przegladu praktyk i metod stosowanych przez agencje ratingowe w zakresie ratingu

CLO ESMA zidentyfikowata szereg kwestii, kidére wigzg sie z ryzykiem w nastepujgcych

zakresach:

(). wewnetrzna organizacja agencji ratingowych — agencje ratingowe powinny zapewni¢
zdolno$¢ do terminowej identyfikacji wszystkich rodzajow ryzyka nieodtgcznie zwigzanych
z dziatalnoscig CLO;

(ii). interakcje z emitentami CLO — kluczowe znaczenie ma zapewnienie przez agencje
ratingowe niezaleznos$ci procesu wystawiania ratingu;

(ii). zaleznos¢ od modelu/stron trzecich prowadzaca do potencjalnego ryzyka
operacyjnego — stanowig ryzyko operacyjne, ktére musi by¢ monitorowane przez agencje

ratingowe w celu unikniecia potencjalnych btedéw w ratingach kredytowych;

(iv). metodyki ratingu, ryzyko modelowania i wplyw komercyjny — agencje ratingowe
powinny dopilnowac, aby na zmiany w metodach CLO nie miaty wptywu interesy handlowe;

(v). wnikliwa analiza CLO - jest kluczowe, by agencje ratingowe nadal monitorowaty
tendencje rynkowe i dokonywaty dogtebnej analizy wszystkich istotnych.

Sprawozdanie opiera sie na informacjach zebranych do marca 2020 roku.
Catos¢ materiatu prasowego dostepna jest pod nastepujgcym linkiem:

LINK DO KOMUNIKATU

Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady prawnej ani oferty $wiadczenia ustug prawnych.
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