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WYKAZ SKROTOW

Przeciwdziatanie praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (ang. Anti-
AML/CFT . L :
Money Laundering/ Counter-Terrorist Financing).
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
BMR referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw

CSDR wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow
papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (ang. European Banking
EBA ;
Authority)
Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku
rozliczania, wymogow dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania
EMIR ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3g rozliczane przez
kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoridow transakcji i nadzoru nad
nimi, a takze wymogéw dotyczacych repozytoriow transakcji

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2099z dnia
23 pazdziernika 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do procedur i organéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia
CCP oraz wymogéw dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich

EMIR 2.2.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia
20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w
odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku
rozliczania, wymogow dotyczgcych zgtaszania, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez
kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoridow transakcji i nadzoru nad
nimi, a takze wymogow dotyczgcych repozytoridw transakcji

EMIR Refit

ESMA Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ang. European Securities and Markets Authority)
Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje (ang. Key Information

KID Decuments) w rozumieniu PRIIP
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MAR

MIFIR

MIFID Il

PRIIP

UCITS

Ustawa o Funduszach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z
dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych  detalicznych  produktéw  zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (ang. Undertakings for Collective Investments in

Transferable Securities)

Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych

3|Strona



m Izba Doméw Maklerskich Mrowiec Fialek

REGULACJE KRAJOWE

1. Projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowanymi
przez Skarb Panstwa

Zmiana obowigzujgcego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 pazdziernika 2018 r.
w sprawie obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
emitowanymi przez Skarb Panstwa (Dz. U. 2018 poz. 2064) jest podyktowana potrzebg
poszerzonej analizy rynku skarbowych papierow wartosciowych przez emitenta oraz zwiekszenia
jakosci danych przez stworzenie instrukcji sporzadzania sprawozdan oraz dostosowanie
otrzymywanych informaciji i uktadu sprawozdan — grupy inwestoréw, do klasyfikacji sektorowe;j
zgodnej z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja
2013 r. w sprawie europejskiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii
Europejskiej (Dz. Urz. UE L 174 z 26.06.2013, str. 1) (ESA 2010) oraz zmian regulacji prawnych.

Zmiany rozporzadzenia obejmg zatgczniki nr 1 i 2, ktére okreslajg zakres informacji zawartych
w sprawozdaniach miesiecznych sporzadzanych przez uczestnikédw systemu rejestracji
skarbowych papieréw wartosciowych prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych oraz
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i Narodowy Bank Polski.

Obecnie objasnienia dotyczgce sporzgdzania sprawozdan miesiecznych sg sformutowane jako
odwotania do szeregu ustaw, co negatywnie wptywa na ich czytelnos¢. Dlatego proponuje sie
wprowadzenie obszernej instrukcji sporzgdzania sprawozdan miesiecznych jako odrebnego
zatgcznika do rozporzgdzenia.

Zmienione przepisy rozporzgdzenia bedg mialy po raz pierwszy zastosowanie do sprawozdan
sporzgdzanych za miesigc kwiecien 2020 r.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Minister Finansow skierowat przedmiotowy projekt rozporzadzenia do
uzgodnien zewnetrznych.

Link do strony: https://leqgislacja.rcl.gov.pl/projekt/12329507

2. Projekt rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie dokumentéw zwigzanych
z czynnosciami bankowymi, sporzadzanych na elektronicznych nosnikach informacji

W dniu 13 stycznia 2020 r. Minister Finansow zgtosit projekt rozporzadzenia, ktéry nie zostat
jeszcze opublikowany w domenie publicznej.

Link do strony: https://leqgislacja.rcl.gov.pl/projekt/12329001

3. Rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy - kodeks postepowania cywilnego oraz
niektérych innych ustaw — czy nastapi przesuniecie terminu wejscia w zycie przepiséw
wprowadzajacych typ prostej spotki akcyjnej

W dniu 9 stycznia 2020 r. projekt ustawy przewidujacy, ze przepisy regulujgce organizacje prostej
spotki akcyjnej zaczng obowigzywacé z dniem 1 marca 2021 r., zostat uchwalony. W dniu 10
stycznia ustawe przekazano Prezydentowi i Marszatkowi Senatu, wcigz oczekuje ona na
podpisanie przez gtowe panstwa.
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Link do strony:
http://orka.sejm.gov.pl/Druki9ka.nsf/0/9623337E02901F08C12584E9003B4C32/%24File/122.pd
f

4. Projekt rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréow w sprawie wplat na pokrycie kosztéw
nadzoru nad instytucjami pienigdza elektronicznego, w zakresie dziatalnosci zwigzanej
z wydawaniem pienigdza elektronicznego, oraz optat za niektére czynnosci Komisji
Nadzoru Finansowego

BEZ ZMIAN:

Zamiar wydania rozporzgdzenia jest rezultatem zmiany systemu finansowania Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego. Jego celem jest dostosowanie przepisow wykonawczych do nowych
przepiséw ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz uproszczenie sposobu i trybu
wnoszenia wpfat na pokrycie kosztéw nadzoru.

Rozporzgdzenie jest obecnie w trakcie opiniowania, 14 grudnia 2019 r. odbyto sie w tej sprawie
posiedzenie Komisji Prawnicze;.

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12328304

5. Projekt rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw w sprawie wplat na pokrycie kosztéw
nadzoru nad instytucjami platniczymi oraz optat za niektére czynnosci Komisji Nadzoru
Finansowego

BEZ ZMIAN:

Zamiar wydania rozporzgdzenia jest rezultatem zmiany systemu finansowania Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego. Jego celem jest dostosowanie przepisow wykonawczych do nowych
przepiséw ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz uproszczenie sposobu i trybu
wnoszenia wptat na pokrycie kosztéw nadzoru.

Rozporzgdzenie jest obecnie w trakcie opiniowania, 14 grudnia 2019 r. odbyto sie w tej sprawie
posiedzenie Komisji Prawnicze;j.

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12328303

6. Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim
powinno odpowiadaé memorandum informacyjne

BEZ ZMIAN:

Minister Finanséw (wczes$niej jako: Minister Finanséw, Inwestycji i Rozwoju) pracuje nad
projektem nowego rozporzgdzenia regulujgcego wymagania, ktére powinno spetniac¢
memorandum informacyjne. Projekt uwzglednia obowigzek sporzgdzania nowego rodzaju
memorandum, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 znowelizowanej Ustawy o Ofercie. Projekt zawiera
takze inne zmiany wynikajgce z nowelizacji Ustawy o Ofercie, w tym zmiane definicji ,oferujgcego”
a takze zmiany w zakresie wyjgtkow od obowigzku sporzgdzenia prospektu.

Aktualnie projekt jest na etapie opiniowania.

Link do strony: https://leqislacja.rcl.gov.pl/projekt/12326505/
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7. Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych > BEZ ZMIAN

8. Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z rozwojem ptlatnosci
elektronicznych > BEZ ZMIAN
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REGULACJE UNIINE

1. Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrownowazone inwestycje

Ostatnia debata w Radzie lub w jej organach przygotowawczych: 7 lutego 2020 r.

Link do strony: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:52018PC0353

2. Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajagce rozporzadzenie
(UE) nr 806/2014 w celu ustanowienia europejskiego systemu gwarantowania
depozytow - BEZ ZMIAN

3. Whniosek: Dyrektywa Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgca
Dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych > BEZ ZMIAN

4, Whniosek: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie papieréw
wartosciowych zabezpieczonych obligacjami skarbowymi > BEZ ZMIAN
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KOMUNIKATY | STANOWISKA

1. PROWADZENIE REJESTRU AKCJONARIUSZY DZIALALNOSCIA MAKLERSKA
10 stycznia 2020 r.

W dniu 10 stycznia 2020 r. na stronie internetowej KNF zostat opublikowany ,Komunikat
w sprawie kwalifikacji prowadzenia rejestru akcjonariuszy jako dziatalno$ci maklerskiej”.

Zgodnie z trescig komunikatu, prowadzenie rejestru akcjonariuszy odpowiada dziatalnosci
okreslonej w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Obrocie, poniewaz jest formg rejestrowania
instrumentéw finansowych. Chociaz, jak argumentuje regulator, samo prowadzenie rejestru
akcjonariuszy nie zostato wymienione wprost w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Obrocie, to aby
mogta by¢ ona Swiadczona przez firme inwestycyjng wymagane jest zezwolenie Komisiji.

Tak naprawde w srodowisku rynkowym od samego poczatku spekulowano zaklasyfikowanie
ustugi prowadzenia rejestru akcjonariuszy do dziatalnosci maklerskiej, totez w tym zakresie
decyzja nadzorcy nie powinna chyba stanowi¢ zaskoczenia — nie bez powodu bowiem
w nowelizacji KSH te sfere dziatalnosci zastrzezono wytgcznie na rzecz podmiotéw uprawnionych
do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych. Jednak potwierdzenie tej okolicznosci
formalnie przez organ nadzoru otwiera droge do dalszych dyskusji wokét szerokich juz
watpliwosci zwigzanych funkcjonowaniem rejestru.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat UKNF ws_kwalifikacji_prowadzenia r
ejestru_akcjonariuszy 68511.pdf

2. URUCHOMIENIE SYSTEMU EWIDENCJI AKCJI
17 stycznia 2020 r.

W dniu 17 stycznia 2020 r. na stronie internetowej KNF opublikowany zostat komunikat
LJruchomienie Systemu Ewidencji Akcji”, w ktérym UKNF poinformowat o uruchomieniu
elektronicznego Systemu Ewidencji Akcji (SEA).

Ewidencja akcji bedzie zawiera¢ podstawowe dane o ofertach publicznych akcji, dopuszczeniu
ich do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu ich do alternatywnego systemu obrotu,
majgcych miejsce poczgwszy od 1 stycznia 2020 r. Ewidencja nie bedzie obejmowaé innych
papieréw wartosciowych, takich jak np. obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne.

Whpisu do ewidencji bedg dokonywac¢ emitenci akcji. W celu umozliwienia dokonania wpisu przez
emitenta w przypadku oferty publicznej przeprowadzonej przez oferujgcego, ten ostatni
obowigzany jest zawiadomi¢ emitenta o przeprowadzonej ofercie publicznej akcji w ustawowo
okreslonym terminie.

W przypadku gdy akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na podstawie

wniosku podmiotu innego niz emitent tych akcji, na tym podmiocie cigzy obowigzek zgtoszenia
akcji do ewidenciji.
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System umozliwi dokonywanie wpiséw z poziomu przeglgdarki internetowej, co zautomatyzuje
i przyspieszy proces. Jest to odpowiedz UKNF na oczekiwanie uczestnikdw rynku, aby w jak
najwiekszym stopniu utatwia¢ realizacje obowigzkéw regulacyjnych.

Emitenci nie majg obowigzku ponownego wpisywania do ewidencji wczesniej przeprowadzonych
ofert publicznych oraz dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym i wprowadzenia akcji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Dotychczas prowadzona ewidencja instrumentow
finansowych oraz certyfikatow inwestycyjnych nadal bedg udostepnione na stronie KNF.

Whis jest zwolniony z optaty ewidencyjne;j.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Uruchomienie Systemu_ Ewidencji Akcji.pdf

Szczegotowe zasady korzystania z Systemu Ewidencji Akcji dostepne sg pod adresem:
https://www.knf.gov.pl/podmioty/Rejestry i Ewidencje/Ewidencja_akcji/lnstrukcja Systemu

3. KOMUNIKAT DOTYCZACY FUNKCJONOWANIA FUNDUSZY ZARZADZANYCH
DOTYCHCZAS PRZEZ GO TFI S.A.

22 stycznia 2020 r.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o cofnieciu GO
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, nadajgc
jej rygor natychmiastowej wykonalnosci. Decyzja wywotuje skutki prawne od dnia skutecznego
doreczenia jej GO TFI S.A.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, od tego dnia jedynymi uprawnionymi do reprezentowania
poszczegolnych funduszy zarzgdzanych dotychczas przez GO TFI S.A. sg ich depozytariusze, {j.
BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Q Securities S.A.

W sprawach dotyczacych funduszy HOIST | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz GODEBT1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny, ktérych zarzgdzanie zostato przejete przez Ipopema Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., uczestnicy powinni kierowa¢ swoje zapytania do tego
towarzystwa.

W przypadku funduszy, ktére byty w trakcie likwidacji przed wydaniem decyzji o cofnieciu GO TFI
S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, proces ich likwidacji realizowany jest przez
depozytariuszy tych funduszy.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat dot funkcjonowania funduszy zarza
dzanych dotychczas przez GO TFI SA.pdf

4. KOMUNIKAT DOTYCZACY PROCESU PRZEJECIA FUNDUSZY ZARZADZANYCH PRZEZ
LARTIQ TFI SA

23 stycznia 2020 r.

W dniu 5 listopada 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o cofnieciu zezwolenia
Lartig TFI S.A., nadajgc jej rygor natychmiastowej wykonalnosci.
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, od tego dnia jedynymi uprawnionymi do reprezentowania
poszczegolnych funduszy sg ich depozytariusze, tj. BNP Paribas Bank Polska S.A., Deutsche
Bank Polska S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz mBank S.A.

Maksymalny okres, w ktérym depozytariusz moze reprezentowac¢ fundusz inwestycyjny, wynosi
trzy miesigce. Po uplywie tego terminu fundusze, ktére nie zostang przejete przez nowe TFl,
ulegajg rozwigzaniu i rozpoczyna sie ich likwidacja, przeprowadzona przez depozytariusza
funduszu.

Link do strony
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat dot procesu przejecia funduszy zar
zadzanych przez Lartig TFI SA 68627.pdf

5. KOMUNIKAT UKNF DOTYCZACY PRZETWARZANIA PRZEZ PODMIOTY NADZOROWANE
INFORMACJI W CHMURZE OBLICZENIOWEJ PUBLICZNEJ LUB HYBRYDOWEJ

24 stycznia 2020 r.

W dniu 23 stycznia 2020 r. UKNF udostepnit zmieniong wersje komunikatu dotyczgcego
przetwarzania informacji w chmurze obliczeniowej przez podmioty nadzorowane. W treéci
Komunikatu pojawity sie nowe definicje legalne, cechujace sie wiekszym stopniem precyzyjnosci
w poréwnaniu do projektu z konca 2019 r.

UKNF postanowit zaczerpng¢ definicje chmury obliczeniowej z tej stosowanej przez National
Institute of Standards and Technology. W Komunikacie wprowadzono takze definicje chmury
spotecznosciowej oraz chmury prywatnej. Zaktualizowano réwniez definicje outsourcingu
szczegoblnego, fancucha outsourcingu oraz poddostawcy. Ponadto Komunikat zawiera
szczegotowe wytyczne dotyczgce obowigzkow, ktére podmiot nadzorowany musi wypetnié przed
rozpoczeciem przetwarzania danych w chmurze. UKNF podaje wskazéwki dotyczace
opracowywania planu przetwarzania informacji w chmurze, procedur awaryjnych oraz planu
wyjécia z modelu przetwarzania w chmurze obliczeniowe;.

Komunikat bedzie obowigzywat wszystkie podmioty nadzorowane (zgodnie z ustawg o nadzorze
nad rynkiem finansowym), chcace korzysta¢ lub aktualnie korzystajgce z ustugi outsourcingu
przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej — termin na dostosowanie sie do nowych
wymogow uptywa w dniu 1 sierpnia 2020 r.

UKNF planuje przeprowadzi¢ warsztaty, podczas ktorych zostang oméwione wymagania
komunikatu. Warsztaty przeznaczone bedg dla podmiotéw nadzorowanych oraz dostawcéw
ustug chmury obliczeniowej. Realizacja warsztatéw planowana jest na okres luty — czerwiec
2020 r. Zaproszenia do wziecia udziatu w warsztatach zostang przekazane podmiotom
zrzeszajgcym podmioty nadzorowane oraz izbom gospodarczym.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat UKNF Chmura_Obliczeniowa 68669

-pdf

6. STOSOWANIE ORAZ OPRACOWYWANIE WSKAZNIKOW REFERENCYJNYCH PO
1 STYCZNIA 2020 R.

31 stycznia 2020 r.
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UKNF poinformowat, ze zgodnie z przepisami BMR podmioty opracowujgce indeksy stosowane
jako wskazniki referencyjne sg zobowigzane do uzyskania zezwolenia na petnienie funkcji
administratora wskaznikow referencyjnych lub rejestracji jako administrator wskaznika
referencyjnego.

Prawo europejskie okreslito wyjatek od wskazanej wyzej zasady w art. 51 BMR. Zgodnie z tym
przepisem dopuszczona zostata dziatalno$¢ podmiotéw opracowujgcych wskazniki referencyjne,
ktére nie uzyskaly ww. zezwolenia lub rejestracji, ale spetniajg warunki przewidziane dla
podmiotéw opracowujgcych wskazniki referencyjne w okresie przejsciowym.

UKNF zwraca uwage, ze od 2 stycznia 2020 r. podmioty nadzorowane moga stosowac wytgcznie
wskazniki referencyjne opracowywane przez administratoréw znajdujgcych sie w rejestrach
prowadzonych przez ESMA Ilub korzystajgcych z uprawnien do opracowywania wskaznika
zgodnie ze wskazanymi okresami przejsciowymi. Naruszenie tego wymogu moze skutkowac
zastosowaniem sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych, o ktérych mowa
w art. 42 BMR.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Stosowanie oraz opracowywanie wskaznikow r
eferencyjnych po 1 stycznia 2020 68779.pdf

7. KOMUNIKAT KNF DOTYCZACY SANKCJI ADMINISTRACYJNYCH NALOZONYCH NA
ALTUS TFI SA

5 lutego 2020 r.

W dniu 4 lutego 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie natozyta na Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie nastepujgce sankcje
administracyjne:

> kare pieniezng w wysokosci 5 milionéw ztotych za naruszenie art. 48 ust. 2a oraz art. 45a
ust. 4a Ustawy o Funduszach.

> kare pieniezng w wysokosci 2 milionéw ztotych za naruszenie § 23 ust. 2 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow
funduszy.

> sankcje administracyjng w postaci cofniecia towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z ustaleniem, ze
naruszenia ww. przepiséw Ustawy o Funduszach sa razace.

Ostatniej z ww. sankcji administracyjnych Komisja nadata rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Z uwagi na nadany decyzji administracyjnej rygor natychmiastowej wykonalnosci, od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia towarzystwo nie moze podejmowac jakichkolwiek
czynno$ci zwigzanych z reprezentowaniem czy zarzgdzaniem funduszami.

Link do strony:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/Komunikat KNF dot sankcji administracyjnych
na Altus TFI 68809.pdf
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1. ESMA OPUBLIKOWALA PRIORYTETY NA LATA 2020-2022

9 stycznia 2020 r.

Na stronie internetowej ESMA opublikowane zostaty priorytety ESMA na lata 2020-2022.
Priorytety okres$lajg przyszly kierunek icele ESMA oraz odzwierciedlajg jego rozszerzone
obowigzki oraz uprawnienia w nastepstwie przegladu ESA, a takze EMIR 2.2. Ten ostatni
zwieksza nacisk na konwergencje w zakresie nadzoru, wzmocnienie roli urzedu w budowaniu
Unii Rynkéw Kapitatowych oraz nadaje mu bezposrednie obowigzki w zakresie nadzoru.

W priorytetach wyszczegoélniono planowane dziatania ESMA, w oparciu o jej zwiekszong role,
majgce na celu sprostanie wyzwaniom stojagcym przed UE, jej obywatelami i rynkami
kapitatowymi, w tym stworzenie duzej bazy inwestoréw detalicznych w celu wsparcia Unii Rynkéw
Kapitatowych, promowanie zréwnowazonego finansowania i rynkéw zorientowanych na
perspektywe dtugoterminowa, zajecie sie mozliwosciami i ryzykiem zwigzanym z cyfryzacja, rolg
UE w finansach miedzynarodowych oraz zapewnieniem proporcjonalnego podejscia do regulaciji.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-announces-key-
priorities-2020-22

2. ESMA OPUBLIKOWALA ODPOWIEDZI NA WSPOLNY DOKUMENT KONSULTACYJNY
W SPRAWIE KID

21 stycznia 2020 r
Opublikowany przez ESMA dokument znajduje sie na stronie internetowej ESMA.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-
responses-joint-consultation-paper-priips-kid

3. ESMA ZAPROPONOWALA ZMIANE STANDARDOW TECHNICZNYCH W ZWIAZKU
Z ODROCZENIEM WEJSCIA W ZYCIE DYSCYPLINY ROZRACHUNKU CSDR

5 lutego 2020 r.

ESMA opublikowata sprawozdanie kohcowe dotyczgce projektdw standardéw technicznych
w sprawie przesuniecia daty wejscia w zycie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2018/1229 (RTS w sprawie dyscypliny rozrachunku) na dzien 1 lutego 2021 r.

ESMA proponuje opdznienie wejscia w zycie standardow technicznych w sprawie dyscypliny
rozrachunku, biorgc pod uwage dodatkowy czas niezbedny do ustanowienia zasadniczych
elementéw funkcjonowania systemu dyscypliny rozrachunku, takich jak niezbedne komunikaty
ISO, wspdlny mechanizm kar dla centralnych depozytéw papieréw wartosciowych korzystajgcych
ze wspolnej infrastruktury rozrachunkowej oraz potrzebe wtasciwego testowania nowych funkgciji.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-amend-
technical-standards-in-view-postponing-entry-force-csdr
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4. EBA DZIALA NA RZECZ POPRAWY NADZORU NAD PRZECIWDZIALANIEM PRANIU
PENIEDZY | FINANSOWANIU TERRORYZMU W EUROPIE

5 lutego 2020 r.

EBA opublikowata swoj pierwszy raport na temat podejscia wtasciwych organéw do nadzoru nad
bankami w zwigzku z AML/CFT.

Ustalenia EBA wskazuja, ze wiekszo$¢ wiasciwych organéw w tegorocznej probie podejmuje
znaczgce kroki w celu wzmocnienia swojego podejscia do nadzoru w zakresie AML/CFT.
Cztonkowie personelu nadzorczego ds. AML/CFT dobrze znajg miedzynarodowe i europejskie
standardy w zakresie przeciwdziatania AML/CFT i sg zaangazowani w walke z przestepczoscig
finansowa. Kilka witasciwych organdw uczynito walke z praniem pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu jednym ze swoich gtdéwnych priorytetéw, a w wielu przypadkach znacznie rozszerzyto
swoje zespoty nadzorcze ds. AML/CFT.

Niemniej jednak EBA stwierdzita, ze nadal istniejg istotne wyzwania, ktére sg wspodlne dla
wszystkich wtasciwych organéw w badanej prébie. Obejmujg one potrzebe odejscia od
koncentrowania sie na zgodnosci z zaznaczonym polem wyboru do oceny skutecznosci
systemow i kontroli bankéw w zakresie AML/CFT. Wiasciwe organy muszg réwniez wzmocnié
swoje podejscie do zapewnienia przestrzegania przepisOw poprzez podjecie bardziej
proporcjonalnych i wystarczajgco odstraszajgcych $srodkéw w celu skorygowania niedociggniec
w bankowych systemach AML/CFT i kontroli nad nimi. Co wiecej, EBA stwierdzita, ze nie
wszystkie wilasciwe organy byly w stanie skutecznie wspoétpracowa¢ z krajowymi
i miedzynarodowymi zainteresowanymi stronami w celu wykorzystania synergii i umiejscowienia
AML/CFT w szerszych krajowych i miedzynarodowych ramach nadzoru.

Ustalenia EBA i powigzane zalecenia sg istotne dla wszystkich wtasciwych organdow ds.
AML/CFT, niezaleznie od tego, czy zostaty one uwzglednione w tegorocznej prébie.

Link do strony:

https://eba.europa.eu/eba-acts-improve-amicft-supervision-europe

5. EBA PRZEPROWADZILA KONSULTACJE W SPRAWIE ZMIENIONYCH WYTYCZNYCH
DOTYCZACYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z PRANIEM PIENIEDZY
I FINANSOWANIEM TERRORYZMU

5 lutego 2020 r.

W dniu 5 lutego 2020 r. EBA ogtosita konsultacje spoteczne w sprawie zmienionych wytycznych
dotyczgcych czynnikdw ryzyka zwigzanych z AML/CFT wramach szerszego komunikatu
w sprawie AML/CFT. Konsultacje potrwajg do 5 maja 2020 r.

Ww. wytyczne, skierowane zardéwno do instytucji finansowych, jak i organdw nadzoru, okreslajg
czynniki, ktére powinny byé uwzgledniane przez instytucje przy ocenie ryzyka AML/CFT
zwigzanego ze stosunkami handlowymi lub pojedynczymi transakcjami. Ponadto zawierajg one
wskazowki dotyczgce sposobu, w jaki instytucje finansowe mogg dostosowaé srodki nalezytej
starannosci wobec klienta w celu ograniczenia zidentyfikowanego przez siebie ryzyka AML/CFT.
Co wiecej, wspierajg one starania witasciwych organéw w zakresie nadzoru nad srodkami
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu podczas oceny adekwatnosci
ocenionego ryzyka firm oraz polityki i procedur w zakresie AML/CFT.
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Proponowane zmiany majg w zatozeniu znacznie wzmochni¢ europejskg obrone przed praniem
pieniedzy i finansowaniem terroryzmu oraz sprzyja¢ wiekszej konwergenciji praktyk nadzorczych
w obszarach, w ktérych skutecznos¢ nadzoru byta dotychczas utrudniona przez rozbiezne
podejscia w zakresie wdrazania tych samych europejskich wymogéw prawnych.

Link do strony:

https://eba.europa.eu/eba-consults-revised-guidelines-money-laundering-and-terrorist-
financing-risk-factors

6. ESMA ROZPOCZELA WSPOLNE DZIALANIE NADZORCZE Z KRAJOWYMI ORGANAMI
DS. KONKURENCJI W SPRAWIE ZASAD ADEKWATNOSCI MIFID i

5 lutego 2020 r.

ESMA rozpoczeta wspdlne dziatania nadzorcze z wtasciwymi organami krajowymi w sprawie
stosowania zasad adekwatnosci MiFID Il w catej UE. Wspdlne dziatania nadzorcze beda
prowadzone w 2020 r.

Wspdlne dziatania nadzorcze skoncentrujg sie na stosowaniu wymogow MiFID Il w zakresie
oceny odpowiedniosci. Dziatania te umozliwiag ESMA i krajowym organom ds. konkurencji oceng
postepow poczynionych przez posrednikdw w zakresie stosowania tego kluczowego wymogu.
Pomogg one réowniez w analizie, czy i w jaki sposéb przedsiebiorstwa uwzgledniajg koszty
produktéw inwestycyjnych przy zalecaniu produktu inwestycyjnego klientowi. ESMA
zaktualizowata swoje wytyczne w tej sprawie w 2018 r., a takze niedawno opublikowata
informacje dla organéw nadzoru dotyczgce adekwatnosci, ktére zostang uwzglednione we
wspolnych dziataniach nadzorczych w 2020 r.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-
supervisory-action-ncas-mifid-ii-suitability-rules

7. ESMA OPUBLIKOWALA KONCOWE SPRAWOZDANIE W SPRAWIE DOSTOSOWANIA
MIFIR PO WPROWADZENIU EMIR REFIT

7 lutego 2020 r.

ESMA opublikowata sprawozdanie koncowe, w ramach ktérego rekomenduje zmiany w zakresie
obowigzku obrotu na podstawie MiFIR w nastepstwie wprowadzenia EMIR Refit.

Ostatnie zmiany wprowadzone do rozporzgdzenia EMIR, w wyniku wprowadzenia EMIR Refit,
zmieniajg zakres podmiotowy kontrahentéw podlegajgcych obowigzkowi rozliczania, tj.
przewidujg zwolnienie dla matych kontrahentéw finansowych oraz zmodyfikowane okre$lenie
kontrahentéw niefinansowych.

Wprowadzeniu EMIR Refit nie towarzyszyty bezposrednie zmiany w MiFIR, co obecnie prowadzi
do rozbieznosci pomiedzy zakresem kontrahentow podlegajgcych obowigzkowi rozliczania w
ramach rozporzadzenia EMIR a obowigzkiem obrotu instrumentami pochodnymi w ramach
MiFIR.

Po konsultacji z zainteresowanymi stronami ESMA sfinalizowata swoje zalecenia dla KE, ktére
polegajg na dostosowaniu zakresu kontrahentéw podlegajgcych obowigzkowi rozliczania
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i obowigzkowi obrotu. Na podstawie wkiadu ESMA sprawozdanie KE zostanie przedtozone
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie do dnia 18 grudnia 2020 r.

Link do strony: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-
report-mifir-alignments-following-introduction-emir-refit

Niniejszy newsletter ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi porady prawnej, ani oferty $wiadczenia ustug prawnych.
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