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Jarostaw Dominiak — Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych

Macie] Kurzajewskl — Z-ca Dyrektora Departamentu Firm Inwestycyjnych
| Infrastruktury Rynku Kapitatowego, Komisja Nadzoru Finansowego

Piotr Sobkow — Cztonek Zarzadu, Izba Domow Maklerskich

Grzegorz Zawada — Cztonek Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju

Marek Wotos — Ekspert, Izba Domow Maklerskich

Moderator — Piotr Rozek, Zastepca Redaktora Naczelhego Redakcji
Ekonomiczne] Polskie] Agencji Prasowe]
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Rynek OTC/FX
oczaml aktywnych inwestorow
(wynikil badania IDM | SllI)
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Badanie ankietowe, styczen — marzec 2017 r.

Badanie pod patronatem lzby Domow Maklerskich
oraz Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych

Kilkuset uczestnikow

Badanie zrealizowane wsrod aktywnych inwestorow posiadajacych
otwarte rachunki w trzech najwiekszych polskich domach maklerskich
wyspecjalizowanych w ustugach na rynku OTC, tj.:

« Dom Maklerski BOS S.A.

 Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

 X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Pierwsza prezentacja wynikow: Konferencja WallStreet 21
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Czy wedtug Pana(i) wiedzy instrumenty rynku
CFD/FX naleza do grupy instrumentow
finansowych obarczonych wysokim ryzykiem?

m {ak Hnie B nie mam zdania

85%

85% badanych jest swiadomych ryzyka zwigzanego 7
Inwestowaniem na rynku OTC/FX.
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Czy mozliwosc wykorzystywania dzwigni
finansowej na rynku CFD/FX przez inwestorow
indywidualnych powinna zostac zakazana?

Hnie

m tak

B nie mam zdania

Czy uznaje Pan(i) mozliwos¢ korzystania z

dzwigni finansowej na rynku CFD/FX za czynnik

negatywny czy pozytywny?

4% 3%79%,

W pozytywny
B bez znaczenia
B nie mam zdania

B negatywny

Az 95% badanych inwestorow uwaza dzwignie finansowaq
za niezbedny, legalny element inwestycyjny, a 92% uwaza

dzwignie za czynnik pozytywny.
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Jak ocenia Pan(i) poziom bezpieczenstwa

podmiotow posiadajacych polska licencje

maklerska wydang przez KNF, oferujacych
ustugi na rynku CFD/FX?

Licencja wydana przez KNF

B WYSOKI

W bardzo wysoki potwierdza wg aktywnych
m taki sam jak u innych nieposiadajacych polskiej licencji KNF - , . -

sk Inwestorow najwyzszy

m bardzo nisk poziom bezpieczenstwa.

Jak ocenia Pan(i) poziom bezpieczenstwa , .
podmiotow nieposiadajacych polskiej licencji Wyrazny brak poczucia

maklerske] wydanej przez KNF i oferujacych bezpieczeﬁstwa w stosunku
ustugi na rynku CFD/FX? .
do podmiotow

nieposiadajacych licenciji.

W bardzo wysoki

B WYSOKI

B niski

® bardzo nisk

W taki sam jak u innych nieposiadajacych polskiej licencji KNF
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Jak ocenia Pan(i) jakos¢ ustug swiadczonych
przez podmioty posiadajace polska licencje
maklerska wydana przez KNF, w tym poziom

obstugi klienta w zakresie obrotu internetowymi
Instrumentami pochodnymi?

W bardzo wysoko

B WYSOKO

H nisko

® bardzo nisko

W ani nisko, ani wysoko

® nie mam zdaniz Respondenci jednoznacznie
uwazaja, ze licencjonowane

Jak ocenia Pan(i) jakosc ustug podmiotow pOdmlOty Zapewniajq Iepszq

nieposiadajacych polskiej licencji maklerskiej jakOS'é obslugl.
wydane]j przez KNF, w tym poziom obstugi
klienta w zakresie obrotu internetowymi
Instrumentami pochodnymi?

W bardzo wysoko

B WYSOKO

H nisko

® bardzo nisko

W ani nisko, ani wysoko
B nie mam zdania
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W jakim stopniu w Pana(l) opinii szkolenia
| edukacja wptywajg na wyniki inwestorow rynku
CFD/FX?

W bardzo wysokim
B WYySOoKIm

® niskim

® bardzo niskim

B nie majg wptywu
B nie mam zdania

Wzrasta poziom potrzeb
edukacyjnych i dziatan
zwigzanych z budowaniem

swiadomosci inwestowania na

Czy w ostatnim roku otrzymati(a) Pan(i) ryn ku CED/EX
propozycje nieodptatnego uczestnictwa w '

szkoleniach dla os6b zainteresowanych rynkiem
CFD/FX?

m tak
Hnie
H nie wiem
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Czy uwaza Pan(i), ze mozliwosc¢ inwestowania
na roznych rynkach (np. walutowym, surowcow
itp.) pozwala lepiej zarzadzac ryzykiem
Inwestycyjnym?

B {ak Hnie B nie mam zdania

Az 89% badanych uwaza, ze dywersyfikowanie
| komplementarnosc instrumentow dostepnych na rynku
pozwala na lepsze zarzadzenie ryzykiem inwestycyjnym.
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WnIiosKi

1. Inwestorzy sg swiadomi podwyzszonego ryzyka zwigzanego z
Inwestowaniem narynku OTC.

2. Dla zdecydowanej] wiekszosci aktywnych inwestorow licencja dla
domu maklerskiego wydawana przez KNF jest bardzo Istotna.

3. Dzwignia to w oczach aktywnych inwestorow atut rynku OTC/FX.

4. Edukacja jest wazna dla uczestnikow rynku.
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Podsumowanie

1. Rynek OTC jest pelnoprawng czescig rynkow finansowych | zape

komplementarnosc inwestycyjng wszystkim uczestnikom.

2. Niszczenie reputacji rynku OTC 1 podmiotow dzialajgcych na ni
zgodnie z prawem wpiywa na niszczenie reputacji catego rynk

kapitatowego.

3. Rynku OTC nie mozna zlikwidowac, poniewaz stanowi istc

rynku kapitatowego.
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Polskl rynek OTC
-czyll?
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Profil inwestora
Rynek instrumentow CFD w Polsce | Populacjaw Polsce: ok. 40 000

PleC:. mezczyzna
Wiek: 27 - 45 lat

Miejsce zamieszkania: duz
miasto

15 lat

Wyksztatcenie: wyzsze

Zainteresowania:

. flnanse I Inwestycje
. Inwestuje na roznych rynkach —al
Od ryzyka inwestycyjnego oferowan

. zabezpieczenia ryzyka kursowe
13 Iat rynkowego

- W jakie Instrumenty inw

dla domow najczesciej (teraz | obe

maklerskich m, Jakie osigga wyniki?

licencja | nadzor KNF I
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Regulowanie rynku nieregulowanego

2015

Polskie domy maklerskie
ustawowo ograniczyty
wysokos¢ maksymalne]
dopuszczalne) dzwigni na
Instrumenty OTC (1:100)

1:100

2016

. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wprowadzit wytyczne

dotyczgce rynku OTC, do ktorych musza sie stosowac
podmioty oferujgce instrumenty lewarowane

. Regulatorzy w kilku krajach zachodnioeuropejskich

wprowadzili pewne ograniczenia w stosowanej dzwigni,
agresywnych reklamach, udzielanych bonusach | zasadach
sprzedazy
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Najciekawsze trendy 2016/2017

Niszczenie reputacji rynku OTC | podmiotow dziatajgcych zgodnie z prawem wptywa na
niszczenie reputacji catego rynku kapitatowego.

1. Negatywny wizerunek rynku OTC w Polsce tworzg firmy ktore dziatajg poza prawem.

2. Inwestorzy potrzebujg rynku OTC. Zawsze byli na nim byli obecni | pozostang akt
w Polsce, to zagranica.

3. Brexit oraz europejskie regulacje stwarzajg mozliwosc rozwoju polskim domom
granicg, tym samym umozliwiajgc eksport produktow finansowych.

4. Bezpieczenstwo klienta jest w interesie nadzoru, polskich brokerow, inwestorc
oraz wszystkich pozostatych uczestnikow.

5. Edukacja priorytetem.



