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Szanowni Panstwo,

Silny krajowy rynek kapitatowy jest fundamentem rozwoju gospodarczego opartego na wiedzy i nowych
technologiach. To gtéwnie rynki kapitalowe finansujg innowacje, a takze wspierajg budowe przedsiebiorstw
dostarczajac kapitat na przejecia. Jesli chcemy mie¢ konkurencyjng gospodarke z silnym sektorem polskich firm
prywatnych, z wysokiej jakosci miejscami pracy oraz solidnymi wynagrodzeniami, powinniSmy postawi¢ na
rozwéj rynku kapitatowego w Polsce.

Izba Domow Maklerskich jest jednym z kluczowych osrodkéw publicznej dyskusji na temat warunkow rozwoju
rynku kapitatowego w Polsce. Dzieki wieloletnim staraniom, prezentowanym stanowiskom oraz wsparciu catego
srodowiska, najistotniejsze zagadnienia zostaly uwzglednione w rzgdowym Planie na Rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju.

Doroczne Konferencje lzby Doméw Maklerskich w Bukowinie Tatrzanskiej, podczas ktérych omawiamy
problemy catej braniy, ciesza sie coraz wiekszg popularnosciag i uznaniem. Ostatnia konferencja goscita
rekordowg liczbe ponad 230 uczestnikdw, wspétpracowata z 25 partnerami instytucjonalnymi, 14 partnerami
medialnymi. Gos$¢mi honorowymi konferencji byli Wicepremier Mateusz Morawiecki oraz Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Finansowego Marek Chrzanowski.

Jednym z kluczowych warunkéw rozwoju rynku kapitatowego w Polsce jest silna branza krajowych domoéw
maklerskich. W trakcie konferencji zaprezentowany zostat raport ,Wyzwania regulacyjne a sytuacja rynkowa
firm inwestycyjnych w Polsce”, opracowany przez firme doradczg PwC na zlecenie Izby. W raporcie wykazano, ze
osiggniecie jednego z gtéwnych celéw Planu na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, jakim jest zapewnienie polskim
matym i $rednim firmom odpowiedniego poziomu finansowania, z wykorzystaniem oszczednosci krajowych, nie
jest mozliwe bez silnego sektora polskich domdéw maklerskich, ktére wspierajg najbardziej dynamiczne polskie
przedsiebiorstwa w pozyskiwaniu kapitatu.

Branza maklerska, od kilku lat, na swojej dziatalnosci podstawowej, ponosi coraz wieksze straty, podczas gdy
inni uczestnicy rynku wykazuja duze zyski. Zgodnie z raportem PwC, szereg regulacji przyczynito sie do
nadmiernego wzrostu kosztéw i obcigzen prowadzenia dziatalnosci maklerskiej. W latach 2014-2016
wygenerowanie przez domy maklerskie ztotéwki przychoddéw taczyto sie z ok. 40% wzrostem kosztéw w zwigzku
z koniecznoscig dostosowania sie do nowych regulacji. Duzym problemem sg tez wysokie koszty transakcyjne
i ich struktura, niedostosowana do nowych typdéw zlecen wykorzystywanych przez klientéw profesjonalnych i ich
algorytmy. Majg one negatywny wptyw nie tylko na wyniki doméw maklerskich ale takze na ptynnosc rynku i tym
samym jego atrakcyjnos¢. Dzi$, poprzez lata zaniechan, mamy problem strukturalny na rynku, ktéry wymaga
pilnych zmian. Ta strukturalna nieréwnowaga ostabia mozliwo$s¢ wspierania przez domy maklerskie
innowacyjnego wzrostu gospodarczego.

W 2016 roku Izba Doméw Maklerskich uczestniczyta w szeregu dyskusji publicznych i przestawiata swoje
stanowiska dotyczace kluczowych dla rynku kapitalowego i doméw maklerskich zagadnien. Najwazniejsze
pisemne stanowiska dotyczyty takich tematow jak: warunki rozwoju rynku kapitatowego w Polsce w ramach
konsultacji Planu na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, propozycja transferu catosci srodkéw z OFE do Funduszu
Rezerwy Demograficznej, swiadczenie ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych, tamanie
przepisdw prawa w zakresie inwestowania na rynkach finansowych.

W zakresie regulacji rynku kapitatowego w ostatnim roku Izba Domoéw Maklerskich brata udziat w
konsultacjach ponad 30 projektéw ustaw i rozporzadzen. Najwazniejsze konsultowane akty prawne to: ustawa
o obrocie instrumentami finansowymi — agent firmy inwestycyjnej, ustawa o wymianie informacji podatkowych
z innymi panstwami — wdrozenie CRS, ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym — implementacja BRRD,
objecie Srodkéw klientow doméw maklerskich ochrong Funduszu, ustawa o FATCA, ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi — implementacja MAD/MAR, wdrozenie Dyrektywy MiFID Il do polskiego porzadku
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prawnego — wypracowanie ponad 100 uwag do projektu ustawy. Oprdocz ww. aktdw prawnych, konsultowane
byty wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego oraz ich wptyw na funkcjonowanie naszego rynku tj. wytyczne
dotyczace IT oraz w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych.

W ramach Izby aktywnie dziatato 9 Grup Roboczych, ktére zajmowaty sie sprawami istotnymi dla biezgcej
dziatalno$ci doméw maklerskich. Grupy te wypracowaty szereg propozycji rozwigzan w tym m.in. dotyczace
raportowania przed i post transakcyjnego, skarg i reklamacji, obowigzkdw informacyjnych, kosztow poprawy
jakosci, analizy zachet, doradztwa, cross sellingu, tgczenia produktow inwestycyjnych i nieinwestycyjnych. W
2016 roku efektem pracy jednej z grup jest Standard oceny odpowiedniosci ustugi maklerskiej do indywidualnej
sytuacji Klienta, stworzony przy wspétpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego.

2016 byt kolejnym rokiem dalszego rozwoju dziatalnosci szkoleniowej Izby Doméw Maklerskich. Dbamy
o profesjonalny poziom kadr branzy. W ubiegtym roku Izba zorganizowaliémy 9 szkolen dla ponad 350 osdb.
Szkolenia byty poswiecone tematyce m.in. MiFID I/MiFIR, FATCA, BRRD, RODO, CRS, MAD/MAR.

W ramach podnoszenia kwalifikacji pracownikéw rynku kapitatowego zorganizowaliSmy dwie konferencje
Compliance, w ktorych uczestniczyto w nich tacznie ponad 150 oséb. To publiczne wydarzenia dla szerokiego
grona uczestnikéw rynku. Konferencje te, z roku na rok, cieszg sie coraz wiekszg popularnoscig. Ostatnia, w maju
tego roku, zgromadzita 60 osdéb. Kazdorazowo poswiecone byty tematom aktualnym dla uczestnikdw rynku
finansowego, miedzy innymi MIFID 1l, FATCA, CRS czy MAR. Wsrdd prelegentéw gosciliSmy przedstawicieli
Ministerstwa Finansow, Komisji Nadzoru Finansowego czy Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych.

Aktywnie informujemy o naszej dziatalnosci: co miesigc publikujemy Newsletter IDM, kilka razy do roku
wydajemy Biuletyn IDM. Zawierajg one m.in. monitoring przepiséw prawa, szczegéty na temat prac grup
roboczych, szkolen, spotkan oraz waznych wydarzen dla rynku kapitatowego. W 2016 roku przygotowalismy
rowniez jubileuszowy Biuletyn z okazji 20-lecia Izby Doméw Maklerskich. Ponadto, znacznie zwiekszyliSmy naszg
obecnos¢ w mediach.

Przed nami dalsze wyzwania zwigzane, miedzy innymi, z przysztoscia rynku kapitatowego, warunkami
mobilizacji oszczednosci diugoterminowych i rozwoju polskiej bazy inwestoréw instytucjonalnych czy krajowej
branzy doméw maklerskich. Sprawg o wielkim znaczeniu jest tez wdrozenie unijnej dyrektywy MiFiD IlI, ktdra
wptynie na sposéb funkcjonowania uczestnikéw rynku i kosztéw z tym zwigzanych. Jednym z fundamentalnych
tematow dyrektywy jest kwestia rozdzielenia ptatnosci za realizacje zlecen i za analizy. Istnieje bowiem
uzasadnione ryzyko ograniczenia pokrycia analitycznego spotek gietdowych, szczegdlnie srednich i matych, co
moze mie¢ negatywny wptyw na efektywnos¢ catego rynku kapitatowego i jego zdolnos¢ do pozytywnego
wptywu na gospodarke. Zgodnie z dyrektywa MiFID Il szereg rozwigzan pozostaje w rekach regulatora krajowego.
Mamy nadzieje, ze przy zaangazowaniu naszych cztonkéw uda nam sie wypracowa¢, wspdlnie z regulatorem
i nadzorcg, rozwigzania dobre dla przysztosci rynku kapitatowego w Polsce.

Wyrazy podziekowania chciatbym przekaza¢ Ministerstwu Rozwoju, Komisji Nadzoru Finansowego,
Ministerstwu Finansow, Grupie Kapitalowej Gietdy Papieréow Wartosciowych i Krajowemu Depozytowi
Papieré6w Wartosciowych za partnerskg wspdtprace w duchu zrozumienia i poszanowania wzajemnych racji.
Podziekowania za wspétprace kieruje rowniez do samorzgdowych organizacji branzowych.

Szczegdlne podziekowania za ubiegly rok kieruje do cztonkéw lzby Doméw Maklerskich i pracownikéw Izby.
Dzieki Paristwa wsparciu nasza organizacja ma site wptywania na otoczenie regulacyjne i biznesowe w kraju.

Z wyrazami szacunku,
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Waldemar Markiewicz
Prezes Izby Domoéw Maklerskich



