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INFORMACJA PRASOWA
Uwagi IDM w sprawie propozycji ESMA dot. zmian regulacji rynku CFD:

TAK - dla dziatai majacych na celu zwiekszanie ochrony inwestora indywidualnego
NIE - dla drastycznej zmiany poziomu dZwigni wbrew oczekiwaniu inwestorow

W swoim stanowisku do europejskiego nadzorcy, Izba Domoéw Maklerskich poparta wszelkie dziatania
zmierzajgce do poprawy bezpieczenistwa uczestnikdw rynku finansowego. Izba nie zgodzita sie jednak z
propozycja ESMA dot. obnizenia poziomu dzwigni na rynku forex, poniewaz nie zwiekszy to ochrony klienta.
Takie podejscie —zdaniem europejskiej branzy finansowej—moze zmniejszy¢ atrakcyjno$¢ inwestycyjng
europejskiego rynku CFD, z korzyscig dla podmiotow spoza UE, ktorych dziatania sg najwiekszym wyzwaniem
dla europejskiego nadzoru. IDM sktania sie ku rozwigzaniu proponowanemu przez Ministerstwo Finanséw,
ktdre uzaleznia wielkos¢ dZzwigni od doswiadczenia inwestora.

Jestesmy za rozwigzaniami, ktore bedq realnie zwiekszaty ochrone inwestorow detalicznych. Widzimy, ze dla
branzy i europejskich nadzorcow najwiekszym wyzwaniem jest nielegalna dziatalnos¢ firm spoza UE. To
wymaga interwencji w pierwszej kolejnosci, poniewaz dziatania tych podmiotéw sq poza kontrolg krajowych
nadzoréw. A firmy te sq zrodtem wielu naduzy¢ na rynku — méwi Waldemar Markiewicz, Prezes IDM.

Dzwignia finansowa istotnym kryterium wyboru firmy inwestycyjnej

Dla swiadomych inwestoréw wysokosé oferowanej dzwigni to kryterium wyboru firmy inwestycyjnej. Wyzsza
dzwignia, czyli nizszy poziom depozytu zabezpieczajacego transakcje, to dla wielu klientow mozliwosc
tworzenia efektywnych strategii transakcyjnych i zwiekszenia potencjalnej rentownosci inwestycji.

Obnizka poziomu dzwigni proponowana przez ESMA jest wbrew oczekiwaniom wielu inwestorow. IDM popiera
rozwigzanie proponowanemu przez Ministerstwo Finansow, ktdre tqczy wielkos¢ dzwigni z doswiadczeniem
klienta. To optymalne rozwigzanie chroni niedoswiadczonych inwestorow, jednoczesnie dajgc doswiadczonym
graczom mozliwosci efektywnego wykorzystania produktow rynku forex w swoim portfelu inwestycyjnym —
moéwi Prezes IDM.

Istotne obnizenie dzwigni finansowej spowoduje, ze europejski rynek CFD przestanie by¢ atrakcyjny. Klienci
indywidualni przeniosa swoje inwestycje do podmiotéw nieregulowanych np. z Australii, Ameryki Srodkowej i
Potudniowej, Rosji i egzotycznych krajow, skad juz obecnie prowadzona jest akwizycja. Kolejng istotng
konsekwencja zmian wynikajgcych z proponowanej interwencji produktowej bedzie migracja klientéow
detalicznych na rynki alternatywne, np. na rynek kryptowalut. Zatem zaproponowana przez ESMA interwencja
produktowa w zakresie instrumentéw CFD moze nie spetni¢ naczelnego celu, jakim jest zwiekszenie ochrony
klienta detalicznego.

Zarzadzanie calym portfelem transakcji jest efektywne i optymalne pod wzgledem ryzyka

Kolejna z propozycji ESMY dotyczy istotnej modyfikacji wskaznika margin close-out (MCO), bedacego
parametrem systemu transakcyjnego, ktéry ogranicza ryzyko powstania debetu na rachunku klienta, poprzez
automatyczne zamkniecie transakcji.

Izba popiera przyjecie regulacji okreslajgcej standardowy minimalny poziom mechanizmu MCO na poziomie
50% wartosci pobranego depozytu przy uwzglednieniu wyniku catego portfela transakcji. Taki system jest
wykorzystywany obecnie przez firmy inwestycyjne dziatajgce w Europie i charakteryzuje sie, w wiekszosci
analizowanych wariantow, najskuteczniejszg ochrong przed ryzykiem rozliczeniowym.

Izba stoi na stanowisku ze mechanizm ochrony przed ujemnym saldem powinien by¢é dobrowolny i
wprowadzany przez brokerdéw, ktdrzy uznajg, ze posiadane przez nich kapitaty s3 odpowiednie, aby zapewni¢
tego rodzaju ochrone klientom. Platformy transakcyjne wykorzystywane na rynku CFD posiadajg sprawne
mechanizmy, ktére ograniczajg ryzyko ujemnego salda. W zdecydowanej wiekszosci przypadkdéw rozwigzania te
spetniajg swojg role. Niektore domy maklerskie dziatajgce na rynku forex, cztonkowie IDM, oferujg swoim
klientom ochrone przed ujemnym saldem na rachunku maklerskim.

Izba Domdéw Maklerskich to najwieksza niezalezna samorzqdowa organizacja srodowiska pracodawcéw domow i biur
maklerskich w Polsce, zrzeszajgca 22 cztonkdw, ktérzy posiadajq ponad 77% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie
akcjami, ponad 98% udziatu w obrocie obligacjami oraz ponad 97% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi.
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Informowanie o ryzyku w celu zwiekszenia sSwiadomosci klientow

Izba popiera stanowisko ESMA dot. dziatan reklamowo-promocyjnych oraz informacyjnych w najlepiej pojetym
interesie klienta. W tym celu domy maklerskie powinny w podejmowanych dziataniach unika¢ wprowadzania
Swiadczen zachecajacych klientéw lub potencjalnych klientéw do zwiekszonego zaangazowania Srodkéw w
inwestowanie na rynku CFD lub do podejmowania dodatkowych, bardziej ryzykownych dziatar inwestycyjnych,
jezeli uzyskanie danego Swiadczenia staje sie celem lub przesadzajgcym czynnikiem do podjecia wzmozonej
dziatalnosci inwestycyjnej przez klienta, rowniez w aspekcie wielkosci zaangazowanych srodkow.

Wystandaryzowanie komunikatu ostrzegajgcego o ryzyku to jedno z dziatan, zwiekszajgcych ochrone klienta
detalicznego. Precyzyjny komunikat o ryzyku jest wizytowkq wyrdzniajgcq jakosciowo polskie firmy
inwestycyjne, dziatajgce w oparciu o wyisze standardy ochrony klientow od firm z innych obszaréw
regulacyjnych, gdzie ochrona klientow jest nizsza — podkresla Prezes IDM.

Ponadto Izba popiera postulat zakazujacy wreczania Swiadczend klientom jezeli nie majg one zwigzku z
prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng i s3 przyznawane z gory bezposrednio w momencie otwarcia rachunku.
Takie dziatania nie stuzg ochronie klientéw i w ramach standaryzacji europejskich regulacji rynkowych powinny
zostac zakazane.

Propozycje ESMA w tym obszarze sg zbiezne z Wytycznymi dla rynkéw OTC wydanymi w 2016 r. przez polskiego
regulatora — KNF.
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3. Stanowisko ASSOSIM (wtoska organizacja zrzeszajgca domy maklerskie)
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