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INFORMACIJA PRASOWA Warszawa, 21 marca 2019 r.

INTERWENCJA PRODUKTOWA ESMA NIE POPRAWILA WYNIKOW INWESTOROW NA RYNKU OTC,
POLSKIE DOMY MAKLERSKIE MASOWO TRACA KLIENTOW NA RZECZ ZAGRANICZNYCH BROKEROW,
KTORZY OFERUJA LEPSZE WARUNKI TRANSAKCYJNE

Interwencja produktowa ESMA na unijnym rynku OTC nie poprawita wynikdw inwestorow — obecnie az 36%
traderéw deklaruje, iz notuja gorsze wyniki z inwestycji. W zwigzku z arbitrazem regulacyjnym krajowe domy
maklerskie tracg klientow — co drugi doswiadczony inwestor przenidst juz swéj rachunek maklerski do brokeréw
spoza Unii Europejskiej, ktorzy oferujg lepsze warunki transakcyjne, w tym wyiszg diwignie. To wyniki
pierwszego Badania wpfywu interwencji produktowej ESMA na inwestorow przeprowadzonego przez lzbe
Domoéw Maklerskich.

Po wprowadzeniu interwencji produktowej ESMA, az 80% inwestordw osigga takie same lub gorsze wyniki z
inwestycji na rynku OTC. Co drugi doswiadczony inwestor przenidst swoj rachunek maklerski poza Unie Europejskq.
Naraza to krajowych klientow na wieksze ryzyka inwestycyjne zwiqgzane z korzystaniem z oferty podmiotdw spoza
nadzoru KNF. Jezeli nie podejmiemy zdecydowanych krokéw w celu poprawy konkurencyjnosci krajowej branzy
maklerskiej, moze dojs¢ do marginalizacji tej istotnej czesci rynku finansowego w Polsce na korzys¢ zagranicznych
podmiotow, mowi Marek Wotos, ekspert Izby Doméw Maklerskich ds. rynkéw OTC.

BEZ POPRAWY WYNIKOW INWESTOROW NA RYNKU
OTC PO WDROZENIU INTERWENCJI ESMA Jak interwencja produktowa ESMA wplyneta na Twoje wyniki z inwestycji?
1 sierpnia 2018 r. europejski regulator ESMA

11%
wprowadzit na rynek OTC interwencje produktowg,

ktéora m.in. znaczaco obnizyta poziom diwigni
finansowej dostepnej dla inwestoréw indywidualnych.
Dzwignia finansowa stanowi najwiekszg zalete
inwestowania na rynku forex. Wedtug 66,4%

. . . W Moje wyniki poprawily sie
ankietowanych pozadany poziom lewara dla

B Moje wyniki pogorszyly sie

najpopularniejszych instrumentéw CFD to 100:1. = Moje wyniki nie zmienily sie
Po interwencji produktowej ESMA przestatem inwestowaé na rynku forex

W wyniku wprowadzonych zmian, az 11% traderdéw

przestato inwestowac¢ na rynku forex. Po wprowadzeniu interwencji wyniki 36% inwestoréw pogorszyly sie, a 47%

traderéw nie zauwazyto zmian wynikéw swoich inwestycji.

POGORSZENIE WARUNKOW TRANSAKCYJNYCH DLA KLIENTOW — ARBITRAZ REGULACYJNY — ODPLYW KLIENTOW
DO BROKEROW POZA UE

M Tak, do brokera zarejestrowanego poza Unia Europejska Potowa aktywnych i doswiadczonych traderéw, po
M Tak, do brokera zarejestrowanego w innym kraju Unii Europejskiej wprowadzeniu interwenciji produktowej ESMA
'’

Nie

zdecydowata o przeniesieniu  swojego  rachunku

maklerskiego do kraju spoza Unii Europejskiej.
Czy po wprowadzeniu interwencji

produktowej zdecydowates o

przeniesieniu swojego rachunku Wprowadzone przez ESMA przepisy przyczynity sie do
maklerskiego? migracji inwestoréw do krajow spoza UE. Ucieka
najbardziej aktywny klient — inwestor Swiadomy i

doswiadczony, akceptujgcy podwyzszone ryzyko w zamian
za mozliwos¢ osiggniecia wysokich zyskéw. Tego typu

klienci nie sq w stanie skalibrowac swoich strategii do
wymogow narzuconych przez ESMA, méwi Marek Wotos.
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Powodem przeniesienia rachunku maklerskiego do krajow nie objetych interwencjg produktowg ESMA dla 99,6%
inwestoréw byta mozliwos¢ wykorzystania wyzszej dZzwigni finansowej. Wéréd powododw, dla ktérych inwestorzy
decydowali sie na zmiane brokera na zarejestrowanego w innym panstwie Unii Europejskiej wskazywano
mozliwos¢ uzyskania w tym panistwie statusu klienta profesjonalnego, a co za tym idzie mozliwos¢ wykorzystania
wyzszego lewara. W zwigzku z krajowg interpretacjq wartosci transakcji, uzyskanie w Polsce statusu klienta
profesjonalnego jest trudniejsze niz w innych krajach UE. Krajowe firmy inwestycyjne, odwrotnie do zagranicznych,
zobowigzane s3 do traktowania wartosci depozytu zabezpieczajacego jako wartosc¢ transakcji.

KRAJOWI BROKERZY | ZMIANY, KTORE ZWIEKSZAJA BEZPIECZENSTWO INWESTOROW

Krajowe domy maklerskie wiedzg jakie znaczenie dla ochrony intereséw klientéw ma ich edukacja oraz
przekazywanie rzetelnych informacji o produktach dostepnych na rynku finansowym. Dlatego juz w 2017 r. IDM
opracowat Standardy w zakresie dobrych praktyk komunikacji i dziatarn marketingowych na rynku OTC.

Na dtugo przed obowigzywaniem interwencji produktowej ESMA, krajowe firmy inwestycyjne wprowadzity takze
ochrone przed ujemnym saldem na rachunkach maklerskich swoich klientéw.

84% inwestoréw popiera wprowadzenie zabezpieczenia przed ujemnym saldem na rachunku maklerskim, a 40%
traderow wprowadzenie ujednoliconego ostrzezenia o ryzyku. To potwierdza, Ze kierunek dziatan krajowych
domdéw maklerskich w celu zwiekszenia bezpieczeristwa inwestoréow na krajowym rynku OTC byt dobry, podkresla
ekspert IDM.

* Kk

Badanie zostato zrealizowane przez Izbe Domow Maklerskich we wspdtpracy z portalem Comparic.pl. Ankiete
przeprowadzono w dniach 20 lutego — 12 marca br. Kwestionariusz sktadat sie z 12 pytan, ktorych celem byto
sprawdzenie, jak na rynek OTC wpfyneta interwencja produktowa ESMA. W badaniu udziat wzieto 459 inwestordw,
z ktorych 66,8% inwestuje na rynku forex wiecej niz 2 lata i przeznacza na to srodki do 10 tys. zt.

Wiecej informacji: www.idm.com.pl
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Izba Domdw Maklerskich to najwieksza niezalezna samorzqdowa organizacja srodowiska pracodawcéw domow i
biur maklerskich w Polsce, zrzeszajgca 21 cztonkéw, ktérzy posiadajq ponad 93% udziatu lokalnych cztonkéw GPW
w obrocie akcjami, ponad 89% udziatu w obrocie obligacjami oraz takze ponad 96% udziatu w obrocie kontraktami
terminowymi.
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