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RESTRYKCJE PODATKOWE W PROJEKCIE STRATEGII ROZWOJU RYNKU KAPITALOWEGO (SRRK)
TO DYSKRYMINACJA PODATKOWA POLSKICH INWESTOROW NA RYNKU OTC

Opublikowany przez Ministerstwo Finanséw projekt SRRK wytacza kontrakty na réznice kursowe z prawa do
kompensacji podatkowej, co stanowi dyskryminacje instrumentu finansowego, krajowego rynku i inwestorow
detalicznych inwestujacych na rynku CFD. Takie dziatania s niezgodne z prawem europejskim i noszg znamiona
dyskryminacji podatkowej, podkreslaja zgodnie Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych i Izba Doméw
Maklerskich w uwagach przekazanych do ministerstwa. Proponowane zmiany mogy przyspieszy¢ odptyw
klientéw do zagranicznych brokeréw ze stratg dla krajowego rynku i jego ptynnosci.

Nieuzasadnione wytgczenie CFD z prawa do kompensacji podatkowej

Stowarzyszenie i Izba uwazajg za nieuzasadnione wytgczenie ustawowo zdefiniowanego instrumentu finansowego,
jakim sg kontrakty na roznice kursowe, z prawa do kompensacji podatkowej, z ktorej inwestorzy korzystajg od
wielu lat. Takie dziatania sg niezgodne z prawem europejskim i noszg znamiona dyskryminacji podatkowej. W
prawie europejskim wigzgcym wszystkie panstwa cztonkowskie UE, zakaz dyskryminacji podatkowej wynika z art.
49 i art. 63 TFUE, a wiec z aktow pierwotnego prawa wspdlnotowego, ktore, w razie kolizji z regulacjami ustaw
krajowych poszczegdlnych panstw cztonkowskich, majg pierwszenstwo stosowania.

Stowarzyszenie zdecydowanie sprzeciwia sie zamiarom Ministerstwa Finanséw dotyczgcym uniemozliwienia
inwestorom inwestujgcym na instrumentach CFD kompensowania strat z tych instrumentow z zyskami z innych
instrumentow finansowych. Sl zaproponowato tez wprowadzenie mozliwosci kompensowania strat z tytufu
inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych i inne papiery wartosciowe z zyskami od dywidend wyptacanymi
przez spotki, mowi Michat Mastowski Wiceprezes Zarzgdu Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych.

Rynek kontraktéw CFD jest waznym elementem rozwoju szerokiego rynku kapitatowego. W Polsce, w ten rodzaj
instrumentéw inwestuje ok. 50 tys. inwestorow, wiekszos¢ z nich to klienci doswiadczeni i $wiadomi, ktdrzy
traktuja CFD jako niezbedny element uzupetniajacy prowadzong przez nich dziatalnos¢ na wielu innych rynkach.
Inwestorzy wykorzystujg CFD do zawierania transakcji, ktérych wazng rolg jest m.in. zapewnianie na rynkach
ptynnosci, jak réwniez jako instrumenty zabezpieczajace ryzyko czy tez stuzgce realizacji strategii arbitrazowych.
Proponowane rozwigzanie, prowadzace do podwyzszenia realnej stopy opodatkowania dziatalnosci polegajgcej na
inwestowaniu w réznorodne instrumenty finansowe, moze sktonié¢ polskich inwestoréw do korzystania z ustug
zagranicznych brokeréw oferujacych konkurencyjne produkty.

Czesto pozycje zawarte na kontraktach CFD sq czesciqg sktadowqg wiekszego portfela inwestycyjnego, w sktad
ktorego wchodzq rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak akcje, opcje czy kontrakty futures notowane na
rynkach regulowanych. W zwiqgzku z tym wykluczenie CFD z kompensacji podatkowej bedzie stanowifo
dyskryminacje instrumentu finansowego, rynku i inwestorow, mowi Marek Wotos, ekspert lzby Domodw
Maklerskich ds. rynkow OTC.

Mozliwy dalszy odptyw klientéw do zagranicznych brokerdéw ze stratg dla krajowego rynku i jego ptynnosci

Krajowe domy maklerskie zobowigzane sg do przedstawienia inwestorom PIT z rozliczeniem wynikow z transakcji
przeprowadzanych na rynku CFD. Z kolei zagraniczne firmy inwestycyjne konkurujgce z polskimi, z reguty nie
przedstawiajg rocznych rozliczen podatkowych polskim klientom. W obecne] sytuacji polski klient (zwtaszcza
aktywny) dokonujgc transakcji na rynku CFD i na innych rynkach kapitatowych przez polski dom maklerski ma
prawo do kompensacji wynikdéw z rdoznych instrumentow finansowych. Nierzadko stanowi to dla niego zalete i
argument wyboru polskiego podmiotu.
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Polskie domy maklerskie tracg klientéw po interwencji ESMA

Potowa aktywnych i doswiadczonych traderéw, po wprowadzeniu interwencji produktowej ESMA, zdecydowata
o przeniesieniu swojego rachunku maklerskiego do kraju spoza Unii Europejskiej, to wyniki Badania wptywu
interwencji produktowej ESMA na inwestoréw przeprowadzonego przez Izbe Domdw Maklerskich we wspotpracy z
portalem Comparic.pl.

Wprowadzone przez ESMA przepisy przyczynity sie do migracji inwestoréw do krajow spoza UE. Ucieka najbardziej
aktywny klient — inwestor Swiadomy i doswiadczony, akceptujgcy podwyiszone ryzyko w zamian za mozliwosé
osiggniecia wysokich zyskow. Tego typu klienci nie sq w stanie skalibrowac swoich strategii do wymogdw
narzuconych przez ESMA, méwi Marek Wotos.

Powodem przeniesienia rachunku maklerskiego do krajéw nie objetych interwencjg produktowg ESMA dla 99,6%
inwestorow byta mozliwos¢ wykorzystania wyzszej dzwigni finansowej. Wsréd powodoéw, dla ktérych inwestorzy
decydowali sie na zmiane brokera na zarejestrowanego w innym panstwie Unii Europejskiej wskazywano
mozliwos¢ uzyskania w tym panistwie statusu klienta profesjonalnego, a co za tym idzie mozliwo$¢ wykorzystania
wyzszego lewara. W zwigzku z krajowa interpretacjg wartosci transakcji, uzyskanie w Polsce statusu klienta
profesjonalnego jest trudniejsze niz w innych krajach UE. Krajowe firmy inwestycyjne, odwrotnie do zagranicznych,
zobowigzane sg do traktowania wartosci depozytu zabezpieczajgcego jako wartos¢ transakcji.

* ok ¥

Badanie zostato zrealizowane przez Izbe Doméw Maklerskich we wspdtoracy z portalem Comparic.pl. Ankiete przeprowadzono
w dniach 20 lutego — 12 marca br. Kwestionariusz sktadat sie z 12 pytan, ktérych celem byto sprawdzenie, jak na rynek OTC
wptyneta interwencja produktowa ESMA. W badaniu udziat wzieto 459 inwestoréw, z ktorych 66,8% inwestuje na rynku forex
wiecej niz 2 lata i przeznacza na to srodki do 10 tys. zt.

Wiecej informacji: www.idm.com.pl

Izba Domoéw Maklerskich
ul. Kopernika 17

00-359 Warszawa

Tel.: (22) 828 14 02

Izba Domow Maklerskich to najwieksza niezalezna samorzqdowa organizacja srodowiska pracodawcow domow
i biur maklerskich w Polsce, zrzeszajgca 21 cztonkdw, ktdrzy posiadajq ponad 93% udziatu lokalnych cztonkow GPW
w obrocie akcjami, ponad 89% udziatu w obrocie obligacjami oraz takze ponad 96% udziatu w obrocie kontraktami
terminowymi.
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