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RYNEK PRZYSZEOSCI, PRZYSZtOSC RYNKU — RYNEK KAPITALOWY
WOBEC WYZWAN INNOWACYJNEJ GOSPODARKI

Szanowni Panstwo,

XIX Konferencja Izby Doméw Maklerskich — najwazniejsze spotkanie $rodowiska rynku kapitatowego
- odbyto sie pod hastem ,RYNEK PRZYSZtOSCl, PRZYSZtOSC RYNKU — RYNEK KAPITALOWY
WOBEC WYZWAN INNOWACYJNEJ GOSPODARKI”. W dniach 7-10 marca w Bukowinie Tatrzan-
skiej goscilismy przedstawicieli rzadu, regulatora i instytucji rynku kapitatowego. Goscie honorowi
konferencji to dr hab. Jacek Jastrzebski, prof. UW, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
oraz dr Jerzy Kwiecinski, Minister Inwestycji i Rozwoju. Tegoroczna konferencja odbyta sie pod
patronatem Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Pana Andrzeja Dudy.

Rynek kapitatowy to nieodtaczny element finansowania wzrostu gospodarczego kraju, jedno z najwazniejszych narzedzi
unowoczesniania gospodarki. Efektywnie funkcjonujacy rynek jest Zrédtem pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw
do realizacji inwestycji oraz miejscem lokowania i pomnazania oszczednosci obywateli. Rynek kapitatowy moze by¢ kata-
lizatorem odpowiedzialnego rozwoju adresujac nadrzedne cele rzadowego planu — poprawe jakosci wzrostu gospodar-
czego i upowszechnianie jego owocdw. Polski rynek kapitatowy doszedt w ostatnich latach do krytycznego momentu
rozwoju: liczba debiutéw gietdowych utrzymuje sie na niskim poziomie, przypadki wycofywania spdtek z gietdy zdarzajg
sie nader czesto. Biorac pod uwage sytuacje na rynku i pogarszajacg sie kondycje branzy maklerskiej, Izba z nadziejg
przyjeta publikacje przez Ministerstwo Finansow dokumentu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego. Projekt zostat prze-
kazany do konsultacji spotecznych i byt przedmiotem dyskusji w Bukowinie. Uczestnicy konferencji wskazywali, ze SRRK
uwzglednia wiele z waznych postulatéw branzy papierdw wartosciowych. Niektére zapisy wymagajg jednak doprecy-
zowania lub rozwiniecia.

W uwagach do SRRK przekazanym Ministerstwu Finansow, Izba wskazuje, ze strategia powinna podporzadkowac
wizje rozwoju rynku kapitatowego wspieraniu zmian strukturalnych krajowej gospodarki, prowadzacych do jej unowo-
czesniania. Wedtug IDM, strategia powinna koncentrowac sie na wsparciu segmentu MSP. W obszarze wyzwan akcento-
wano potrzebe wzmocnienia krajowej branzy doméw i biur maklerskich, ktére wspierajg przedsiebiorstwa w pozyskiwaniu
kapitatu na rozwdj i krajowych inwestoréw. Dzis, poprzez nieadekwatne rozwigzania regulacyjne, mamy na rynku problem
strukturalny: branza maklerska, od lat, na swojej dziatalnosci podstawowej ponosi straty, podczas gdy instytucje partner-
skie wykazuja rosnace zyski. Po to aby to naprawic potrzebna jest swiadoma wspotpraca branzy maklerskiej z requlatorem
i nadzorcg. Dodatkowo gietda jako instytucja infrastrukturalna, powinna petni¢ swoja role infrastruktury rynku i stuzy¢ jego
uczestnikom, w tym przede wszystkim, domom maklerskim, bo to one posrednicza w pozyskiwaniu kapitatu przez firmy
i zachecajg inwestorow do inwestycji na parkiecie w Warszawie.

W ramach postulatow uczestnikow konferencji w Bukowinie wskazano koniecznos¢ powotania ministra odpowiedzialnego
za wdrozenie opracowanej strategii i jej dalsza realizacje. Rozwdj rynku kapitatowego to wspolny interes wszystkich obywateli
— uczestnicy konferencji byli zgodni, ze nalezy budowac swiadomos¢ publiczng tak, aby politycy ponad podziatami wsparli
wszystkie inicjatywy zmierzajace do wzmocnienia polskiego rynku kapitatowego. Im silniejszy bedzie polski rynek kapitatowy,
tym skuteczniej bedzie mogt stuzy¢ rozwojowi gospodarczemu kraju i budowaniu zamoznosci obywateli.

W imieniu Izby Domow Maklerskich serdecznie dziekujemy za Panstwa zaangazowanie w dyskusje w Bukowinie Tatrzan-
skiej. Paristwa obecnos¢ na konferencji jest dowodem zainteresowania przysztoscig rynku kapitatowego. Mam nadzieje,
ze w kolejnych latach rola i znaczenie krajowych domodw maklerskich bedg rosty wraz z rozwojem polskiej gospodarki.
W imieniu branzy domow maklerskich deklaruje wparcie dla wszystkich dziatan, ktére stuzg budowaniu przysztosci rynku
kapitatowego w Polsce.

Juz dzi$ zapraszamy Panstwa do udziatu w kolejnej konferencji Izby.

tacze wyrazy szacunku,
Waldemar Markiewicz
Prezes Zarzadu Izby Domdw Maklerskich
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XIX Konferencja Izby Doméw Maklerskich

7-10 marca 2019 roku, Bukowina Tatrzanska

XIX Konferencje Izby Doméw Maklerskich otworzyt Piotr Prazmo — Przewodniczacy Rady Doméw Maklerskich, Przewod-
niczacy Rady Programowej, Cztonek Zarzadu Erste Securities Polska S.A. oraz Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu Izby
Domdéw Maklerskich.

— Nie ma rozwoju rynku kapitatowego bez silnej branzy domdw maklerskich, ktdra wspiera inwestordw i doradza polskim
przedsiebiorstwom w pozyskiwaniu kapitatu na rozwayj. Dzieki pracy analitykdw, maklerdw i doradcdw polskie firmy, szczegdinie
te mate i srednie na wczesnym etapie rozwoju, pozyskujq kapitat na inwestycje — podkreslit Piotr Prazmo.

- Polska musi postawic na rozwdj rynku kapitatowego, poniewaz wymaga tego polska gospodarka. To ona potrzebuje wzrostu
produktywnosci. Wzrost produktywnosci w Polsce wymaga zas zmian struktury gospodarki polegajqcych na odchodzeniu
od branz tradycyjnych, opartych na prostych czynnikach wytwarczych, w kierunku branz nowoczesnych, ktdrych podstawq kon-
kurowania sq innowacje. A to witasnie gtéwnie rynki kapitatowe, a nie banki, finansujq innowacje, ktére sq zrédtem wzrostu
produktywnosci i konkurencyjnosci przedsiebiorstw — powiedziat Waldemar Markiewicz.

Izba Domdw Maklerskich



GOSCIE HONOROWI KONFERENCJI

TN |

dr hab. Jacek Jastrzebski, prof. UW, Przewodniczacy Komisji
Nadzoru Finansowego

W trakcie przemowienia otwierajgcego konferencje Pan
Przewodniczacy podkreslat otwartos¢ Urzedu na dialog
ze srodowiskiem rynku kapitatowego w celu wypracowa-
nia najlepszych rozwigzan.

dr Jerzy Kwiecinski, Minister Inwestycji i Rozwoju

Podczas przemowienia rozpoczynajgcego uroczysta Gale
wieczorng XIX Konferencji IDM, Pan Minister wyrazit na-
dzieje, ze Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego pomoze
w unowoczesnieniu polskiej gospodarki.

WYSTAPIENIA GOSCI KONFERENCJI

Pawet Borys, Prezes Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.

Prezes PFR podkreslat znaczenie segmentodw venture capital
oraz private equity w rozwoju rynku kapitatowego.

|zba Domdw Maklerskich



DIALOG Z RZADEM | REGULATOREM - GOSCIE SPECJALNI KONFERENCJI

XIX Konferencje Izby Doméw Maklerskich swoja obecnoscig zaszczycili Andrzej Szlachta, Przewodniczacy Sejmowe;j
Komisji Finansow Publicznych, prof. dr hab. Jerzy Zyzynski, Cztonek Rady Polityki Pienieznej, a takze osobistosci rynku
finansowego, Marcin Obroniecki, Zastepca Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie
Finanséw, Pawet Borys, Prezes Polskiego Funduszu Rozwoju S.A, Jakub Modrzejewski, Prezes Rady Gietdy Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A,, dr Marek Dietl, Prezes Zrzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A, Jacek Fotek, Wiceprezes Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,, I1zabela Olszewska, Cztonek
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Piotr Borowski, Cztonek Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,, Piotr Wolinski, Prezes Zarzadu BondSpot S.A., Maciej Trybuchowski, Prezes Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz Stawomir Panasiuk, Wiceprezes Zarzadu Krajowego Depo-
zytu Papierow Wartosciowych S.A., Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzadu PKO Banku Polskiego S.A., prof. dr hab. inz.
Aleksander Nawrat, Zastepca Dyrektora Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, Matgorzata Rusewicz, Prezes Izby
Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Marcin Adamczyk, Prezes Zarzadu TFI PZU SA, Pawet Nierada, Pierwszy Wicepre-
zes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego.

Serdecznie dziekujemy wszystkim prelegentom, partnerom oraz uczestnikom konferencji za merytoryczne i orga-
nizacyjne wsparcie. To dzieki Paristwa zaangazowaniu konferencja Izby Domoéw Maklerskich na state wpisata sie
w kalendarz najwazniejszych wydarzen na rynku kapitatowym.

W trakcie konferencji odbyto sie 11 paneli, ktorych uczestnicy dyskutowali m.in. o: strategii dla rynku kapitatowego
w Polsce, wptywie inicjatyw strategicznych GPW na uczestnikdw rynku kapitatowego, jego rozwoju w kontekscie ram
polityki inwestycyjnej w PPK, zmianach technologicznych oraz budowaniu zaufania inwestoréw, a takze o funduszach
venture capital, wyzwaniach dla uczestnikdw rynku kapitatowego w swietle implementacji requlacji UE, perspektywach
rozwoju rynku obligacji w kontekscie zmieniajacych sie przepisow prawnych, znaczeniu inwestowania w innowacje
dla rozwoju rynku finansowego, roli produktéw strukturyzowanych w ofercie domow maklerskich oraz sposobach na
zachecenie Polakéw do dtugoterminowego inwestowania na GPW.

Izba Domdéw Maklerskich



PANELE DYSKUSYJNE

STRATEGIA ROZWOJU POLSKIEGO RYNKU KAPITALOWEGO

Uczestnicy panelu dyskutowali na temat opublikowanego w lutym br. rzadowego projektu Stra-
tegii Rozwoju Rynku Kapitatowego. Prezes IDM, Waldemar Markiewicz podkreslat, ze najwaz-
niejszym celem rynku kapitatowego jest finansowanie innowacyjnych przedsiebiorstw, ktére
zwieksza produktywnosc i konkurencyjnos¢ gospodarki. Marcin Obroniecki, Zastepca Dyrektora
Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego w Ministerstwie Finansow apelowat o wspdtprace
wszystkich uczestnikdw rynku kapitatowego przy wdrazaniu zatozen strategii.

Uczestnicy dr hab. Jacek Jastrzebski, prof. UW — Przewodniczacy, Komisja Nadzoru Finansowego
panelu Marcin Obroniecki — Zastepca Dyrektora Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Minister-
stwo Finanséw
dr Marek Dietl — Prezes Zarzadu, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Filip Paszke — Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domow Maklerskich
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Uczestnicy panelu,Strategia rozwoju polskiego rynku kapitatowego”

SZANSE | NOWE MOZLIWOSCI DLA UCZESTNIKOW RYNKU KAPITALOWEGO W KONTEKSCIE INICJATYW
STRATEGICZNYCH GPW

Podczas panelu poswieconego inicjatywom strategicznym Gietdy, Izabela Olszewska, Cztonek Za-
rzadu GPW zapowiedziata m.in. uruchomienie programu wsparcia pokrycia analitycznego srednich
i matych spotek. Zdaniem Tomasza Bardzitowskiego, Dyrektora Zarzadzajacego w Ipopema Secu-
rities, szansg dla polskiej gietdy moze byc IPO spétek technologicznych oraz rynek NewConnect.

Opiekun merytoryczny: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wystapienie
wprowadzajace Jacek Kubas - Principal, Local Capital Markets, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Uczestnicy Izabela Olszewska — Cztonek Zarzadu, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
panelu Piotr Listwon — Wiceprezes Zarzadu, Towarowa Gietda Energii S.A.

Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Agnieszka Rostkowska — Wiceprezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Tomasz Bardzitowski — Dyrektor Zarzadzajacy, IPOPEMA Securities S.A.

Jarostaw Dominiak — Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

|zba Doméw Maklerskich
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Uczestnicy panelu,Szanse i nowe mozliwosci dla uczestnikdw rynku kapitatowego w kontekscie inicjatyw strategicznych GPW”

RAMY POLITYKI INWESTYCYJNEJ W PPK — PERSPEKTYWY ORAZ IMPLIKACJE DLA OSZCZEDZAJACYCH
I GOSPODARKI

Uczestnicy trzeciego panelu dyskutowali o wptywie PPK, przy obecnym ksztatcie polityki inwe-
stycyjnej, na rozwaj i strukture rynku kapitatowego oraz gospodarki. Pawet Borys, Prezes Zarzadu
Polskiego Funduszu Rozwoju, zwracat uwage, ze polityka inwestycyjna PPK zostata tak skalibro-
wana, zeby utrzymac rownowage miedzy wszystkimi segmentami rynku. Marcin Wlazto, Wice-
prezes Zarzadu PZU TFI wyrazit nadzieje, ze PPK beda miaty pozytywny wptyw na zwiekszenie
ptynnosci rynku.

Opiekun merytoryczny: Polski Fundusz Rozwoju S.A. i Izba Gospodarcza Towarzystw Eme-
rytalnych

Pawet Borys — Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju S.A. Uczestnicy
Dagmara Wieczorek-Bartczak — Dyrektor Departamentu Nadzoru Ubezpieczeniowego i Monito- panelu
rowania Ryzyk, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Ludmita Falak-Cyniak — Prezes Zarzadu, Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Grzegorz Chtopek - Prezes Zarzadu, Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Kamil Kosifski — Dyrektor Departamentu Zarzadzania Funduszami Zdefiniowanej Daty, PFR TF

Michat Duniec - Prezes Zarzadu, Analizy Online S.A.
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Uczestnicy panelu,Ramy polityki inwestycyjnej w PPK — perspektywy oraz implikacje dla oszczedzajacych i gospodarki”

Izba Doméw Maklerskich



WPLYW NOWYCH TECHNOLOGII | GLOBALIZACJI NA POLSKI RYNEK KAPITALOWY — SZANSE | ZAGROZENIA

Stawomir Panasiuk, Wiceprezes Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
uczestnik panelu poswieconego nowym technologiom na rynku kapitatowym zaznaczyt, ze
sektor finansowy jest gtowna sitg napedowg cyfrowej transformacji gospodarki. W dyskusji
poruszono réwniez kwestie wptywu big data i business intelligence na bezpieczenstwo inwe-
storow, jak i zaufanie do rynku. Artur Trunowicz, Dyrektor Pionu Rynku Kapitatowego w Asseco
Poland, méwit natomiast o wykorzystaniu nowoczesnych elektronicznych kanatow dostepu
do aktywizacji inwestoréw, szczegolnie mtodego pokolenia.

Opiekun merytoryczny: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. i Asseco Poland S.A.

Wystapienie

wprowadzajace Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu, ELZAB S.A.

Uczestnicy Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
panelu Artur Trunowicz — Dyrektor Pionu Rynku Kapitatowego, Asseco Poland S.A.

Izabela Olszewska — Cztonek Zarzadu, Gietda Papierdw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
Wiodzimierz Kuc — Dyrektor Dziatu Inwestycji B+R, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
Piotr Teleon — Prezes Zarzadu, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

prof. dr hab. Krzysztof Jajuga - Prezes Zarzadu, CFA Society Poland
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Uczestnicy panelu Wptyw nowych technologii i globalizacji na polski rynek kapitatowy — szanse i zagrozenia”

VENTURE CAPITAL | RYNEK GIELDOWY — PARTNERSTWO RYNKU PRYWATNEGO | PUBLICZNEGO

Drugi dzien konferencji rozpoczat sie dyskusja nt. zainteresowania innowacyjnych spétek fundu-
szami venture capital oraz roli inwestoréw instytucjonalnych w budowaniu rynku kapitatowego.
Tematem poruszonym w trakcie panelu byta rowniez atrakcyjnos¢ GPW dla inwestoréw kapi-
tatowych oraz bariery dla rozwoju rynku kapitatowego zwigzane z nadmiernymi regulacjami.
Aleksander Mokrzycki, Cztonek Zarzadu PFR Ventures, podkreslat ze fundusze venture capital nie
tylko majg dostarczac kapitat, ale réwniez wspierac start-upy w obszarach inzynierii finansowej,
organizacji, budowy sieci sprzedazy. W zwiazku z tym rozwoj krajowych funduszy venture capital
i private equity, zapewniajacych dtugoterminowy kapitat inwestycyjny na duzo wyzszym niz
obecnie poziomie, jest konieczny.

Opiekun merytoryczny: PFR Ventures Sp. z o.0.

Wystapienie ]
wprowadzajace Maciej Cwikiewicz - Prezes Zarzadu, PFR Ventures Sp. z 0.0.
Uczestnicy Aleksander Mokrzycki — Cztonek Zarzadu, PFR Ventures Sp. z 0.0.
panelu Barbara Nowakowska — Dyrektor Zarzadzajaca, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych

Michat Pigtek — Dyrektor Dziatu Strategii i Analiz, Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Uczestnicy panelu Venture Capital i rynek gietdowy — partnerstwo rynku prywatnego i publicznego”

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE — MOZLIWOSCI ROZWOJU OFERTY DLA DOMOW MAKLERSKICH

Na wiekszosci rynkow rozwinietych certyfikaty strukturyzowane (exchange traded products - ETP)
53 popularne wérod inwestoréw detalicznych. W Polsce natomiast ciggle pozostaja produktem
niszowym. Uczestnicy panelu omawiali szanse i wyzwania stojagce przed potencjalnymi, krajo-
wymi emitentami certyfikatow i przed domami maklerskimi, ktére powinny aktywnie promowac
certyfikaty strukturyzowane wsréd inwestorow indywidualnych. Dominik Auricht, Global Head of
Public Distribution, UniCredit Bank AG, zaznaczyt, ze elastycznos¢ certyfikatdw strukturyzowanych
pozwala tworzyc¢ interesujace, tanie i dopasowane do indywidualnego profilu ryzyka inwestora
produkty inwestycyjne.

Opiekun merytoryczny: UniCredit Bank AG

Dominik Auricht — Global Head of Public Distribution, UniCredit Bank AG

Dominik Auricht — Global Head of Public Distribution, UniCredit Bank AG

Michat Kobza - Dyrektor Dziatu Rozwoju Rynku, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Stawomir Panasiuk — Wiceprezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Piotr Teleon - Prezes Zarzadu, Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
Jacek Taraskiewicz — Dyrektor Biura Maklerskiego, Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

XIX KONFERENCJA IZBY DOMOW MAKLERSKICH Izby
7-10 marca 2019 roku, Bukowina Tatrzariska 0 32:?32““

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu
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Uczestnicy panelu ,Produkty ustrukturyzowane — mozliwosci rozwoju oferty dla domow maklerskich”
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INWESTYCJA W ZAUFANIE — WIARYGODNOSC RYNKU KAPITALOWEGO DLA WSPIERANIA JEGO DALSZEGO

ROZWOJU
Wiarygodno$¢ rynku kapitatowego byta jednym z najczesciej poruszanych tematéw w trakcie
konferencji. W trakcie panelu dot. inwestycji w zaufanie dyskutowano m.in. o czynnikach wpty-
wajacych na poziom zaufania do rynku kapitatowego, roli regulatora w budowaniu wiarygod-
noscirynku orazroli zarzagdow i rad nadzorczych w budowaniu zaufania do emitentéw. Krzysztof
Szutdrzynski, Partner zarzadzajacy dziatem audytu i ustug doradczych PwC, podkreslit, ze jednym z
kluczowych postulatow w Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego jest zwiekszenie transparentno-
sci rynku poprzez publikacje informacji o tym, jak spdtki przestrzegajg zasad tadu korporacyjnego.
Opiekun merytoryczny: PwC Advisory Sp. z 0.0.
Wystapienie
wprowadzajace John Patterson - Ekspert Corporate Governance, PwC UK
Uczestnicy John Patterson - Ekspert Corporate Governance, PwC UK
panelu Krzysztof Szutdrzynski — Partner zarzadzajacy dziatem audytu i ustug doradczych PwC, Forum

Rad Nadzorczych, Cztonek komitetu konsultacyjnego GPW ds. fadu korporacyjnego

llona Pieczynska-Czerny — Dyrektor Departamentu Spétek Publicznych, Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego

Matgorzata Rusewicz - Prezes Izby, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych

Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Forum Rad
Nadzorczych

Jarostaw Dominiak - Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych

BYINEK PRZYSZLOSCI, PRZYSZEOSC RYNKU — RYNEK KAPITAEOWY WOBEC WYZWAN INNOWACYINEJ GOSPODARK!
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Uczestnicy panelu,Inwestycja w zaufanie — wiarygodnos¢ rynku kapitatowego dla wspierania jego dalszego rozwoju”

PERSPEKTYWY ROZWOJU RYNKU OBLIGACJI W KONTEKSCIE ZMIENIAJACYCH SIE PRZEPISOW PRAWNYCH

Dyskusja w trakcie panelu o perspektywach rozwoju rynku obligacji dotyczyta wptywu
zmian w przepisach regulujgcych zasady funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce na
emisje papieréw dtuznych, dostepnosc finansowania w formie obligacji oraz na rozwdj ryn-
ku papieréw dtuznych w naszym kraju. Uczestnicy panelu zwracali uwage, ze nadmierne za-
ostrzenie regulacji na rynku obligacji korporacyjnych po aferze GetBack moze doprowadzic¢
do ograniczenia emisji i zwiekszenia ich kosztow.

Opiekun merytoryczny: PKO Bank Polski S.A. i Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wystapienie
wprowadzajace Piotr Wolinski — Prezes Zarzadu, BondSpot S.A.
Uczestnicy Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
panelu Robert Wachata - Dyrektor Departamentu Rozwoju Rynku Finansowego, Urzad Komisji Nadzoru

Finansowego
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Filip Paszke — Dyrektor Domu Maklerskiego, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Marcin Zéttek - Prezes Zarzadu, Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA

Mariusz Ochocki — Dyrektor Biura Zarzadzania Ryzykiem Finansowym i Ptynnoscia, PKN ORLEN S.A.
Piotr Paszko — Dyrektor Naczelny ds. Skarbowosci - Skarbnik Korporacyjny, KGHM Polska Miedz S.A.
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Uczestnicy panelu ,Perspektywy rozwoju rynku obligacji w kontekscie zmieniajacych sie przepisow prawnych”
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ROZWOJ RYNKU FINANSOWEGO Z WYKORZYSTANIEM NARZEDZI UMOZLIWIAJACYCH INWESTOWANIE
W START-UPY

Gtownym tematem dyskusji o rozwoju rynku finansowego z wykorzystaniem narzedzi umozli-
wiajacych inwestowanie w start-upy byty mechanizmy finansowania spétek technologicznych
7 wykorzystaniem srodkow publicznych i prywatnych, fundusze venture capital dla inwestydji
wysokiego ryzyka oraz nowe instrumenty koinwestycyjne na rynku. Prof. Aleksander M. Nawrat,
Zastepca Dyrektora NCBR, méwit o roli start-updw w unowoczesnianiu gospodarki oraz o ko-
niecznos$ci promowania najlepszych praktyk biznesowych i regulacyjnych, ktére uwolnig poten-
Cjat start-updéw w Polsce.

Opiekun merytoryczny: Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

Wystapienie
Michat Pigtek — Dyrektor Dziatu Strategii i Analiz, Gietda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wprowadzajace
prof. Aleksander M. Nawrat — Zastepca Dyrektora, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju Uczestnicy
mec. Tomasz Sojka — Cztonek Rady Nadzorczej, NCBR Investment Fund S.A. panelu

Maciej Adamczyk — Cztonek Zarzadu, XTPL S.A.
Tomasz Bardzitowski — Dyrektor Zarzadzajacy, IPOPEMA Securities S.A.

Uczestnicy panelu,Rozwdj rynku finansowego z wykorzystaniem narzedzi umozliwiajacych inwestowanie w start-upy”
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KRAJOBRAZ PO MIFID Il | MIFIR - WPtYW PRZEPISOW NA BEZPIECZENSTWO UCZESTNIKOW RYNKU KAPITALOWEGO
| JEGO EFEKTYWNOSC

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu

Uczestnicy panelu rozmawiali o tym, czy nowe przepisy zwiekszajg bezpieczenstwo uczestnikow
rynku i przejrzystos¢ jego dziatania oraz czy na ich wdrozeniu skorzystaja klienci rynku kapita-
towego. Jednym z gtéwnych tematdw poruszanych w trakcie dyskusji byty,,zachety”, zwtaszcza
zwigzane z dystrybucjg jednostek funduszy inwestycyjnych. Nalezy kontynuowa¢ prace nad
stworzeniem takiego modelu dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych, ktéry, moze naj-
mocniej wptynac na wzrost efektywnosci i konkurencyjnosci polskiego rynku kapitatowego.

Opiekun merytoryczny: Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski — Prezes Sadu Izby Domdw Maklerskich, Partner, Kancelaria
prof. Marek Wierzbowski i partnerzy

Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu, Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Piotr Tomaszewski — Dyrektor Biura Maklerskiego, Santander Biuro Maklerskie

Maciej Kurzajewski — Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych, Urzad Komisji Nadzoru Finan-
sowego

Bozena Ktopotowska - Zastepca Dyrektora Domu Makleskiego, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu, PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Prasat — Prezes Zarzadu, Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
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Uczestnicy panelu ,Krajobraz po MiFID Il i MiFIR — wptyw przepiséw na bezpieczeristwo uczestnikdw rynku kapitatowego i jego efektywnosc”

CO ZROBIC, ABY POLACY CHETNIEJ INWESTOWALI DEUGOTERMINOWO W AKCJE SPOtEK NOTOWANYCH NA GPW?

Uczestnicy
panelu

|zba Doméw Maklerskich

Uczestnicy panelu dot. zachet do dtugoterminowych inwestycji w akcje spotek z GPW dyskuto-
wali nt. roli inwestoréw indywidualnych w budowaniu wzrostu gospodarczego oraz o dziataniach
spotek gietdowych dedykowanych dla inwestoréw indywidualnych. Uczestnicy poruszyli kwestie
zwigzane z projektami edukacyjnymi w zakresie rynkow kapitatowych oraz roli domow makler-
skich we wzmacnianiu dziatan spotek gietdowych w obszarze relacji inwestorskich. Michat Perlik,
Dyrektor Biura Projektéw Strategicznych PKN Orlen, podkreslat konieczno$¢ podejmowania przez
spotki gietdowe inicjatyw zachecajacych obywateli do dtugoterminowego inwestowania.

Opiekun merytoryczny: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.

Michat Perlik — Dyrektor Biura Projektow Strategicznych, Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
Andrzej Zajko — Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
dr Iwona Sroka — Cztonek Zarzadu, Murapol S.A.

Michat Kobza - Dyrektor Dziatu Rozwoju Rynku, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Jarostaw Dominiak — Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych



Uczestnicy panelu,Co zrobi¢, aby Polacy chetniej inwestowali dtugoterminowo w akcje spotek notowanych na GPW?”

Na podstawie prac uczestnikow konferencji Izba Doméw Maklerskich przygotowata podsumo-
wanie wnioskow i rekomendacji, ktére pojawity sie podczas dyskusji panelowych. Rekomen-
dacje zostana przekazane do odpowiednich organéw administracji rzagdowej, instytucji rynku
kapitalowego w celu wprowadzenia niezbednych zmian dla zwiekszania udziatu rynku kapita-
towego w finansowaniu polskich przedsiebiorstw oraz gospodarki.

REKOMENDACJE XIX KONFERENCJI 1IZBY DOMOW MAKLERSKICH 2019

STRATEGIA ROZWOJU RYNKU KAPITALOWEGO

Przygotowanie Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK) od lat byto postulatem srodowiska
polskich domow maklerskich. Wyzwania, jakie stojg przed polskg gospodarka, w tym koniecz-
nos¢ zwiekszenia jej produktywnosci i konkurencyjnosci, wymagaja znacznego zwiekszenia
udziatu rynku kapitatowego w finansowaniu potrzeb rozwojowych polskich przedsiebiorstw,
bo to gtéwnie rynki kapitatowe, a nie system bankowy finansujg innowacje, ktére sg gtownym
Zrédtem wzrostu produktywnosci.

Jednym z podstawowych warunkéw wypetniania przez rynek kapitatowy jego podstawowych
funkgji jest istnienie silnych krajowych doméw maklerskich. Kazdy plan na rzecz dtugotermino-
wego rozwoju polskiej gospodarki powinien obejmowac rozwdj rynku kapitatowego oraz krajo-
wych doméw maklerskich, jako istotnego warunku jego powodzenia.

« Modyfikacji wymaga gtéwny cel SRRK. Celem Strategii powinno by¢ zwiekszanie udziatu
rynku kapitatowego w finansowaniu potrzeb rozwojowych najbardziej dynamicznych
i innowacyjnych przedsiebiorstw dla zwiekszenia produktywnosci kapitatu, a nie,,obnizenie
kosztu finansowania”"

Izba Domow Maklerskich
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« SRRK powinna koncentrowac sie na zwiekszeniu finansowania potrzeb rozwojowych
najbardziej dynamicznych i innowacyjnych érednich i matych przedsiebiorstw (MSP),
a nie wzroscie konkurencyjnosci rynku kapitatowego poprzez wykorzystywanie no-
wych technologii”.

- Warunkiem wypetniania przez rynek kapitatowy jego podstawowych funkgji jest istnie-
nie silnych, krajowych doméw maklerskich. Gwattownie pogarszajaca sie rentow-
nos¢ domoéw maklerskich jest istotnym czynnikiem ryzyka dla dalszego rozwoju rynku
kapitatowego.

« Interesy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, jako centralnej instytucji infra-
strukturalnej rynku, powinny by¢ podporzadkowane interesom gospodarki i krajowe-
go rynku kapitatowego.

« Propozycja jednolitej licencji bankowej jest szkodliwa dla rozwoju rynku kapitatowego
i gospodarki, poniewaz banki i firmy inwestycyjne finansuja ré6zne rodzaje przedsie-
wziec inwestycyjnych.

PRACOWNICZE PLANY KAPITALOWE

Rynek kapitatowy wigze duze nadzieje z programem PPK. Program, obok swojego gtownego
cely, tj. zachecenia obywateli do dtugoterminowego oszczedzania w celu poprawienia swoich
warunkow zycia na emeryturze, powinien tez istotnie przyczynic sie do rozwoju krajowego rynku
kapitatowego. Sukces programu zalezy przede wszystkim od zaufania obywateli, czego miarg
bedzie partycypacja w programie.

W 2014 roku ponad potowa kapitatu zgromadzonego na rachunkach klientéw OFE zostata
zamieniona na wirtualne zapisy w ZUS. Wedtug zapowiedzi rzadu 25% pozostatych aktywdw
miato by¢ przeniesionych do Funduszu Rezerwy Demograficznej, a pozostate 75% miato trafi¢
na prywatne konta emerytalne. Wedtug stanu na koniec 2018 roku aktywa OFE wynosity 157 mld
ztotych i nalezaty do blisko 16 mln oséb.

Wedtug obecnych zatozen dotyczacych polityki inwestycyjnej PPK, fundusze bedg mogty inwe-
stowac w mnigjsze spotki notowane na GPW, nie wchodzace w indeks WIG20, nie wiecej niz 30%
czesci udziatowej portfela, ktéra ma wynosi¢ 60-80% catej jego wartosci.

« Rzad musi jak najszybciej podjaé ostateczng decyzje w sprawie srodkéw zgromadzo-
nych w OFE, przekaza¢ do Funduszu Rezerwy Demograficznej nie wiecej niz 25% akty-
wow, a pozostate srodki zapisa¢ na prywatnych kontach emerytalnych. W przeciwnym
wypadku projekt PPK jest zagrozony catkowita kleska.

+ Nalezy rozwazy¢ zwiekszenie limitéw inwestowania przez PPK w mniejsze sp6tki noto-
wane na GPW. Obecne ograniczenie stoi w sprzecznosci ze Strategig na rzecz Odpo-
wiedzialnego Rozwoju, ktora przewiduje szybki rozwoj matych i Srednich przedsie-
biorstw.

- Firmy zarzadzajace PPK, w trosce o zaufanie uczestnikow programu, powinny zwréci¢
szczegblng uwage na uczciwg i skuteczng komunikacje. Nalezy unika¢ btedéw popet-
nionych przed laty przy reklamowaniu OFE. Firmy zarzadzajgace PPK powinny w drodze
samoregulacji opracowac standardy komunikowania sie z uczestnikami w sposob,
ktéry zapewni dtugoterminowa wiarygodnos¢ programu.

ZAUFANIE DO RYNKU

Wydarzenia wokét spdtki GetBack spowodowaty powazny kryzys zaufania inwestorow do
polskiego rynku kapitatowego. Dodatkowo negatywnie odbierany jest przez inwestoréow
lub potencjalnych inwestorow sposdb zarzgdzania duzymi spotkami notowanymi na GPW,
w ktorych decydujacy gtos ma Skarb Panstwa. Zmiany strategii lub jej brak, polityka personalna,
polityka dywidendowa, tamanie zasad corporate governance w niektorych z tych spotek
powoduja, ze réwniez mniejsze, prywatne spotki sg postrzegane jako ryzykowny przedmiot
inwestycji.



- Skarb Panstwa, jako witasciciel najwiekszych spotek gietdowych, powinien narzucac
najwyzsze standardy prawidtowego stosowania dobrych praktyk i transparentnosci
podejmowanych decyzji oraz budowania relacji inwestorskich, co jest kluczowym
elementem odbudowy zaufania do catego polskiego rynku kapitatowego.

STRATEGIA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE

Charakterystyczng cechg strategii Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie jest szeroka
rozbudowa nowych linii biznesowych i dywersyfikacja zrédet przychodu. Strategia obejmuje
czternascie nowych inicjatyw, z czego tylko dwie dotycza bezposrednio rynku akgcji. Tymczasem,
w 2018 roku przychody Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z obstugi obrotu na rynku
finansowym, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, spadty o blisko 12%, a obroty akcjami o 16%
(Srednia optata na rynku akcji wzrosta w tym czasie z 2,18 pb do 2,21 pb).

- Strategia Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie powinna skupiac sie przede
wszystkim na jej kluczowej roli, tj. na dostarczaniu kapitatu dla rozwoju innowacyj-
nej gospodarki poprzez rozwijanie rynku instrumentéw finansowych.

« Szczegdblng misjq Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie powinno by¢ wspie-
ranie sektora matych i srednich przedsiebiorstw, co pozostawatoby w zgodzie z zato-
zeniami rzadowej Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju.

+ Konieczne jest obnizenie kosztéw dostepu do rynku zaréwno dla inwestoréw jak i spotek.

INWESTORZY INDYWIDUALNI

Udziat inwestoréw indywidualnych w obrotach na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
spada systematycznie od kilkunastu lat. Poziom wiedzy Polakow na temat rynku kapitatowego
jest bardzo niski, a popularne w sferze publicznej sformutowania,gra na gietdzie',gietda to kasyno”
wypaczajg sens inwestycji w akcje. Zdarzajace sie naduzycia na rynku, jak w przypadku spofki
GetBack, w pofaczeniu z niska skutecznoscig Rzecznika Finansowego i sgdow, dodatkowo znie-

checaja do inwestowania w akcje.

Podatek od zyskow kapitatowych (tzw. ,podatek Belki”) jest szkodliwy. Wprowadzony 17 lat temu
jako dorazne rozwigzanie stuzagce zmniejszeniu tzw.,dziury Bauca” stat sie trwatym elementem
systemu podatkowego. Obcigzanie takim samym podatkiem posiadaczy bezpiecznych lokat
bankowych iinwestorow indywidualnych, ktérzy inwestujac w akcje przyczyniaja sie do rozwo-
ju gospodarki, ale rownoczesnie ponosza duze ryzyko, jest btedem, tym bardziej, ze przychody
budZetu z tego tytutu nie sg znaczace.

- Podatek od zyskéow kapitatowych uzyskiwanych przez inwestoréw indywidualnych
od bezposrednich inwestycji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie powi-
nien zostac zniesiony.

« Propozycje edukacyjne zawarte w projekcie Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego
powinny by¢ rozszerzone o wprowadzenie do programéw szkolnych pakietu wiedzy
o rynku kapitatowym.

- Spéiki gietdowe, ktdre oferujg produkty dla klientéw detalicznych, w trosce o swojg repu-
tacje oraz zaufanie inwestoréw, powinny budowac dtugoterminowe relacje z indywidual-
nymi akcjonariuszami, ktérzy sa zarazem klientami spétki (podobne do programu,,Orlen
w portfelu”).

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Nadmierne zaostrzenie regulacji na rynku obligacji korporacyjnych po aferze GetBack moze
doprowadzi¢ do ograniczenia emisji i zwiekszenia ich kosztow, szczegdlnie w segmencie matych
i srednich przedsiebiorstw.

» Nowe regulacje powinny zawiera¢ doprecyzowanie roli i odpowiedzialnosci agenta
emisji, ztagodzi¢ wymagania dla emitentéw obligacji o niewielkiej wartosci, uczynic¢
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administratora zabezpieczen niezaleznym od emitenta, zobligowa¢ emitentéw do regu-
larnego raportowania o wielkosci swojego zadtuzenia i o nowych emisjach, zapewnic
inwestorom tatwy, zautomatyzowany dostep do informacji na ten temat.

- Komisja Nadzoru Finansowego powinna zwiekszy¢ efektywnosc¢ i szybko$¢ procedur
zatwierdzania prospektéw i memorandéw informacyjnych obligacji.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Pomimo tego, ze przepisy prawa w zakresie tzw. zachet dla dystrybutoréw jednostek funduszy
inwestycyjnych nie zmienity sie od kilku lat, to grudniowe Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego wymusza istotne i trudne do realizacji zmiany obecnego modelu wynagradzania
dystrybucji funduszy inwestycyjnych.

Zagraniczne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych majg przewage konkurencyjna nad polskimi
funduszami, poniewaz nie muszg stosowac sie do stanowiska Urzedu.

+ Nalezy dokonaé zmian regulacji w taki sposéb, aby mozliwe byto wprowadzenie modelu
dystrybucji funduszy inwestycyjnych, w ktérym klient ptaci wynagrodzenie bezposred-
nio dystrybutorowi.

- Zarzadzajacy funduszami oraz dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych powin-
ni w formie samoregulacji wypracowac wytyczne rozliczania zachet, akceptowane nastep-
nie przez KNF.

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE

Na wiekszosci rynkéw rozwinietych certyfikaty strukturyzowane (exchange traded products —
ETP) sg popularne wsréd inwestoréw detalicznych, natomiast w Polsce ciggle pozostaja produk-
tem niszowym. Na przyktad, na rynku gietdowym w Niemczech jest notowanych ponad 1,6 min
certyfikatow strukturyzowanych, a w Polsce ok. 1 tys.

Wszystkie certyfikaty notowane na GPW sg emitowane przez zagraniczne instytucje finanso-
we. Tymczasem, certyfikaty strukturyzowane sg ciekawym instrumentem finansowym, szcze-
golnie dla inwestoréw indywidualnych, poniewaz umozliwiajg prosta i tanig dywersyfikacje
portfela, inwestowanie w aktywa na catym swiecie, jak tez zarabianie na spadkach itd.

« Gietda i domy maklerskie powinny aktywnie promowac certyfikaty strukturyzowane
wsrdd inwestoréw indywidualnych.



WYDARZENIA TOWARZYSZACE

Podczas spotkania zorganizowanego przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju, nt.,Prezentadji Spotkania
funduszu oraz strategii inwestycyjnej NCBR Investment Fund’, prowadzacy spotkanie przedsta- tematyczne
wiali m.in. spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych NCBR oraz instrument koinwestycyjny

NCBR Investment Fund.

e

Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju

PROGRAM OPERACYINY INTELIGENTNY ROZWO)

Grzegorz Borowiec, Prezes Zarzadu, NCBR Investment Fund S.A.

Rownolegle odbyto sie spotkanie zorganizowane przez Kancelarie Raczkowski Paruch sp.k.
,Odpowiedzialnos¢ karna spdtek i program compliance wedtug projektu ustawy o odpowie-
dzialnosci podmiotow zbiorowych za czyny zagrozone pod grozba kary”. Prowadzacy spotkanie
omawiali odpowiedzialnos¢ spotek w swietle nowych przepiséw, programy compliance, a takze
systemy zgfaszania nieprawidtowosci w spdtkach (whistleblowing).

HR Lawyers

Janusz Tomczak, Adwokat, Partner, Kancelaria Raczkowski Paruch sp.k.
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Badanie Najlepsi z najlepszych — Badanie Relacji Inwestorskich w Spoétkach z WIG30
relacji

inwestorskich W trakcie uroczystej Gali XIX Konferencji IDM zostaty wreczone nagrody dla spétek o najwyz-
w spétkach szych standardach komunikacji z rynkiem. Nagrody wreczali go$¢ honorowy, dr Jerzy Kwiecinski,
zWIG30 Minister Inwestycji i Rozwoju oraz inicjatorzy konkursu Waldemar Markiewicz, Prezes Zarzadu

IzZby Domdw Maklerskich i Andrzej Stec, Redaktor Naczelny Gazety Gietdy i Inwestorow ,Parkiet”.

—Juz po raz piaty zostaty przyznane nagrody w konkursie Badania relacji inwestorskich wsréd
firm z WIG30, organizowanym przez Parkiet”i Izbe Domdw Maklerskich. W 2019 r. odnotowa-
lismy rekordowe zainteresowanie inwestordw instytucjonalnych jak i czytelnikéw ,Parkietu”
gtosowaniem na Spotki z WIG30, co $wiadczy o rosngcym znaczeniu komunikacji z rynkiem
kapitatowym. W ocenie zarzadzajacych i analitykow, najlepiej z rynkiem komunikuja sie Cyfrowy
Polsat, CD Projekt oraz LPP. Z kolei czytelnicy ,Parkietu” najwyzej ocenili PKN ORLEN, Asseco
Poland i PKO Bank Polski oraz TAURON — mowit Andrzej Stec, redaktor naczelny Gazety Gietdy
i Inwestoréw ,Parkiet”.

Najlepsze relacje inwestorskie wedtug inwestoréw instytucjonalnych:

I miejsce: Cyfrowy Polsat S.A.,
I miejsce: CD Projekt S.A.,
Il miejsce: LPP S.A.

Najlepsze relacje inwestorskie wedtug czytelnikéw ,Parkietu”:

BADANIE RELACS INWESTORSKICH | miejsce: Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.,
[l miejsce: Asseco Poland S.A. i PKO Bank Polski S.A.,
[l miejsce: TAURON Polska Energia S.A.

Zwyciezcy konkursu Badania Relacji Inwestorskich w Spétkach zWIG30 w 2018 r.

Izba Domow Maklerskich



Najwazniejsze narciarskie wydarzenie w branzy papieréw wartosciowych
w Polsce - VI Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie

Drugiego dnia konferencji wszyscy mitosnicy sportéw zimowych mogli zmierzy¢ sie w VI Mistrzo-
stwach Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie. Zawody odbyty sie na stoku w Jurgowie,
0 miejsca na podium walczyli pracownicy instytucji rynku kapitatowego oraz uczestnicy konferen-
¢ji. Celem zawodow jest integracja sportowa przedstawicieli rynku kapitatowego oraz podnosze-
nie poziomu narciarstwa zjazdowego.

Mistrzostwa Polski

Rynku Kapitatowego
w slalomie gigancie

Zwyciezcy Mistrzostw

STACIA NARCIARSKA

VI Mistrzostwa
Polski

Rynku
Kapitatowego
w slalomie
gigancie

ngo@
W kategorii narty kobiety zwyciezyty: W kategorii narty mezczyzni zwyciezyli:
I miejsce: lwona Sroka — Cztonek Zarzadu, Murapol S.A. I miejsce: dr Rafat Kos - Doradca Spoteczny Prezydenta RP, Kancelaria Prezy-
I miejsce: Karolina Studniarek — Manager, Gietda Papieréw Wartosciowych denta RP
w Warszawie S.A. [I'miejsce: Waldemar Markiewicz — Prezes Zarzadu, Izba Domdw Maklerskich
Il miejsce: Dorota Kowalczewska — Cztonek Zarzadu, Millennium Dom Il miejsce: Mariusz Dabkowski — Prezes Zarzadu, Millennium Dom Maklerski S.A.
Maklerski S.A.

STACIA NARCIARSKA

E Jurgow Ski
W kategorii snowboard kobiety zwyciezyta: W kategorii snowboard mezczyzni zwyciezyt:
I miejsce: lwona Przekop - Starszy Menedzer Sprzedazy, Sygnity S.A. I miejsce: Michat Frys — Cztonek Zarzadu, Six Bridges sp z 0.0.
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Konferencja Doméw Maklerski
Bukowinie Tatrzanskiej o przys:z
rynku kapitatowego w Polsce

IAR PAP

O przysztosci runku kapitatowego w Polsce, w tym o jego strate dersiieg s
rozmawiano podczas XIX Konferencji Izby Doméw Maklerskich pomy MO - poklerskiee®
czwartku trwa w Bukowinie Tatrzanskiej. Innymi waznymi tema i
finansowanie innowacji, Pracownicze Plany Kapitatowe i odbudt
zaufania do rynku kapitatowego.
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m Izba Domow Maklerskich

I (zba Domoéw Maklerskich
O Izbie

Dziatania na rzecz Srodowiska firm inwestycyjnych

Izba Domow Maklerskich to najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja Srodowiska
pracodawcow domoéw i biur maklerskich w Polsce. Misjg Izby Domow Maklerskich jest
wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego pozyskiwaniu
kapitatu przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc
pracy w Polsce oraz ochrona inwestorow.

W 2018 1. Izba Domdw Maklerskich brafa udziat w konsultacjach ponad 20 projektow
ustaw i rozporzadzen. W ramach Izby aktywnie dziatato 7 Grup Roboczych, ktére zajmo-
waty sie sprawami istotnymi dla biezacej dziatalnosci firm inwestycyjnych. Rok 2018
byt kolejnym rokiem rozwoju dziatalnosci szkoleniowej Izby Domow Maklerskich. Izba
zorganizowata 11 szkoler dla ponad 400 osob. Szkolenia byty poswiecone regulacjom
m.in. MiFID I/MiFIR, AML, RODO i podatkowym.

Dziafalnos¢ 1zby jest oparta na aktywnosci pracownikéw firm inwestycyjnych, ktérzy
w ostatnim roku aktywnie wspierali Izbe w pracach merytorycznych na rzecz catego
srodowiska rynku kapitatowego. Dzieki Panstwa zaangazowaniu nasza organizacja ma
site wpltywania na otoczenie regulacyjne i biznesowe w kraju.

- Najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcéw domow
i biur maklerskich w Polsce:

- 20 cztonkow.

- 93% udziatu lokalnych cztonkow GPW w obrocie akcjami, tj. 208 mld zt w 2018 roku.

- 89% udziatu lokalnych cztonkow GPW w obrocie obligacjami, tj. 2,3 mld zt w 2018 roku,
oraz 96% udziatu w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 14 min sztuk w 2018 roku.

« Ponad 20 lat zaangazowania w rozwaj polskiego rynku kapitatowego.
« Wspotpraca z rzagdem polskim i organizacjami rynku kapitatowego.
« Cztonek European Forum of Securities Associations.

Misja IDM jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego
pozyskiwaniu kapitatu przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania
liczby miejsc pracy w Polsce oraz ochrona inwestorow.

Dlaczego warto by¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

Reprezentujemy branze domdéw i biur maklerskich wspétpracujac z nadzorcg i rzgdem
w tematach kluczowych dla interesu uczestnikdw rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do szkoler na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do biezacych informacji i bazy wiedzy na temat rynku kapitatowego
i dziafalnosci domdw maklerskich.

- Oferujemy dostep do interpretacji i ocen prawnych zmian legislacyjnych na temat
rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do materiatéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskie;
dostepnych tylko dla Cztonkow Izby.

« Oferujemy mozliwos¢ wymiany doswiadczen z innymi Cztonkami 1zby.

Izba Domow Maklerskich



Chcesz zostac cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

Zgodnie ze Statutem IDM cztonkostwo w Izbie jest dobrowolne. Cztonkiem Izby moze
zostac biuro lub dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢ maklerska na terenie Polski.
Uzyskanie cztonkostwa nastepuje po ztozeniu pisemnej deklaracji przystgpienia do
Izby wraz z zobowigzaniem przestrzegania Statutu, uchwat wtadz Izby i Kodeksu Dobrej
Praktyki Domow Maklerskich oraz po uzyskaniu pozytywnej opinii Zarzadu Izby. Rada
Domow Maklerskich podejmuje decyzje w sprawie przyjecia w poczet cztonkdw Izby
nie pézniej niz 30 dni od spetnienia wszystkich wskazanych warunkow.

Jesli chcesz zostac cztonkiem Izby Domdéw Maklerskich:

-+ Wyslij informacje z zapytaniem o cztonkostwo na adres: biuro@idm.com.pl

- Przedstawiciel Izby skontaktuje sie z Panstwem i przeéle odpowiednie dokumenty.
- Wypetnij deklaracje przystapienia do Izby Domow Maklerskich.

« Przedlij deklaracje do Izby Domow Maklerskich: biuro@idm.com.pl

Y |zba Domoéw Maklerskich Kontakt
ul. Kopernika 17, 00-359 Warszawa
tel: 22 828-14-02/03
e-mail: biuro@idm.com.pl, www.idm.com.pl

Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich
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