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Dot. skrdécenie czasu trwania sesji gieldowe;j
Szanowny Panie Prezesie,

W nawigzaniu do pisma lzby Doméw Maklerskich z 26 lutego br. na temat czasu trwania sesji gietdowej
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, wnioskujemy o pilne skrdcenie sesji gietdowej.
Jednoczesnie ubolewamy, ze do dzi$ Zarzad Gietdy nie odpowiedziat na naszg propozycje konsultacji
zagadnienia z cztonkami Gietdy.

W ocenie IDM skrdcenie godzin trwania sesji nie rodzi negatywnych skutkéw dla rynku, takich jak
spadek obrotéw i przychoddéw zaréwno spétki prowadzacej rynek jak i branzy maklerskiej. Skrocenie
sesji przynosi istotne korzysci w postaci poprawy ptynnosci i obnizenia kosztow.

Jednoczesnie ze wzgledu na zagrozenie epidemiologiczne w kraju, firmy, w tym domy maklerskie,
organizujg prace zdalnie, a cze$¢ pracownikéw pooddawanych jest kwarantannie, co powoduje
rosnace ryzyko brakéw kadrowych i ostabienia jakosci ustug.

Biorac pod uwage wczesniejszg argumentacje oraz obecny stan, zwracamy sie o pilne podjecie decyzji
o skréceniu sesji do godz. 16:15 ze skutkiem natychmiastowym.

W dalszych krokach ponawiamy apel o podjecie konsultacji z cztonkami gietdy w celu ustalenia
docelowo optymalnego czasu trwania sesji gietdowe;.

Ponizej argumentacja szczegétowa z pisma z dnia 26 lutego br.

W ostatnich miesigcach na wielu kluczowych europejskich rynkach na poziomie gietd, cztonkdéw gietd,
regulatoréw i nadzorcy toczy sie bardzo wazna dyskusja na temat skrdcenia czasu handlu na
europejskich gietdach. W dyskusje zaangazowaty sie najwazniejsze organizacje branzowe, w tym m.in.
Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych w Europie (AFME), ktdre wystosowato pismo do LSE i innych
gietd papieréw wartosciowych z oczekiwaniem skrécenia godzin otwarcia rynkéw akcji. Rynki
europejskie sg otwarte dla biznesu przez 8,5 godziny dziennie, znacznie diuzej niz w Stanach
Zjednoczonych i Azji, gdzie dtugos¢ sesji gietdowych wynosi 6,5 i 6 godzin odpowiednio.

Majac powyzisze na wzgledzie Izba Doméw Maklerskich zwraca sie do Zarzagdu GPW z pytaniem o
analize tego zagadnienia oraz wskazanie stanowiska GPW w niniejszej sprawie.
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Ponizej przedstawiamy kilka szczegdtowych kwestii uzasadniajgcych powyzszy wniosek o skrécenie
czasu trwania godzin sesji gietdowej:

1. Dtugos¢ sesji nie ma wptywu na poziom obrotéw gietdowych — nie wptynie na spadek
przychodow. Na wartosci obrotéw majg wieksze znaczenie inne czynniki niz dtugos¢ sesji.

2. Skrdcenie sesji to obnizenie kosztéw na nadgodziny. Obecnie czas pracy maklerow jest dtuiszy
od 2,5h od trwania sesji gietdowej na GPW.

Przy obecnym harmonogramie godzin sesji standardowy dzien pracy maklera wynosi nie 8 godzin, jak
mozna by domniemywac, a blisko 10,5h. Trwa on z reguty od 7:00 do 17:30.

Ponizej przyktadowy rozktad dnia:

a) rano nalezy przygotowac poranny zestaw informacji (tzw. morning brief) dla inwestoréw

zagranicznych (gtownie londynskich), ktérzy stanowig obecnie najwazniejszg grupe
inwestorow na GPW (wedtug ankiety GPW w pierwszej potowie 2019 r. odpowiadali za 59%
obrotéw na akcjach na Rynku Gtéwnym GPW). Dodatkowo dochodzi koniecznosé
przygotowania informacji o tym co wydarzyto sie na rynkach globalnych, gtéwnie na potrzeby
lokalnych inwestoréw instytucjonalnych.
Inwestorzy zagraniczni nie zmienig swych godzin pracy nawet jesli gietdy europejskie skroca
dzien. S to bowiem zespoty zajmujgce sie handlem na wielu rynkach w réznych strefach
czasowych i réznych harmonogramach sesji (jak RPA, Egipt, Grecja, Rosja, Arabia Saudyjska),
wiec niezaleznie od godzin sesji na rynkach europejskich, morning brief i tak bedzie sie odbywat
0 7:00 czasu londynskiego.

b) pozamknieciu notowan potrzebny jest czas na przekazanie potwierdzen transakcji do klientéw
i dokumentacji do dziatéw zajmujacych sie rozliczeniami i rozrachunkiem transakgcji
(przynajmniej 0,5 godziny).

Zgodnie z powyzszym dzied pracy maklera jest efektywnie o 2,5 godziny dtuiszy od czasu sesji
gietdowe;.

Ponadto pragniemy zwrdéci¢ uwage, ze klienci instytucjonalni wymagaja obstugi przez dedykowanego
maklera, tj. jedna osoba przyjmuje zlecenie i jest odpowiedzialna za jego wykonanie oraz
zaraportowanie do klienta na koniec dnia. Ze wzgledu na specyfike relacji biznesowych w takim
przypadku system zmianowy jest niemozliwy. To tez powoduje znaczne wydtuzenie czasu pracy
maklera (pkt. 1 powyzej).

Przedstawiajgc powyzsze, po konsultacjach z cztonkami, lzba Domdéw Maklerskich proponuje
wprowadzenie w trybie pilnym zmian w harmonogramie sesji na nastepujacy:

Akcje:

09:00 - 09:30 — Przed otwarciem
09:30 - Otwarcie

09:30 - 16:00 — Sesja

16:00 - 16:10 — Przed zamknieciem
16:10 - Zamkniecie



16:10 - 16:15 Dogrywka

Kontrakty terminowe:

09:00 - 09:15 — Przed otwarciem
09:15 — Otwarcie

09:15 - 16:00 — Sesja

16:00 - 16:10 — Przed zamknieciem
16:10 - Zamkniecie

16:10 - 16:15 — Dogrywka

Mam nadzieje, ze temat zostanie potraktowany priorytetowo.

Z powazaniem,

Kopie:
1. Pan Rafat Mikusinski, Zastepca Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
2. Cztonkowie Izby Domdéw Maklerskich



