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OBECNA REGULACJA PRAWA KONCERNOWEGO

» Uchwalony w 2000 roku Kodeks spotek handlowych (,,KSH”), zawiera jedynie szczgtkowg
regulacje prawa koncernowego odnoszgcg sie do koncernu umownego (art. 7 KSH).

» KSH przewiduje mozliwos¢ zawarcia miedzy spotkg dominujgcg a spotkg zalezng umowy
0 zarzagdzaniu lub przewidujgcg przekazywanie zysku, ktéra to podlega ujawnieniu
W rejestrze przedsiebiorcow.

« Obecna regulacja nie obejmuje koncernow faktycznych, powstajgcych przez samo
zaistnienie stosunku dominacji i zaleznosci miedzy spotkami (art. 4 § 1 pkt 4 KSH).

Umowy o zarzadzaniu lub przewidujgce przekazywanie zysku w praktyce nie sg zawierane,
a sama regulacja budzi watpliwosci co do spojnosci systemowe.




NOWELIZACJA

www.jdp-law.pl




ZAKRES NOWELIZACJI

= Prawo koncernowe

mm Aktywizacja rad nadzorczych

mm DBusiness judgement rule
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GRUPA SPOLEK | INTERES GRUPY SPOLEK

- Kluczowe pojecie nowelizacji: GRUPA SPOLEK.

* Grupe spoétek majg stanowic: spotka dominujgca i spotka lub spétki od niej zalezne,
kierujgce sie wspolna strategig gospodarczg w celu realizacji interesu tej grupy, ktéra
uzasadnia sprawowanie jednolitego kierownictwa (art. 4 § 1 pkt 5t KSH).

+ Spotka dominujgca oraz spotka zalezna, uczestniczgca w grupie spotek, obok interesu
spotki, kieruje sie interesem grupy spotek, o ile nie prowadzi to do pokrzywdzenia
wierzycieli lub wspolnikow mniejszosciowych albo akcjonariuszy mniejszosciowych spotki
zaleznej (art. 211 § 1 KSH).




GRUPA SPOLEK | INTERES GRUPY SPOLEK

- Kluczowe pojecie nowelizacji: WSPOLNA STRATEGIA GOSPODARCZA.

- Wspdlna strategia gospodarcza ma miec na celu realizacje interesu grupy spotek i
powinna uzasadniaé¢ sprawowanie jednolitego kierownictwa (art. 4 § 1 pkt 5! KSH).

+ Spotka dominujgca oraz spotka zalezna, uczestniczgca w grupie spotek, obok interesu
spoftki, kieruje sie interesem grupy spotek, o ile nie prowadzi to do pokrzywdzenia
wierzycieli lub wspolnikow mniejszosciowych albo akcjonariuszy mniejszosciowych spotki
zaleznej (art. 211 § 1 KSH).
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GRUPA SPOLEK | INTERES GRUPY SPOLEK

- Kluczowe pojecie nowelizacji: INTERES GRUPY SPOLEK / INTERES SPOLKI.
 Brak definicji ustawowej

* Wobec sporu co do rozumienia interesu spotki pomiedzy zwolennikami
autonomicznego interesu spofki, podkreslajgcymi rownorzednosc interesow wspolnikow
oraz interesariuszy spotki (wierzycieli, pracownikow, spotecznosci lokalnej), a
opowiadajgcymi sie za rozumieniem interesu spofki, jako interesu wspolnikow, nalezatoby
oczekiwac¢ od prawodawcy wskazowek dla rozwigzania tego sporu aksjologicznego.

« Wedtug projektu interes grupy spoétek nie powinien prowadzi¢ do pokrzywdzenia
wierzycieli lub wspolnikoéw/ akcjonariuszy mniejszosciowych spoétki zalezne;.




KWALIFIKOWANY KONCERN FAKTYCZNY

- W celu zastosowania wobec koncernu faktycznego przepisOw 0 grupie spotek, konieczne
bedzie podjecie dalszych czynnosci:
/-> ustalenie wspolnej strategii gospodarczej

/') podjecie uchwaly wspolnikéw/ akcjonariuszy o uczestnictwie w grupie spotek

/-> ujawnienie w rejestrze przedsiebiorcéw uczestnictwa w grupie spotek zaréwno
poprzez spoétke dominujaca oraz spotki zalezne

- Tym samym dochodzi do wyrdznienia kwalifikowanego koncernu faktycznego, jako
instytucji odrebnej od zwyktego koncernu faktycznego, powstajgcego roéwnoczesnie
z powstaniem stosunku dominacji i zaleznosci.




REGULACJE MAJACE ZASTOSOWANIE DO GRUP SPOLEK

Wiazace polecenia
Odpowiedzialnosé

Uprawnienie spotki dominujacej do zadania informaciji

- L] L] /4 L] L] L] L]

memm Uprawnienia rady nadzorczej spotki dominujgcej

Sprawozdanie zarzadu spoélki zaleznej z dziatalnosci

mmmms  DBUY OUt / Squeeze out
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WIAZACE POLECENIA

» Spotka dominujgca moze wydawac spotce zaleznej nalezgcej do grupy spotek wigzace
polecenia dotyczgce prowadzenia spraw spotki, jezeli jest to uzasadnione interesem
grupy spoétek (art. 212 § 1 KSH).

+ Spotka dominujgca wydaje wigzgce polecenie, w postaci pisemnej, dokumentowej albo
elektronicznej (art. 212 § 2 KSH).

Wigzgce
polecenie

Spotka Spotka Wiazace Spotka Spotka

dominujgca zalezna 1 polecenie ' zalezna 2 zalezna 3

Wiazace
polecenie
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WYKONANIE WIAZACEGO POLECENIA

- Wykonanie polecenia spotki dominujgcej wymaga uprzedniej uchwaty zarzadu albo rady
dyrektorow spotki zaleznej (art. 213 KSH).
« Spotka zalezna moze podjac uchwate, jezeli:
v" nie narusza to jej interesu, lub

v" mozna rozsadnie zaktada¢, ze szkoda poniesiona przez spoétke zalezng w wykonaniu
polecenia (o ile taka wystgpi) zostanie naprawiona we wiasciwym czasie przez spotke
dominujgcyg lub inng spotke nalezgca do grupy spotek (nie diuzszym jednak niz 2 lata
od dnia, w ktérym nastgpi zdarzenie wyrzgdzajgce szkode).

- Uchwata powinna zawierac:

v wskazanie interes grupy spoétek, uzasadniajgcego wykonanie polecenia,

v" spodziewane korzysci lub szkody bedgce nastepstwem wykonania polecenia,

v przewidywany sposob i czas naprawienia szkody spétce zalezne,;.




WYKONANIE WIAZACEGO POLECENIA

- Spotka zalezna moze podjaC¢ uchwate, jezeli szkoda moze zosta¢ zrekompensowana
korzysciami uzyskanymi przez te spotke w zwigzku z uczestnictwem w grupie spotek w
ostatnich 2 latach obrotowych.

» Trzeba jednak wskazac, ze minione korzysci nie powinny by¢ uwzgledniane, jezeli miaty
one skompensowac szkody wynikajgce z wczesniej wykonanego wigzgcego polecenia.
Jedna korzysc¢ nie powinna stanowi¢ usprawiedliwienia wielu szkod.

www.jdp-law.pl




ODMOWA WYKONANIA WIAZACEGO POLECENIA

Wiazace
polecenie

.

udziat spotki
dominujacej
100%

udziat spotki

dominujacej

mniejszy niz
100%
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» wykonanie
doprowadzi do
niewyptacalnosci
tej spoiki

albo

> do zagrozenia
niewyptacalnoscia

» Istnieje uzasadniona obawa, ze jest ono
sprzeczne z interesem tej spotki i wyrzadzi
jej szkode

» szkoda nie bedzie naprawiona przez spoétke
dominujacg lub inng spétke nalezacg do
grupy spotek w okresie dwéch najblizszych
lat

» umowa / statut spétki zaleznej moga
przewidywaé surowsze wymogi odmowy
wykonania wigzacego polecenia spotki
dominujacej




ODMOWA WYKONANIA WIAZACEGO POLECENIA

« Dwie rozne sytuacje w zakresie mozliwosci odmowy wykonania wigzgcego polecenia przez
spotke zalezng nalezgcg do grupy spotek (art. 214 KSH), tzn.:

jednoosobowa spotka zalezna moze odmowi¢ wykonania polecenia wytagcznie gdy wykonanie
polecenia doprowadzi do niewyptacalnosci tej spotki albo do zagrozenia niewyptacalnoscia,

inna niz jednoosobowa spotka zalezna moze odmowi¢ wykonania polecenia réwniez wéwczas
gdy istnieje uzasadniona obawa, ze jest ono sprzeczne z interesem tej spotki i wyrzadzi jej
szkode, ktora nie bedzie naprawiona przez spotke dominujgcg lub inng spotke zalezng nalezgca
do grupy spotek, w okresie najblizszych dwdch lat liczgc od dnia, w ktérym nastgpi zdarzenie
wyrzgdzajgce szkode.

* Projekt dopuszcza w drugim przypadku, ze umowa albo statut spotki zaleznej moga
przewidywac surowsze wymogi odmowy wykonania wigzgcego polecenia.




ODMOWA WYKONANIA WIAZACEGO POLECENIA

- Odmowa wykonania wigzgcego polecenia wymaga uprzedniej uchwaty zarzadu albo rady
dyrektorow spotki zaleznej, podjetej w postaci pisemnej, dokumentowej albo elektroniczne.

- Uchwata powinna zawiera¢ uzasadnienie (art. 214 § 3 KSH).
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ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCI

« Czlonkowie zarzagdu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej oraz rady dyrektorow spotkKi
zaleznej zwolnieni sg z odpowiedzialnosci cywilne] wobec spétki (art. 293, 3001%° oraz
483 KSH) oraz odpowiedzialnosci karnej (art. 296 KK):

v w przypadku wykonania wigzgcego polecenia, jezeli do wykonania doszio na
zasadach okreslonych w KSH oraz

» Zwolnienie z odpowiedzialnosci stosuje sie odpowiednio do cztonkow organow spofki
dominujacej dziatajagcych w interesie grupy spotek, a zatem zwolnienie z
odpowiedzialnosci wobec spotki dominujgcej za wydanie polecenia wigzgcego spotce
zaleznej.

« Co z odpowiedzialnoscig w przypadku odmowy wykonania wigzgcego polecenia?




ODPOWIEDZIALNOSC SPOLKI DOMINUJACEJ WOBEC

mm SPOitki zaleznej

wspolnikow mniejszosciowych spoiki
zaleznej

wierzycieli spotki zaleznej
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ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC SPOLKI ZALEZNEJ

Udziat spotki dominujgcej
w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej

wykonanie wigzgcego
polecenia doprowadzito do brak odpowiedzialnosci,
niewyptacalnosci spofki odszkodowawczej jezeli nie

zaleznej nalezgcej do ponosi winy
grupy spotek

wigzgce polecenie wydane jezeli dziatata w graniach
mniej niz 100% zostato z naruszeniem uzasadnionego ryzyka
- interesu grupy spotek gospodarczego
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ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC SPOLKI ZALEZNEJ

Odpowiedzialnos¢ wobec spotki zaleznej:

« W ktorej spotka dominujgca reprezentuje bezposrednio bgdz posrednio 100% kapitatu (art.
2112 KSH), jezeli:

» wykonanie wigzgcego polecenia doprowadzito do niewyptacalnosci spotki zaleznej nalezgcej do
grupy spotek, jednak

« w ktorej spotka dominujgca reprezentuje bezposrednio bgdz posrednio mniej niz 100%

kapitatu (art. 2112 KSH), jezeli:

» Wwigzgce polecenie wydane zostato z naruszeniem interesu grupy spotek.




ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC WSPOLNIKOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Udziat spotki dominujgcej
w kapitale zaktadowym
spotki zaleznej

Pozwalajacy na wykonanie wigzacego T .
samodzielng zmiane polecenia doprowadzito do rak wyrgczenia

umowy/ statutu spotki ¥ obnizenia wartosci udziatu/ odpowiedzialnosci,

(domniemanie: 75%-+) akcji jezeli nie ponosi winy

Nie poz_walajqcy na spotka dominujgca nie ponosi odpowiedzialnosé na
samodzielng zmiane odpowiedzialnosci na

umowy/ statutu spotki 3  podstawie art. 21'3 KSH zasadach ogolnych
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ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC WSPOLNIKOW MNIEJSZOSCIOWYCH

W przypadku, gdy spo6tka dominujgca jest w stanie samodzielnie (bezposrednio bgdz
posrednio) zmieni¢ umowe albo statut spotki zaleznej, spotka ta ponosi odpowiedzialnosé
wobec wspolnika albo akcjonariusza spotki zaleznej nalezgcej do grupy spoétek za
obnizenie wartosci udziatu albo akcji spotki zaleznej, przystugujgcego temu
wspolnikowi albo akcjonariuszowi w sytuacji, gdy byto ono skutkiem wykonania wigzgcego
polecenia (art. 2113 KSH).

* Roszczenie o naprawienie szkody przedawnia sie z uptywem 3 lat od dnia, w ktorym
wspolnik albo akcjonariusz spotki zaleznej dowiedziat sie o szkodzie. Jednakze w kazdym
przypadku roszczenie przedawnia sie z uptywem 5 lat od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie wyrzgdzajgce szkode.

 Jak realna bedzie ochrona wspolnikbw mniejszosciowych realizowana na drodze
sadowej?




ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC WIERZYCIELI SPOLKI ZALEZNEJ

+ Spotka dominujgca odpowiada za szkode wyrzgdzong wierzycielowi spotki zaleznej, jezeli:
» egzekucja przeciwko spoice =zaleznej nalezgcej do grupy spotek okaze sie
bezskuteczna,

» a szkoda powstata w nastepstwie wykonania przez spotke zalezng wigzgcego
polecenia spotki dominujgce;.

- Domniemywa sie w tym przypadku, ze szkoda obejmuje wysokosC niezaspokojonej
wierzytelnosci wierzyciela spotki zalezne,.

+ Jak realna bedzie ochrona wierzycieli realizowana na drodze sadowej, przy natozeniu
na nich ciezaru dowodoweqgo wykazania powstania szkody w nastepstwie wykonania
przez spotke zaleznag wigzaceqo polecenia spotki dominujacej?




ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC WIERZYCIELI SPOLKI ZALEZNEJ

- Spotka dominujgca moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec wierzycieli spofki
zaleznej, jezeli wykaze:
» ze we wilasciwym czasie zgtoszono wniosek o ogtoszenie upadtosci

» W tym samym czasie wydano postanowienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego,
albo o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu, albo

» Ze pomimo niezgtoszenia wniosku 0 ogtoszenie upadtosci oraz niewydania postanowienia
0 otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego albo niezatwierdzenia uktadu w postepowaniu
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu wierzyciel nie poniost szkody.

* Szczegodlnym sposobem na uwolnienie sie od odpowiedzialnosci jest wykazanie, ze
bezskutecznos¢ egzekucji przeciwko spotce zaleznej nie byta spowodowana
wykonaniem przez nig wigzacego polecenia.




SPRAWOZDANIE O POWIAZANIACH W RAMACH GRUPY SPOLEK
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SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI ZALEZNEJ Z DZIALALNOSCI

- Zarzad albo rada dyrektorow spotki zaleznej nalezgcej do grupy spotek sporzgdza
sprawozdanie o powigzaniach te] spotki ze spotkg dominujaca za okres ostatniego roku
obrotowego (art. 218 KSH).

« Sprawozdanie moze stanowiC czes¢ sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spotki, bedgcego
przedmiotem obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy
(art. 231 § 2 pkt 1, 30082 § 2 pkt 1 oraz 395 § 2 pkt 1 KSH).

« W sprawozdaniu spotka zalezna wskazuje m.in. wigzace polecenia spotki dominujgcej
wzgledem spotki albo spoélek zaleznych nalezacych do grupy spotek.




SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI ZALEZNEJ Z DZIALALNOSCI

» Czy poprzez ujawnienie wydanego wigzgcego polecenia nie bedzie dochodzito do
ujawniania informacji stanowigcej tajemnice przedsiebiorstwa spotki dominujgcej, zaleznej
lub powigzanej, albo nawet osoby trzeciej?

» Czy koniecznos¢ ujawniania wigzgcego polecenia nie okaze sie jednym z elementow
czynigcych to prawo martwym?
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DALSZE UPRAWNIENIA SPOLKI DOMINUJACEJ
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UPRAWNIENIE DO ZADANIA INFORMACJI SPOLKI DOMINUJACEJ

* Projekt nowelizacji zaktada, ze spotka dominujgca moze w kazdym czasie przegladac
ksiegi | dokumenty oraz zgdac udzielenia informacji od spotki zaleznej nalezgcej do
grupy spoétek (art. 215 KSH).

« Zarzad spoftki zaleznej nie moze sprzeciwic sie zadaniu spotki dominujgcej (wytgczenie
stosowania art. 212 § 2i 3, 300° § 1, 428 § 2, 3 oraz 5-7 KSH) oraz nie jest mozliwe
ograniczenie kontroli spotki dominujgcej w zwigzku z ustanowieniem w spotfce zaleznej
organu nadzoru (wytgczenie stosowania art. 213 § 3 KSH).

- W razie odmowy ujawnienia informacji stosuje sie odpowiednio przepisy 0 spotce z o.o.
(art. 212 § 4 KSH), dotyczgce mozliwosci zgtoszenia wniosku do sgdu rejestrowego
0 zobowigzanie zarzgdu do udzielenia wyjasnien lub udostepnienia do wglgdu dokumentow
bgdz ksigg spotki, oraz analogiczne przepisy na gruncie spotki akcyjnej (art. 429 KSH),
dotyczgce mozliwosci ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do
udzielenia informacji.




RADA NADZORCZA SPOLKI DOMINUJACEJ

- Rada nadzorcza spoétki dominujgcej sprawuje staly nadzor nad realizacjg interesu grupy
spotek przez spotke lub spotki zalezne nalezgce do grupy spotek. Umowa albo statut
spotki dominujgcej i spotki zaleznej moze jednak stanowic inaczej (proponowany art. 217
KSH).

- Rada nadzorcza spotki dominujgcej moze zgdac od zarzgdu spotki lub spotek zaleznych
nalezgcych do grupy spotek przedstawienia dokumentow oraz udzielania informacji.

- W razie braku rady nadzorczej, je] kompetencje, o ktérych mowa powyzej, wykonuje zarzad
albo rada dyrektorow spotki dominujgce.

+ Cztonek rady nadzorczej spotki dominujgcej nie moze ujawnic tajemnicy spotki zaleznej
takze po wygasnieciu mandatu.




WSPOLNICY / AKCJONARIUSZE MNIEJSZOSCIOWI
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BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Projekt ustawy przewiduje mozliwos¢ zgdania przez wspolnikow albo akcjonariuszy
mniejszosciowych spotki zaleznej nalezgcej do grupy spotek, wyznaczenie przez sad
rejestrowy podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w celu
zbadania rachunkowosci oraz dziatalnosci grupy spotek (art. 2119 KSH).

Uprawnienie to przystuguje wspolnikom albo akcjonariuszom, reprezentujgcym
samodzielnie bgdz tgcznie z innymi wspolnikami albo akcjonariuszami tej spotki:

» €0 najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego lub

» 1/10 ogotu gtosow na zgromadzeniu wspolnikow albo walnym zgromadzeniu.

W tym przypadku stosuje sie odpowiednio przepisy o powotaniu biegtego rewidenta, tj.
m.in. w zakresie obowigzku udzielania wyjasnien, ztozenia sprawozdania sgdowi
rejestrowemu, a takze wynagrodzenia (art. 224-226 KSH).




BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- Umowa Ilub statut spotki zaleznej nalezgcej do grupy spotek moze przewidywac
ograniczenie zakresu badania tylko do tej spotki oraz jej stosunkéw z pozostatymi
spotkami nalezgcymi do grupy spotek.

- Podobnie, na wniosek spotki dominujgcej lub spotki zaleznej, sad rejestrowy moze
ograniczyc przedmiot badan Ilub okreslic sposob udostepnienia wynikow badania,
uwzgledniajgc uzasadnione interesy wnioskodawcy lub pozostatych spoétek nalezgcych do
grupy spotek (ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeby zabezpieczenia tajemnic
przedsiebiorstwa lub innych prawnie chronionych informaciji).

+ Sad rejestrowy powinien w ciggu 7 dni od ztozenia zgdania, wezwacC spotke do zajecia
stanowiska. Nastepnie, maksymalnie w ciggu 7 dni od otrzymania stanowiska spotki, sad
powinien wyznaczyC¢ podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, a w razie
nieotrzymania stanowiska spotki, niezwtocznie po uptywie terminu na jego zajecie.




BUY OUT

* Wspadlnik albo akcjonariusz spotki zaleznej nalezgcej do grupy spotek moze zadac
odkupienia wudziatow albo akcji przez spotke dominujgcg, gdy reprezentuje ona
bezposrednio lub posrednio 90% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej (art. 2110 KSH).

« Powyzsze odkupienie udziatow lub akcji ma sie odbywacC na zasadach okreslonych w art.
417 KSH.

- Uprawnienie to mozna realizowac w okreslonych okienkach czasowych:

» 3 miesigce od dnia ujawnienia w rejestrze uczestnictwa spotki zaleznej w grupie
spoftek,

» hie czesciej niz 1 raz w roku.

« Jezeli jednak do wykupu zgtosi sie wiecej niz jeden udziatowiec, o terminie decyduje
zarzad spotki dominujgcej — brak ram czasowych zakreslonych w ustawie.




SQUEEZE OUT

« Spotka dominujgca reprezentujgca bezposrednio lub posrednio 90% kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej moze zadac sprzedania je] udziatow lub akcji wspolnikéw albo
akcjonariuszy mniejszosciowych spotki zaleznej uczestniczgcej w grupie spotek
(art. 2111 KSH).

- Umowa albo statut spotki dominujgcej | spotki zaleznej mogg przewidywac, ze prawo
wykupienia udziatow lub akcji bedzie przystugiwac spotce dominujgcej, ktora bezposrednio
lub posrednio reprezentuje w spoétce zaleznej, nalezacej do grupy spotek, mniej niz 90%
kapitatu zaktadowego, ale nie mniej niz 75% tego kapitatu.

« Wykupienie akcji lub udziatéw nastepuje na zasadach okreslonych w art. 417 KSH.

- Spotka dominujgca moze wykona¢ to uprawnienie w kazdym czasie; brak ograniczen
podobnych do ustalonych dla wspolnikow mniejszosciowych.




ODPOWIEDNIE STOSOWANIE PRZEPISOW O GRUPIE SPOLEK

* Przepisy ustawy o grupie spotek dotyczgce spotki dominujgcej stosuje sie odpowiednio do
(art. 215 KSH):
» spotdzielni, fundacji badz stowarzyszenia prowadzacych dziatalno$s¢ gospodarcza,
» do funduszu inwestycyjnego oraz

» do przedsiebiorcy bedgcego osobg fizyczng, podlegajgcego obowigzkowi wpisu do
rejestru przedsiebiorcow albo do Centralnej Ewidencji 1 Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej, z uwzglednieniem przepisow szczegolnych.
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RADY NADZORCZE
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AKTYWIZACJA RAD NADZORCZYCH

- Zobowigzanie zarzgdu spotki akcyjnej do udzielania radzie nadzorczej informacji, bez
dodatkowego wezwania (art. 3801 KSH), m.in. o:

» uchwatach zarzadu i ich przedmiocie, podjetych od czasu poprzednio przedtozonej radzie
nadzorczej informacji w tej sprawie,

» sytuacji spotki, w tym w zakresie jej stanu majgtkowego, a takze istotnych okolicznosci
z zakresu prowadzenia spraw spotki,

» postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw dziatalnosci spotki,
» transakcjach oraz innych okolicznosciach, ktore istotnie wptywajg lub mogg wptywac na
sytuacje majgtkowg spofki.
« W spotce z 0.0. rada nadzorcza moze zgdac informacji od zarzgdu.




OBOWIAZKI | UPRAWNIENIA RAD NADZORCZYCH

* Projekt przewiduje takze szczegotowe okreslenie obowigzkow | uprawnien rad
nadzorczych, do ktérych w szczegolnosci naleze¢ maja:

» ocena sprawozdan z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym;

» ocena wnioskow zarzadu o podziat zysku albo pokrycia straty;

» sporzgdzanie oraz sktadanie zgromadzeniu wspolnikow (walnemu zgromadzeniu) corocznego
pisemnego sprawozdania za ubiegty rok obrotowy (sprawozdania rady nadzorcze)).

- Rada nadzorcza bedzie mogta takze, w celu wykonania swoich obowigzkéw, zgdac¢ od
okreslonych osob (m.in. cztonkdw orangow spotki) sporzgdzenia lub przekazania wszelkich
iInformacji i dokumentéw, w szczegolnosci dotyczgcych dziatalnosci spoétki lub stanu
majgtkowego spotki. Zarzad nie moze przy tym ogranicza¢ prawa cztonkow rady
nadzorczej do zgdanej przez nich informacji.




DORADCA RADY NADZORCZEJ

Umowa lub statut spotki bedg mogty przewidywac, ze rada nadzorcza bedzie mogta podjgc
uchwate w sprawie zbadania na koszt spotki okreslonego zagadnienia dotyczgcego
dziatalnosci spotki lub jej stanu majgtkowego, przez wybranego doradce (tzw. doradce rady
nadzorczej), posiadajgcego wiedze fachowg i kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy
okreslonej przez rade nadzorczg.

Zarzad, zgodnie z proponowanymi zmianami, zapewnia doradcy rady nadzorczej dostep
do dokumentow stanowigcych podstawe badania, jak rowniez udziela wyczerpujgcych
iInformacji, wyjasnien i1 oswiadczen niezbednych do przeprowadzenia badania oraz
W sposob umozliwiajgcy zakonczenie prac w terminie okreslonym w uchwale rady
nadzorcze,).

Doradca rady nadzorczej jest przy tym uprawniony do uzyskania informacji niezbednych do
przeprowadzenia badania od kontrahentow spotki, w tym od bankow | je] doradcow
prawnych — z upowaznienia zarzadu.




ZGODA RADY NADZORCZEJ NA ZAWARCIE TRANSAKCJI

Umowa lub statut spotki mogg takze stanowiC, ze zawarcie przez spotke ze spotkg
dominujgca, spotkg zalezng lub spotkg z nig powigzang transakcji, ktorej wartosc
przekracza wartoS¢ okreslong w umowie spotki, wymaga zgody rady nadzorcze.

Przed podjeciem decyzji o wyrazeniu zgody na zawarcie powyzszej transakcji, zarzad
powinien udzieliC radzie nadzorcze] stosownych informacji (m.in. o firmie lub innym
oznaczeniu stron transakcji, charakterze powigzan pomiedzy spotkg a pozostatymi
stronami transakcji, wartosci transakcji oraz okolicznosciach niezbednych do oceny, czy
transakcja jest uzasadniona interesem spotki).

W przypadku spotki akcyjne] zawarcie przez spotke ze spotkg dominujgcg, spotka
zalezng lub spotkg z nig powigzang transakcji, ktoérej wartosc przekracza 10% sumy
aktywow spotki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spotki, wymaga zgody rady
nadzorczej, chyba ze statut stanowi inaczej.




FORMULA ,,OPT OUT”

« Wiekszos¢ proponowanych regulacji odnoszgcych sie do rad nadzorczych bedzie
obowigzywac w formule opt out.

* Projektowane regulacje majg obowigzywa¢ z mocy ustawy, jednakze jest mozliwosc ich
wytgczenia w drodze zmiany umowy albo statutu spofki.

- Formufa ta widoczna jest miedzy innymi na przyktadzie juz wspominanej zgody rady
nadzorczej spotki akcyjne] na zawarcie transakcji, ktorej wartos¢ przekracza 10% sumy
aktywow spotki (proponowany art. 3841 § 1 KSH), w ktérym to przypadku statut spotki
moze stanowicC inaczej i wytgczy¢ albo zmodyfikowac ten wymag.




BUSINESS JUDGEMENT RULE
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»BUSINESS JUDGEMENT RULE”

* Projekt nowelizacji KSH przewiduje wprowadzenie reguty biznesowej oceny sytuacji, tzw.
business judgement rule, wywodzacej sie z anglosaskich systeméw prawnych.

- Reguta ta przewiduje, ze czionek organu spotki nie narusza cigzacego na nim
obowigzku dotozenia nalezytej starannosci, a wiec nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli
dziata w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego.

* Przyjecie business judgement rule ma zatem doprowadzi¢ do skonkretyzowania zasad
odpowiedzialnosci cztonkow organow spotek | umozliwienie podejmowania im decyzji bez
obawy, ze poniosg ich konsekwencje w przypadku ich niepomysinosci.

« Jedynym wiec czynnikiem, majgcym decydowacC o odpowiedzialnosci cztonkdéw organow,
bedzie ich starannos¢ i dobra wiara przy podejmowanych decyzjach, przejawiajgca sie
w szczegolnosci w podejmowaniu decyzji po przeprowadzeniu odpowiednich analiz oraz
bazowaniu przy ich podejmowaniu na odpowiednich informacjach.




»BUSINESS JUDGEMENT RULE”

- Obecnie business judgement rule przyjeto juz w przypadku prostej spotki akcyjnej w art.
30015 § 2 KSH, ktéry to przepis wraz z pozostatymi regulacjami dotyczacymi tej spétki ma
wejs¢ w zycie w dniu 1 marca 2021 roku.

- W przypadku pozostatych spotek, tj. spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz
akcyjnej, zasade bussines judgement rule wyrazajg dodane w projekcie ustawy § 3 art. 293
oraz § 3 art. 483 KSH, zgodnie z ktorymi, cztonkowie zarzgdu, rad nadzorczych, komisji
rewizyjnych oraz likwidatorzy, nie naruszajg obowigzku dotozenia nalezytej starannosci,
jezeli postepujac w sposob lojalny wobec spétki, dzialaja w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, w tym na podstawie informacji, analiz
| opinii, ktére powinny byé w danych okolicznosciach uwzglednione przy
dokonywaniu starannej oceny.




»BUSINESS JUDGEMENT RULE”

* Rozbieznosc¢ przestanek odpowiedzialnosci cztonkdéw zarzgadu i RN:

/"

,Cztonek organu odpowiada wobec spotki za szkode wynikia
z niewykonania lub nienalezytego wykonania swoich
obowigzkow, w tym z niedofozenia nalezytej starannosci
wynikajgcej z zawodowego charakteru jego dziafalnoSci lub
nledochowanla lojalnosci wobec spotki, chyba ze nie ponosi
winy.”

,Cztonek zarzgdu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej oraz

W SA/Sp. 2 0.0 likwidator odpowiada wobec spotki za szkode wyrzadzong
L dziatlaniem lub zaniechaniem sprzecznym z prawem lub

postanowieniami umowy spofki, chyba Zze nie ponosi winy.”

» Wydaje sie, ze przestanki odpowiedzialnosci powinny byé ujednolicone. Brak uzasadnienia
dla r6znicowania zasad odpowiedzialnosci.




WYMIANA DANYCH OSOBOWYCH W RAMACH GRUPY SPOLEK
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PRZEKAZYWANIE DANYCH OSOBOWYCH W RAMACH GRUP KAPITALOWYCH -
AKTUALNE WYZWANIA

1. ldentyfikacja podstaw prawnych przekazywania danych pomiedzy spotkami z grupy
(umowa powierzenia, art. 6 ust. 1 lit. a-f RODO).

Wyzwanie: Rozréznienie podstawy prawne) dla spotki udostepniajgcej (np. spotka
zalezna) od podstawy prawnej do przetwarzania dla spotki otrzymujgcej (np. spotka
dominujgca).

2. Znaczenie motywu 48 RODO dla zapewnienia legalnego przekazywania danych pomiedzy
spotkami z grupy.

Wyzwanie: ocena na czym polega prawnie uzasadniony interes administratora
stanowigcy wewnetrzne cele administracyjne .




PRZEKAZYWANIE DANYCH OSOBOWYCH W RAMACH GRUP KAPITALOWYCH -
AKTUALNE WYZWANIA

3. Przekazywanie danych pomiedzy spotkami z grupy poza EOG (do krajow trzecich np.
USA, Japonia, Chiny) w warunkach po wyroku Schrems II.

Wyzwanie: standardowe klauzule ochronne przestaty by¢ wystarczajgca podstawg do
transferu danych np. do USA, co wymaga kazdorazowego wdrozenie dodatkowych
srodkow ochronnych, aby taki transfer byt legalny (np. szyfrowanie).

To spotka przekazujgca jest odpowiedzialna za dokonanie oceny transferu,
w tym prawa panstwa trzeciego oraz stosowanego narzedzia transferu
(skutecznosci dodatkowych srodkéw ochronnych) oraz za wykazanie nalezytej
starannos¢ w tym obszarze oraz jej udokumentowanie (zasada rozliczalnosci).

Zalecenia ERDO 2z 11 listopada 2020 r. w sprawie uzupetniajgcych srodkow
przetwarzania danych oraz w sprawie nadzoru.




KONTAKT
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NOTA PRAWNA

Wszelkie informacje zawarte w niniejsze] prezentacji sg dostepne nieodptatnie. Publikacja
nie ma charakteru reklamowego i stuzy wytfgcznie celom informacyjnym. Zadnej
z informacji zawartych w niniejszym materiale nie nalezy traktowa¢ jako porady
prawne] ani oferty handlowej, w tym w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego.

JDP DRAPALA & PARTNERS Sp.k. niniejszym wyfgcza swojg odpowiedzialnosc tytutem
jakichkolwiek roszczen, strat, zgdan lub szkod wynikajgcych lub zwigzanych z korzystaniem
z informaciji, tresci lub materiatow zawartych w prezentacji.
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