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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - CO TO JEST?

Grupa aktywow finansowych, ktora rozni sie profilem dochodu i ryzyka
od klasycznych inwestycji (akcje I instrumenty diuzne na rynku
publicznym, dtugie pozycje)

Cechy:

Mata ptynnosc¢ (premia ptynnosci w stopie zwrotu)
Potencjal dywersyfikacji portfela akcji 1 obligacji
Wieksze koszty analizy (np. due diligence)

Czasem trudniejsza ocena wynikow inwestycyjnych (dopasowane
benchmarki)
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - DLACZEGO?

Mozliwosci dywersyfikacji

Mozliwosci zarzadzania aktywnego | wykorzystania umiejetnosci
(szukanie alfy), nizsza efektywnosc¢ informacyjna

Wieksze mozliwosci stosowania dzwigni, krotkich pozycji |
instrumentéw pochodnych

Czesto mniej regulacji (ale tez mniejsza przejrzystosSC | mniejsza
dostepnos¢ danych)

Mozliwos¢ zabezpieczenia przed inflacja

Pogon za nowinkami
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE — KLASYFIKACJA

Aktywa realne:

- Nieruchomosci: komercyjne, mieszkaniowe, ziemia (w tym rolna i
lesna)

- Towary (rolne, metale szlachetne, metale przemystowe, energia)
- Infrastruktura

- Materialne (np. aktywa emocjonalne: sztuka, wino, whisky, itd.)

- Niematerialne (np. patenty, prawa autorskie)
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE — KLASYFIKACJA

Aktywa finansowe:

Private Equity
Fundusze hedge (plus SMA | Managed Futures)

Instrumenty strukturyzowane (w tym pochodne)

Kryptoaktywa?
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE — KLASYFIKACJA

UWAGA!

Duza czes¢ inwestycji w aktywa realne to w istocie inwestycje w
Instrumenty finansowe typu inwestycje w indeksy
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - DANE

Wzrost zainteresowania od potowy lat 90-tych XX wieku
2004 — 4,8 biliona USD (6% rynku)
2018 — 13,4 biliona USD (12% rynku)

2017 — HNW okoto 46% w alternatywnych

Yale Endowment Fund — 76,5% w alternatywnych
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - WYNIKI

Average, Top Quartile, Bottom Quartile Performance of Managers
Sowrce:. CAIA Association, JPMorgan, Pregin, CISDAL
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - ZALETY KLAS

|~
] SURWEY RESULTS

Rationale for Investing basad
omn Mambear survey data

Driversificatiomn

wield A Enhanced
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Inflatiom Hedge

| Hedge Funds and Liquwid Adternatives
Frivaite BEquity and Yenture Capital
Real Estate and Infrastrnucture

[ Priwvate Debt or Structured Products
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INWESTYCJE ALTERNATYWNE - NOWE TRENDY

Plynne alternatywne (Liquid Alternative Funds)
ETFy alternatywne (wyzwania w zakresie indeksow)
Wieksza oferta dla klientéw detalicznych

Wyzwania w zakresie analizy

,Przenosna” alfa (Portable alpha)

Tokenizacja

Luka edukacyjna
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DZIEKUJE




