XXI Konferencja Izby
Domow Maklerskich

Warsztat: Rola ESG w strategiach inwestycyjnych
instytucji finansowych

05 marca 2021




Sustainable finance — sektor ustlug finansowych - wsparcie dla klimatu

&

Mowi sie ze przysztos¢ finanséw jest “zielona”. Potwierdzajg to zmiany regulacyjne i inicjatywy podejmowane na szczeblu Unii
Europejskiej:

European Green Deal (zielony tad) — plan dziatan przyjety przez Komisje Europejska: strategia zrownowazonego rozwoju dla Unii Europejskiej.
Rozporzgdzenie (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajgce Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci — wspierane bedg wytgcznie
dziatania zgodne z zasadg ,nie czyn powaznych szkdd”

@ Net “Zero” - Europa neutralna klimatycznie do 2050 - ograniczenie zjawiska globalnego ocieplenia

@ Wsparcie ze strony sektora ustug finansowych dla klimatu - w 2018 roku z inicjatywy Komisji Europejskiej wtadze Unii Europejskiej zaczety bra¢ pod uwage ryzyka
ESG (Environmental, Social and Governance); wdrozono plan “Finansowanie Zrownowazonego Rozwoju” oraz podjeto prace nad trzema zmianami legislacyjnymi:
« Ustanowienie taksonomii dla zrownowazonej dziatalnosci gospodarczej (ESG Taxonomy)
« Wzmocnienie wymogow raportowania zwigzanego z ryzykami i szansami w obszarze zrownowazonego rozwoju (SFDR)
« Unijny wskaznik referencyjny transformaciji klimatycznej i unijny wskaznik referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego (benchmark reg. 2016/1011)




Zrownowazone finansowanie — nowe wymogi dotyczace duzych spolek

1 instytucji finansowych

Sustainability — related disclosures in the financial services sector (SFDR) - W 2021 r. zaczng obowigzywaé nowe wymogi rozporzgdzenia 2019/2088 w sprawie ujawniania

inwestycja jest zrownowazona srodowiskowo oraz wydane zostang techniczne kryteria kwalifikaciji

informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych natozone na branze finansowg oraz wydane zostang akty wykonawcze

EU taxonomy — W 2022 zaczng obowigzywac¢ wymogi rozporzgdzenia 2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje dotyczace ustalenia,
czy i w jakim stopniu oraz w jaki sposob dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrownowazona $srodowiskowo na potrzeby okreslenia stopnia, w jakim dana

W toku: Zmiany w dyrektywie Non Financial Reporting Disclosure (NFRD), Eco labeling (in retail finance), Due diligence w fancuchu dostaw, standaryzacja zielonych obligacii,
corporate governance wspierajgcy ESG, standaryzacja raportowania niefinansowego (EFRAG)

* Od 10 marca instytucje finansowe dziatajgce
w obszarze ustug inwestycyjnych “stosujg lub
wyjasniajg”

* Od 30 czerwca duze instytucje finansowe

powyzej 500 osob dziatajgce w obszarze ustug
finansowych “zastosujg”
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- tre$é, metodologia i prezentacja

ujawnien

. informacje niefinansowe
duzych spotek sporzgdzone zgodnie z
Taksonomig i n.w. kryteriami kwalifikacji

W toku rozporzadzenie (kwiecien) w sprawie
technicznych kryteriow odnos$nie do tagodzenia
zmian klimatu i adaptacji do zmian klimatu

W toku rozporzadzenie (czerwiec) w sprawie
udziatu % obrotu z dziatalnosci zrbwnowazonej,
naktadow inwestycyjnych i wydatkow
operacyjnych

Informacje niefinansowe duzych spotek
sporzgdzone zgodnie z Taksonomig i n.w.
kryteriami kwalifikacji

W toku rozporzadzenie obejmujace: Zasoby
morskie; Gospodarke o obiegu zamknigtym;
Zapobieganie zanieczyszczeniom; Ochrona i
odbudowa réznorodnosci i ekosystemow



Jakie wymogi wobec branzy finansowej i jej

ZI'OWI]OW&ZOne flnansowanle produktow stawia rozporzadzenia 2019/2088
(SFDR)

. @ Wiaczenie do strategii dziatania (w obszarze inwestycyjnym i
Cele rozporzadzenia 2019/2088 (SFDR) produktowym) czynnikéw ryzyka dotyczacych zréwnowazonego rozwoju

(ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju definicja w art. 2 pkt.22 reg.2088)

@ Przekierowanie prywatnych przeptywow kapitatowych w kierunku zréwnowazonych inwestycji @ Utrzymywanie aktualizowanej informacji na stronie internetowej dotyczacej
nieuwzglednienia lub uwzgledniania czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
@ Zarzgdzanie przez branzeg finansowg ryzykiem wynikajagcym w szczegdlnosci ze zmiany klimatu w swojej dziatalnosci (obszar inwestycyjny/doradczy) w tym gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i ich wskaznikow
@ Uzasadnienie postepowania w ktérym nie uwzglednia sie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju i ich
Podejmowanie dziatah nalezytej starannosci i wskazanie stosowanych

negatywnych skutkdw zwigzanych z degradacjg srodowiska i problemami spotecznymi
standardéw postepowania

@ Uzyskanie przejrzystosci co do sposobu oceny i gradacji niekorzystnych skutkéw prowadzonej

dziatalnosci Raportowanie okresowe

Wprowadzenie etykiet produktowych dotyczgcych gtéwnych

@ Przejrzystos¢ produktowa przedtransakcyjna : : . ;
niekorzystnych skutkow dla srodowiska

W przypadku produktéw obejmujgcych zréwnowazone inwestycje w catosci
Czy przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nalezy kierowaé sie zréwnowazonym lub czesci — opis sposobu i stopnia, w jaki inwestycje te kwalifikujg sie jako
charakterem inwestycji? zréwnowazone

o © ©

@ Decyzja nalezy do instytucji lub klienta

W przypadku gdy produkt jest kwalifikowany lub promowany jako zréwnowazony srodowiskowo,
konieczne jest spetnienie wymogdéw EU taxonomy przez ten produkt.
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Dzialania w obszarze przejrzystosci wymaganej przez SFDR

Dokumenty, opis dziatan, wnioski i oceny dostepne: Zastosowanie projektu RTS (Joint ESA Supervisory Statement on the application of the
+ Na stronie internetowej (podzielona na kilka sekcji m.in. polityki, o$wiadczenie, ocena Sustainable Finance Disclosure Regulation) jako referencji do:

niekorzystnych skutkow, zrodta danych, produkty) » Zasady “nie czyn powaznych szkéd”
* W raporcie periodycznym (m.in. % udziat inwestycji zrGwnowazonych, % udziat inwestycji * Przejrzystosci podmiotowe;j

wspierajgcych zrownowazony rozwoj, sekcje produktowe, opis dziatan, informacje * Przejrzystosci w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

historyczne)

» W dokumentaciji produktowej lub ofertowej (m.in. produkty promujace
zrownowazony rozwoj, produkty majgce na celu zrownowazone inwestycje,
kryteria kwalifikacji (screening criteria)

* Przejrzystosci przedkontraktowe;j

Metodologia oceny roa— Implementacja [ | .-
Monitoring = o WA e
» Kryteria kwalifikacji i selekcji aktywow » Polityka inwestycyjna
«  Obliczanie poziomu zréwnowazonego charakteru inwestycji * Polityka zaangazowania (redukcja negatywnych skutkow)
« Identyfikacja, rozmiar, ocena prawdopodobienstwa wystgpienia skutkéw * Polityka dot. ryzyka
+  Pomiar — wybdr wskaznikéw niekorzystnego wptywu (obowigzkowe, * Polityka dot. niekorzystnych skutkow
dodatkowe) «  Wybdr i metoda gromadzenia danych
+ Gradacja i dziatania mitygujgce niekorzystne skutki + Standardy postepowania (np. OECD, ONZ, Porozumienie Paryskie)

(np. dla spotecznosci i srodowiska)
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Taksonomia

Cele rozporzadzenia 2020/852 (EU taxonomy):

Ustanowienie systemu klasyfikacji dla zrbwnowazonej dziatalnosci gospodarczej
Wieksza przejrzystosé (ograniczenie greenwashingu) — duze spotki bedg ujawniac informacje niefinansowe
stosujgc system unijnej klasyfikac;ji

Zarzadzanie przez spotki ryzykiem wynikajgcym ze zmiany klimatu, degradacji Srodowiska i problemow
spotecznych

Wspieranie dtugoterminowosci w dziatalnosci finansowej i gospodarczej

Stworzenie nowej kategorii wskaznikow referencyjnych, ktére utatwig inwestorom poréwnywanie inwestyciji
ukierunkowanych na walke ze zmianami klimatycznymi i degradacjg srodowiska

Wykorzystanie przez uczestnikdw rynku i doradcéw wprowadzonego systemu klasyfikac;ji

przy ocenie skutkow dla zréwnowazonego rozwoju dziatan inwestycyjnych i doradztwa

Zadania realizowane przez spo6tki w zakresie srodowiskowym, ktére
kwalifikuja sie jako zrownowazone srodowiskowo:

Dzialalnos¢ gospodarcza, gdy spetni ponizsze wymagania mozna zakwalifikowa¢ jako zrownowazong srodowiskowo

tagodzenie zmian klimatu — ograniczenie emisji gazéw
cieplarnianych do 55% do 2030 i do 0 do 2050

Dostosowanie do zmian klimatu — budowa zdolnosci i wzmocnienie
odpornosci spotek

Zréwnowazone korzystanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich
Przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym
Zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola

Ochrona i przywracanie roznorodnosci biologicznej
i ekosystemow

Specjalna $ciezka dojscia do norm wymaganych przez taksonomie bedzie dostepna dla spétek, dla ktérych rozwigzania “ekologiczne” sg niemozliwe technologicznie do wprowadzenia
a jednoczesnie te spoétki majg najwyzsze normy dla danej branzy.

Okres przejsciowy dla wspierania finansowania przedsiebiorstw podejmujgcych dziatania, ale nie bedacych w stanie spetni¢ kryteriéw dotyczgcych znacznego wkfadu (w trakcie ustalen).
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z szesciu powyzszych celéw srodowiskowych

Zapewnia znaczacy wkiad do co najmniej jednego @ Wykazuje ,,brak znaczacej szkody” dla innych celéw

srodowiskowych art. 17

Stosuje sie minimalne zasady starannego dziatania
dotyczace celéw spotecznych i zarzadzania



Rola ESG w strategiach inwestycyjnych instytucji finansowych

@@
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Jak ocenic¢ spetnianie przez spétke celow zrownowazonego rozwoju i dostosowanie
sie do unijnej taksonomii:

BE B B BREB

Sprawdzenie do jakich rodzajow dziatalno$ci mozna zastosowac techniczne kryteria kwalifikacyjne — ustalenie
jaka wielkos¢ (% obrotu) pochodzi z dziatalnosci zrownowazonej srodowiskowo (spetnia wyznaczone limity)

Sprawdzenie, czy wystepuje dziatalnos¢ o charakterze wspomagajgcym — sprawdzenie jaka wielkos¢
(% obrotu) pochodzi z dziatalno$ci wnoszacej istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celow
Srodowiskowych.

Sprawdzenie, czy dziatalnos¢ (caty cykl zycia produktu/ustugi) w obszarze nie spetniajgcym limitow, szkodzi
znaczgco innym celom srodowiskowym (significant harm to environmental objectives — art. 17 reg.852,
np. gdy prowadzi do znaczgcych emisji gazéw cieplarnianych, nasila niekorzystne skutki obecnych

i przysztych warunkéw klimatycznych itp.)

Sprawdzenie naktadéw inwestycyjnych (CapEx) lub wydatkdéw operacyjnych (OpEXx)

Przyjrzenie sig, czy spoétka stosuje podstawowe zasady i ramy zarzadzania uwzgledniajgce czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzgdzaniem, o ktérych mowa w popieranych przez ONZ zasadach
odpowiedzialnego inwestowania, na wszystkich etapach “zycia” produktu — Wytyczne dotyczace biznesu

i praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and Human Rights) oraz wynikajace

z Wytycznych dla przedsiebiorstw wielonarodowych (OECD Guidelines for Multinational Enterprises)

Sprawdzenie, czy przestrzega sie zasady ,nie czyn powaznych szkdéd” (do no significant harm)

Przyktad - Taksonomia

(ustalenie, jaki % dziatalnosci zrownowazonej
wystepuje w poszczegolnych obszarach
dziatania):

Spétka A

Transport kolejowy — 20% obrotu (spetnia
kryteria kwalifikaciji)

Transport samochodowy — 80% obrotu
(szkodzi Srodowisku)

Przyktad - SFDR

(ustalenie, jaki % dziatalnosci zrownowazonej
wystepuje w poszczegdlnych inwestycjach):

Inwestycja w spotke A zréwnowazona
w 20% (waga 10%),

Inwestycja w spotke B zrownowazona
w 20% (waga 50%),

Inwestycja w spétke C zrbwnowazona
w 10% (waga 40%)
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